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Fjartzekniklasa komio a fot

Nyr klasi fyrir fjartaeknifyrirtaeki
hefur starfsemi i haust og gera
stofnendur hans rad fyrir tugum
adildarfyrirtaekja. Gunnlaugur Jons-
son framkvaemdastjori segir mikla
porf a klasastarfi i fjartaeknigeiranum
vegna beirra 6ru breytinga sem fjar-
malakerfid stendur frammi fyrir.
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Deyf0 og drungi a
hlutabréfamarkaoi

Pareto hefur umsjon meo 6 til 12 milljaroa
skuldabréfafjarmognun sem a a0 klarast i agust.
Fjarfestafundir hefjast i vikunni. Utgafan hugsuo
sem braarfjarmognun fram aod skraningu a
hlutabréfamarkad innan 18 manaoa.
Afkoma WOW hefur versnao til muna
a arinu og eiginfjarhlutfallio er

undir 5 prosentum.
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Urvalsvisitalan hefur ekki verid lagri
i teep prju ar. Meira umstang fylgir
pvi fyrir lifeyrissj6dina ad stunda
hlutabréfavidskipti nt en adur enda
eru rikari krofur gerdar til fjarfestinga
peirra. Bein hlutabréfaeign peirra
hefur minnkad ad undanférnu.
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Losad um spennu

A medan husnadisskortur er
enn vid lydi eru allar likur a ad stor
hluti launahaekkana leki afram inn
a fasteignamarkadinn. Gripa parf
til annarra urraeda,” segir Kristran
Frostadattir, adalhagfraedingur
Kviku, i adsendri grein.
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Attestor minnkar vio sig i Arion

reski vogunarsjoourinn Att-

estor Capital hefur selt riflega

halfs prosents eignarhlut i
Arion banka eftir ad bankinn var
skradur & hlutabréfamarkad um
midjan junimanuo. Sjé6durinn seldi
briggja prosenta hlut i atbodi bank-
ans og hefur pannig & skommum
tima minnkad hlut sinn um 3,5 pro-
sent af hlutafé bankans.

Attestor, sem kom fyrst inn i hluta-
hafahép Arion banka i mars i fyrra,
atti 8,92 prosenta hlut i bankanum i
lok sidasta manadar. Til samanburd-
ar var eignarhluturinn um 12,44 pré6-
sent adur en Arion banki var skradur
4amarkao i juni en sjoourinn keypti
fyrr a arinu tveggja prosenta hlut i
bankanum.

Engar s6luhomlur gilda um
tveggja prosenta hlut i eigu Attestor
eftir hlutafjaratbooid, samkvaemt
skilmalum hlutafjaratbodsins, en ad
00ru leyti ma vogunarsjodurinn ekki
selja hlutabréf sin i bankanum i 180

daga eftir ad atbodinu lauk.

Samkvamt heimildum Markadar-
ins varo breyting a fjarfestingastefnu
vogunarsjoosins eftir ad sjodsstjor-
inn Pierre Bour, sem var medeigandi
Attestor Capital, Iét af stérfum fyrr
a arinu. Var pa akveoio ao draga
ur vagi Arion banka i eignasafni
sjo0sins.

Engar breytingar hafa oroio a
eignarhlut annarra steerstu hluthafa
bankans eftir skraningu.

Vio lokun markada i ger nam
hlutabréfaverd Arion banka 89 kron-
um 4 hlut og var um nitjan prosent-
um herra en i ttboodi bankans fyrr
i sumar pegar Kaupping og Attestor
seldu um 29 présenta hlut & genginu
75 fyrir samtals um 39 milljaroa.

Kaupendur bréfanna voru ad
steerstum hluta erlendir fjarfestinga-
sj0dir a meoan islenskir fjarfestar
- almenningur, fagfjarfestar og lif-
eyrissjodir - fengu adeins ad kaupa
samanlagt um 9 prosenta hlut. - kij

Costa aformar ad opna a Islandi

affihusakedjan Costa, sem er

st naeststersta i heiminum,

aformar ad opna a Islandi.
Leitad er ad husnzoi i miobae
Reykjavikur um pessar mundir.
betta herma heimildir Markaoar-
ins. EKKi er vitad hver sérleyfis-
hafi kedjunnar verdur hérlendis.
Fjolmiodlafulltraar Costa hafa ekki
svarao fyrirspurn Markaodarins um
aformin.

Costa, stersta kaffihusakedja
Bretlands, rekur um 3.800
kaffihas 1 32 16ndum.
Meirihluti beirra er i
Bretlandi en for-
svarsmenn fyrir-
tekisins stefna
4 ad reka 1.200
kaffihus i Kina fyrir
arid 2020. Costa var

COSTA

stofnad af itolskum innflytjendum
i Bretlandi arid 1971 sem seldu
kaffihusin til Whitbread ario 1995.
Whitbread, sem skrad er a hluta-
bréfamarkad i London, rekur meoal
annars hotelkedjuna Premier Inn,
steerstu hotelkedju Bretlands sem er
meo 750 hoétel & sinum snarum, og
veitingastaoi.

Stjornendur Whitbread hafa 1
hyggju ad kljufa rekstur Costa fra
samsteounni (spin-off) og skra a

hlutabréfamarkad eftir ad
adgeroarfjarfestar

prystu a um bad. I

peim hopi er Elliott

Management sem

atti krofur a follnu

islensku bankana. Lik-
legt er ad st vinna muni
taka tvo ar. - hvj
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Skuli Mogensen, forstjori WOW, en rekstrartap félag:
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i0 tolf manudi nemur 5 milljoréum. FRETTABLADID/ANTON

WOW air i milljaroa
skuldabréfautboo

Pareto hefur umsjon meo 6 til 12 milljaroa skuldabréfafjarmoégnun sem a ao
Kklarast i agast. Fjarfestafundir hefjast i vikunni. Utgafan hugsuo sem braarfjar-
mognun fram ad skraningu a hlutabréfamarkad innan 18 manaoa. Afkoman
versnao til muna a arinu og eiginfjarhlutfallio er undir fimm prosentum.

OW air hyggst sekja
sér aukio fjarmagn
til ad treysta starf-
semi fyrirtekisins
meo utgafu priggja
ara skuldabreéfs til evropskra fjar-
festa. Hefur félagio 1 pvi skyni gengio
fra samkomulagi vid norska vero-
bréfafyrirtaekio Pareto Securities sem
mun hafa umsjén med skuldabréfa-
atbodinu sem a ad klarast a allra
neestu vikum. Aztlad er ad sterd
atboosins verdi a bilinu 500 til 1.000
milljonir seenskra krona, jafnvirdi um
sex til 12 milljaroa islenskra krona.

Fundir med fjarfestum hefjast i
pessari viku, samkvaemt heimildum
Markaodarins, en Pareto er einn helsti
radgjafi vio skuldabréfautbod a
Nordurlondum og hefur sidustu miss-
eri medal annars haft umsjon meo
slikri fjarmognun fyrir Icelandair og
Norwegian air.

Svanhvit Frioriksdéttir, upplys-
ingafulltrai WOW air, sagdist adspurd
ekkert geta tjao sig um malio.

Fram kemur i drégum a0 fjarfest-
ingakynningu Pareto vegna utboos-
ins, sem Markadurinn hefur undir
héndum, ad skuldabréfattgafan sé
hugsud sem braarfjarmégnun fram
a0 aformudu frumitbodi WOW air
innan nastu 18 manada. ba hyggst
flugfélagio sekja sér nytt hlutafé og
yroi i kjolfario skrad a markad en
i dag er Skali Mogensen, forstjori
WOW air, eini hluthafi félagsins.

Rekstrarumhverfi islensku flug-
félaganna hefur versnad til muna ad
undanférnu, einkum vegna mikillar
samkeppni og hakkandi oliuverds,
en i afkomutilkynningu sem WOW
air sendi fra sér um midjan sidasta
manud kom fram ao tap a arinu 2017
hefdi numiod 2,2 milljonum dala,
jafnvirdi um 2,4 milljarda krona. ba
minnkadi hagnaour fyrir afskriftir,
fjarmagnsgjold og skatta (EBITDA)
um 91 présent milli dra og var 4 millj-
onir dala.

Afkoma WOW air, eins og i tilfelli
Icelandair, hefur hins vegar farid enn
versnandi pad sem af er pessu ari en i
fjarfestakynningu Pareto er ad finna
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milljonir dala eru pau ahrif
sem eins prosents haekkun
oliuverds hefur a hagnao
WOW fyrir leigugreioslur,
afskriftir, ffarmagnslioi og
tekjuskatt (EBITDAR)

upplysingar, sem ekki hafa adur birst,
um afkomuna fyrir juli 2017 til juni
2018 og azetlanir fyrir petta ar og ario
2019. bott tekjur hafi aukist mikio
sioustu tolf manuodi var EBITDA
félagsins neikvaeod um 26 milljonir
dala & timabilinu. Gert er rao fyrir
vidsnuningi a seinni arshelmingi
og a0 EBITDA fyrir ario i heild veroi
neikvaed um sex milljonir dala. ba
muni afkoman batna verulega 2019
bar sem tekjur verdi samtals 826
milljonir dala, borid saman vio 486
milljénir dala i fyrra, og ad EBITDA
félagsins nemi samtals 64 milljonum
dala. Rekstrartap (EBIT) sidustu tolf
manada nemur 45 milljonum dala,
jafnvirdi um fimm milljarda kréna,
en tapio var um 1,5 milljardar allt
ario i fyrra.

Sjo milljona evra lan fra Arion

Eiginfjarhlutfall WOW air var adeins
um 4,5 prosent i lok juni a pessu ari
borid saman vid 10,9 présent i ars-
lok 2017. Pannig nemur eigio fé 14
milljonum dala en auk pess hefur
Titan fjarfestingafélag, moourfélag
WOW air, veitt flugfélaginu vikjandi
lan upp a sex milljénir dala. Hlutafé
félagsins var aukio um lidlega helm-
ing 1 juni sidastlionum begar Skali
lagoi 60 prosenta eignarhlut sinn i
Cargo Express inn i WOW air asamt
bviad breyta tveggja milljarda krona
krofu a hendur flugfélaginu i hlutafé.
I névember i fyrra breytti Titan, fjar-

festingafélag Skula, einnig milljaroa
krona lani sinu til WOW air 1 hlutafé
i peim tilgangi a0 styrkja efnahags-
reikning félagsins.

I fjarfestakynningunni er upp-
Iyst ad sjoostreymi WOW air hafi
veri0 jakvatt um 2,3 milljonir dala
a sioustu t6lf manudum. Par munar
miklu um fyrirframgreidslu upp a
28 milljonir dala sem kom til a fyrri
arshelmingi pessa ars i tengslum vid
s6lu & tveimur Airbus A321 potum i
noévember i fyrra sem félagio leigdi
sidan aftur.

Fyrir utan 6 milljona evra lan
sem WOW air fékk hja Arion banka
i september 2017, sem er a gjald-
daga i september 2020 og abyrgist
Fjarfestingarsjoour Evropu helming
lansfjarhaoarinnar, pa segir i kynn-
ingu Pareto ad fyrirhugud skulda-
bréfautgafa verdi eina langtima
markaosfjarmoégnun flugfélagsins.
Vaxtaberandi skuldir WOW namu
samtals 151 milljén dala um mitt
petta ar. bar munar langsamlega mest
um fjarmégnunarleigusamninga upp
4 139 milljonir dala vegna fjogurra
Airbus A321 véla en auk lansins fra
Arion banka hefur félagio adgang
a0 um fimm milljéna dala lanalinu
(e. revolving credit facility) fra bank-
anum. Ef hins vegar einnig er tekio
tillit til navirtra skuldbindinga vegna
rekstrarleigusamninga sem WOW air
hefur gert upp a samtals 439 milljonir
dala, sem veroa feerdar inn i efnahags-
reikning félagsins fra og med 2019, pa
nema heildarvaxtaberandi skuldir
flugfélagsins 590 milljonum dala.

Fram kemur i fjarfestakynningunni
ad vaxtakjor skuldabréfsins muni
leekka um 150 punkta takist WOW
air ad sakja sér 75 milljonir dala i
nytt hlutafé og skra hlutabréf pess &
markad. A medal skilmala sem kved-
i0 er a um er a0 WOW air viohaldi
a0 lagmarki 25 milljona dala eigin
fé fyrstu t6lf manudina eftir atgafu
skuldabréfsins, sem hzakki sidan upp
130 milljonir dala, og varasj6di sem
verdi meiri en sem nemur 12,5 pro-
sentum af hofudstol pess.
hordur@frettabladid.is



ZAVINTYRIN BiDA PIN

Honnudir Mazda leggja hjarta sitt og sal i ad hanna bila sem uppfylla
strongustu kréfur pinar um paegindi, akstursupplifun, geedi og 6ryggi.
Nyr Mazda CX-5 hefur verid endurhannadur ad utan sem innan.
Hann er pagilequr jafnt fyrir 6kumann sem og farpega.

Mazda CX-5 ber af i sinum flokki og buinn 6llu pvi besta fra Mazda.

KOMDU, REYNSLUAKTU & UPPLIFBU
MAZDA CX-5 AWD

ELSKADU AP KEYRA MAZDA VERD FRA 5.190.000 KR.

o Bildshéfda 8  S.515 7040 Tryggvabraut 5 S. 515 7050 Nyir og notadir bilar:
brimborg 110 Reykjavik 600 Akureyri Séludeildir eru opnar alla virka daga kl. 9-17 mazda.is

Oruggur stadur til ad vera 4
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Fjartakniklasa komio a fot

Nyr Klasi fyrir fjarteeknifyrirtaeki hefur starfsemi i haust og gera stofnendur hans rao fyrir tugum aoildarfyrirtaekja. Gunnlaugur Jonsson
framkvemdastjori segir mikla porf a klasastarfi i fjarteeknigeiranum vegna peirra 6ru breytinga sem fjarmalakerfio stendur frammi fyrir.

borsteinn Friorik
Halldorsson
tfh@frettabladid.is

ystofnaour fjartaekni-

klasi hefur pad aod

markmioi ad yta undir

samstarf og midolun

pekkingar & milli
peirra fyrirteekja sem starfa innan
geirans. Buist er vio tugum adildar-
fyrirtekja en stofnendur klasans
eru bor Sigftasson stjérnarformadur,
sem stofnadi einnig Sjavarklasann,
og Gunnlaugur Jonsson sem gegnir
stoou framkvaemdastjora.

Gunnlaugur var aour fram-
kvaemdastjori oliuleitarfyrirtaekis-
ins Eykon Energy og einn stofnenda
sprotafyrirtekisins Fronkensteen.
Hann segir i samtali vid Markadinn
a0 stofnun klasa fyrir fjartaeknifyrir-
taeki sé bryn enda séu 6rar breyting-
ar fram undan i fjarmalaheiminum.

,Eg tel a0 landslagio i fjarmalum
muni gjorbreytast & naestu arum og
aratugum nema yfirvold skelli 61lu
ilas sem er oliklegt. Prounin er ad
morgu leyti i att ad pvi ao aflétta
samkeppnishindrunum sem eru
innbyggoar 1 regluverk fjarmala-
kerfisins um allan heim. Bankar
og fjarmalafyrirteki munu purfa
ao finna sér ny likon og geta ekki
lengur treyst ad sama skapi a land-
freedilega vernd eins og stadsetn-
ingu innan akvedinna myntsvaeoa,”
segir Gunnlaugur. ,Stor fjarmala-
fyrirteeki, baoi a Islandi og erlendis,
hafa attad sig a pvi ad pau veroi ad
taka patt i prouninni.”

Gunnlaugur segir a0 hugmyndin
a0 stofnun klasans hafi kviknao
pegar hann lagdist yfir markadinn
asamt dhugamonnum um fjarteekni
til pess ad reyna ad skilja hvad vari
i gangi. ,Eg komst ad beirri nidur-
stoou ad mun meira samstarf pyrfti
a0 vera a milli fjarteknifyrirtekja
sem eru ad gera 6lika hluti.”

Undirbuningsvinna fyrir stofnun
klasans hofst sidastlidinn vetur og
er stefnt aod pvi ad starfsemin hefjist
formlega i haust. ,Vid veroum meo
husnzoi par sem fjarteknifyrirtaeki
eru til hisa pannig ad 1 nabylinu
skapist groska. bad hefur synt sig i
Sjavarklasanum og vid byggjum a
peirri reynslu,“ segir Gunnlaugur.
,Grundvollur fyrir samstarf, hug-
myndir og leerdom er ekki siour
sprottinn fra 6formlegu nabyli en
formlegum fundum.”

Byggja a reynslu nagrannalanda
Fjartaeknigeirinn er goour vettvang-
ur fyrir klasastarf, ad s6gn Gunn-

G 1

laugs, par sem erfitt getur verio ad
fota sigifloknum heimi fjarmalanna.
,Pao eru lagalegir angar af 6llu tagi,
alls konar regluverk og skammstaf-
anir um allt saman og vid pad bland-
ast fjarmalafraedin, hugbtunadargerd
og neytendahegdun. Enginn veit
allt og pess vegna getur mikil groska
sprottid ut fra samskiptum,“ segir
Gunnlaugur. ,Félk parf ad preifa sig
afram og i pvi felst ad leera af mis-
tokum annarra. bad er oftast gengio
at fra pvi ad nyskopunarferlio sé
uppfullt af mistokum en pad er haegt
a0 feekka peim meo pvi ad endurtaka
ekki mist6k annarra.”

Pa mun Fjartekniklasinn jafn-
framt byggja a reynslu alika klasa
a Nordurlondum og i Bretlandi
sem hafa nad g6dum arangri. ,Vio
erum i sambandi vid fjartekni-
klasa i nagrannaléndum og von-
umst til pess ad islensk fyrirtaeki geti
fundio tekiferi i samstarfi pvert a
landameeri. Bretar eru til demis
komnir langt i pvi sem kallast opin
bankastarfsemi (e. open banking)

OREIND

Audbrekku 3 « Képavogur * s. 564 1660
oreind@oreind.is + www.oreind.is
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Floran i fjartaekni

Af peim islensku fyrirtaekjum

sem gaetu flokkast sem fjartaekni-
fyrirtaeki ma nefna Meniga sem
hannadi samnefnt rafreent heim-
ilisbokhald, Stokk sem hannadi
feerslusmaforritid Aur og K6da
sem hefur hannad ymsar hugbun-
adarlausnir fyrir hlutabréfamark-
adinn. Einnig ma nefna Advania,

sem snyst um ad bankar veiti fjar-
teknifyrirteekjum adgang ad upp-
Iysingum og moguleikanum & ad
framkvama ferslur innan bankans
undir eftirliti.“

Tugir adildarfyrirtaekja
Adspurdur segir Gunnlaugur ao
buist sé vio tugum aodildarfélaga i
klasanum og ad i heildina séu um
70 til 80 fyrirtaeki sem faist vio fjar-
teekni med einhverjum heetti. bar
meo taldir eru islensku vidskipta-
bankarnir.

lanasjodinn Framtidina, CreditInfo,
Netgiro, Monerium, Pei Reikni-
stofu bankanna og Krit fjarmogn-
unarlausnir. Pa var greint fra pvi
ijuliad Libra, sem selur lanaum-
syslukerfi til islensku bankanna,
hefdi verid keypt af hollenska
fyrirtaekinu Five Degrees fyrir
morg hundrud milljonir krona.

,Skilgreiningin a fjartaeknifyrirtaeki
er mjog lodin vegna pess ad staerstu
fjartaeknifélog landsins eru i raun
bankarnir en hugtakio hefur idulega
verio notad 6formlega um fyrirtaeki
i nyskopun. bad ma segja ad klasinn
verdi myndadur ur hefdobundnum
fjarmalafyrirtaekjum annars vegar og
nyskopunarfyrirtakjum hins vegar,*
segir Gunnlaugur og nefnir ad hefo-
bundin fjarmalafyrirtaeki geti veitt
smeerri fjarteeknifyrirtaekjum braut-
argengi, eins og pbegar Meniga for i
samstarf vio Islandsbanka.

eftir ad hafa rynt i markadsadstedur. Hann telur porf 8 mun meira samstarfi. FRETTABLADID/SIGTRYGGUR

Starfsemi klasans verour byggo
fra grunni og verdur Gunnlaugur
eini starfsmadurinn til ad byrja
med. Hann segir ad starfsemin sé
a0 miklu leyti félagsstarf enda gangi
han at & ad skapa umhverfi sem
studlar ad pvi ad hugmyndir vakni
og ao snertifletir myndist. ,Vio
hoéldum vidburoi sem geta verio af
ymsu tagi og husnadio verour pa
nokkurs konar félagsmidst60. betta
geta verid malping, kynningar eda
einfaldlega almennir tengslamynd-
unarvioburdir par sem folk hittist
an bess ad pao sé nein dagskra,”
segir Gunnlaugur og bzetir vid ad
yfirgnaefandi hluti peirra fyrirteekja
sem hann hefur na pegar raett vio
um stofnun klasans hafi tekid mjog
vel i hana.

Stofnun Sjavarklasans ario 2011
gaf gdda raun og nu eiga rﬁmlega 60
fyrirtzeki og stofnanir i ymiss konar
haftengdri starfsemi a Islandi adild
a0 klasanum. Fjérum arum sidar var
Islenski ferdaklasinn stofnadur og
eru adildarfyrirtaeki hans 45 talsins.

Keypti 60 prosenta hlut i Sports Direct
a Islandi fyrir 345 milljonir krona

reska iprottavorukedjan

Sports Direct keypti 60 pro-

senta hlut i Rhapsody Invest-
ments, moéourfélagi verslunar
Sports Direct i Kopavogi, fyrir 2,5
milljonir breskra punda eda sem
jafngildir um 345 milljénum kréna.
betta kemur fram 1 arsreikningi
bresku keodjunnar fyrir sidasta
rekstrarar sem lauk i april.

Greint var fra kaupunum i Mark-
adinum i byrjun februar sidast-
lidins en seljendur voru Sigurdur
Palmi Sigurbjornsson og fjolskylda.
Var kaupveroio sagt trainadarmal.
Eftir kaupin a breska kedjan, sem
er i eigu breska kaupsyslumanns-
ins Mikes Ashley, verslunina ad
ollu leyti.

Deilur h6fou stadio yfir a milli
Ashleys og islensku fjarfestanna um
nokkurt skeid. Pannig var greint

Mike Ashley, eigandi bresku iprétta-
vorukedjunnar Sports Direct.
NORDICPHOTOS/GETTY

fra pvi 1 dagbladinu Sunday Times
iagustifyrra ad kedja Ashleys, sem
atti pa 40 prosenta hlut i Sports
Direct a Islandi, hefdi bodist til

pess ad kaupa 60 prosenta hlut
Islendinganna a 100 pusund evrur
eda sem jafngildir um 12,4 millj-
onum krona.

I fréttinni sagdi hins vegar ad
ekki veeri 6varlegt ad tla ad virdi
verslunarinnar nemi sem jafngildir
2,5 milljéoroum krona.

NDS, rekstrarfélag verslunarinn-
ar, hagnaoist um riflega 135 millj-
onir krona a rekstrararinu fra mai
2016 til april 2017 og tvofaldaoist
hagnaodurinn & milli rekstrarara.
Velta NDS nam taplega 1.050
milljonum kréna og voru rekstrar-
gj6ldin um 919 millj6nir.

Verslun Sports Direct 4 Islandi,
sem var opnud ario 2012, var i frétt
Sunday Times s6g0 su arObarasta
sem rekin veri undir merkjum
Sports Direct en per eru alls um
700 talsins i 19 Evropurikjum. - kij
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Opel Crossland X
er 6ruggasti billinn arid 2017
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OPEL CROSSLAND X

FRABZAR

FERDAFE

Opel Crossland X kemur pér hvert d land sem er, allt isennl_rumééur,

sparsamur og pcegilegur. Einnig feest Cross and X'med bilscetum sem
hloti® hafa AGR vottun samtaka pyskra baksérfrcedinga. y

Nyttu pér frabcer kjor Gdur en
verd & nyjum bilum hoekkar vegna
fyrirhugadra reglugerdabreytinga
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Crossland X tnjoy, verd: 3.090.000 kr.

Tilbodsverd
2.890.000 kr.

Birt me8 fyrirvara um mynda- og textabrengl.

Kynntu pér Opel Crossland X og bokadu
reynsluakstur & crossland.opel.is

Krékhdls 9, Reykjavik, 590 2000 Virka daga 9-18

| Syningarsalir Opnunartimar
Njardarbraut 9, Reykjanesbee, 420 3330 Laugardaga 12-16
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Devyio og drungi a hlutabréfamarkaoi

Minni umsvif lifeyris-
sjooa er ein helsta astaeo-
an a0 baki verolekk-
unum undanfarinna
missera a innlendum
hlutabréfamarkaoi. Ur-
valsvisitalan hefur ekki
verio laegri i teep prja ar.
Meira umstang fylgir pvi
fyrir lifeyrissjodina ao
stunda hlutabréfavio-
skipti na en a0ur enda
eru rikari krofur geroar
til fjarfestinga peirra.

Kristinn
Ingi Jonsson
kristinningi@frettabladid.is

medan arvalsvisitala
Kauphallar Islands
hefur lekkad um
hatt i ellefu pro-
sent a sidustu tolf
manudum hafa
helstu hlutabréfavisitolur heims
og nagrannalanda Islands verid
4 uppleid. Minnkandi umsvif lif-
eyrissj60a, sem hafa meira selt en
keypt af islenskum hlutabréfum
undanfarna manuoi, eru veigamikil
astaeda ad baki verolekkununum ad
mati viomaelenda Markadarins.

,Lifeyrissjooirnir hafa haldio ad
sér hondum a hlutabréfamarkaoi
og einbeitt sér fremur ad erlendum
fjarfestingum og sjoofélagalanum,“
segir Eggert Por Adalsteinsson, sér-
fredingur i eignastyringu Kviku
banka.

Minni patttaka lifeyrissjodanna
birtist einnig i minnkandi veltu &
hlutabréfamarkadi. Pannig nam
samanlogo velta a markadinum
riflega 260 milljoroum kréna a
fyrstu sex manudum pessa ars en
til samanburdar var hin 367 millj-
ardar a sama tima 1 fyrra og 290
milljardar a fyrri helmingi arsins
2016.

,Lifeyrissjodirnir hafa hatt
ad syna hlutabréfamarkadinum
ahuga,“ segir sérfredingur sem
Markaourinn reddi vid. Pad sé
ahyggjuefni 1 lj6si pess hve mikio
sj6oirnir eiga undir pvi ad markao-
urinn sé virkur.

»begar svo storir adilar, sem varo-
veita megnio af sparnadi almenn-
ings, beina sjonum sinum annad
ba hefur pad eoli mals samkvaemt
ahrif a skilvirkni markadarins,*
segir Stefan Broddi Gudjonsson,
forstooumaour greiningardeildar
Arion banka.

Einn viomalandi Markadarins
nefnir ad vegna stifara regluverks i
kjolfar falls fjarmalakerfisins fylgi
pvi meira umstang fyrir lifeyrissjoo-
ina en a0ur ad stunda hlutabréfa-
vidskipti. Flaekjustigio sé meira.

,Eg held ad margir 4 markadi
myndu vilja aod lifeyrissj6odirnir
vaeru virkari, til demis 1 pvi ad
leggja fram so6lu- og kauptilboo, til
pess a0 markadurinn yroi dypri
og bar af leidandi betri. En um leid
felur pao i sér heilmikla vinnu af
peirra halfu.“

Erfitt ad finna kaupendur
Urvalsvisitala Kauphallarinnar
hefur um pessar mundir ekki verio
leegri i teep brju ar eda sidan 1 sept-
ember arid 2015. Hlutabréf flestra
skraodra félaga eru undirverologo ad
mati greinenda og er ni svo komio
a0 markadsvirdi nokkurra félaga, til
daemis Arion banka, Heimavalla og
Icelandair Group, er leegra en virdi
eigin fjar peirra.

Hafa greinendur radgjafafyrir-
taekisins Capacent sem demi bent a

Urvalsvisitala Kauphallarinnar hefur lekkad um prjii présent pad sem af er ari en hin hefur ekki verid lagri sidan & haustmanudum 2015. FRETTABLADID/STEFAN
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Enn er mikio verk fyrir hondum ao byggja upp
traust almennings a hlutabréfamarkadoinum

bratt fyrir ad hafa aukist litil-

lega undanfarin misseri, i kjoIfar
hlutafjaratbods Arion banka,

er patttaka almennings a hluta-
bréfamarkadi enn sogulega litil.
bannig nam bein hlutabréfaeign
almennings um 4,5 présentum af
heildarmarkadsvirdi félaga i Kaup-
héllinni i lok sidasta manadar,
samkveemt gognum fra Kaupholl-
inni. Hlutfallid var um 3,8 prosent
ilok ars 2016 en & arunum fyrir fall
fjarmalakerfisins atti almenningur
ad jafnadi samanlagt a bilinu um
12 til 17 prosent af markadsvirdi
skradra hlutabréfa.

Magnus Hardarson, forstodu-
madur vidskiptasvids Kaup-
hallarinnar, segir ad enn sé verk
fyrirhdndum ad byggja upp traust
almennings gagnvart markad-
inum. ,Vid erum ekki komin alla

a0 bao geeti borgad sig fyrir hluthafa
Heimavalla a0 leysa leigufélagio ein-
faldlega upp og selja eignir eda fyrir
fjarfesta ad kaupa félagio og selja
fasteignir pess.

I tilfelli fasteignafélaganna Eikar,
Regins og Reita er markaosvirdi
peirra ad medaltali jafnt bokferou
virdi, samkvemt utreikningum
Capacent.

Viomalendur Markadarins Iysa
sumir hverjir stoounni sem graf-
alvarlegri. Seljendur eigi frumkvaedi
a0 flestum vidskiptum & markad-
inum og ad jafnaodi sé erfitt, ef ekki
omogulegt, ad finna kaupendur ad
bréfum. EkKi hjalpi til hve litla veltu
purfi til pess ad hreyfa vid gengi
hlutabréfa og breyta markaosvirdi
félaga um marga milljarda krona.

Pratt fyrir a0 ymsar blikur séu a
lofti - til deemis vegna minni vaxtar
ferdapjonustunnar, kélnunar hag-
kerfisins og komandi kjaravio-

leid & peirri vegferd po svo ad
umgjoérdin hafi verid treyst til
muna. Eg hef tru & pvi ad patttaka
almennings muni aukast haegt og
bitandi,” nefnir hann.

»En ad pvisogdu tel ég mikil-
vagt ad loggjafinn komi einnigad
malum. Pad er brynt ad hvatt sé
til aukins sparnadar i hlutabréfum.
Skattaafslattur, i likingu vio pad
sem var vid Iydi hér a arum adur,
yrdi til deemis mikilvaegt skref til
pess ad efla patttoku almenn-
ings og vid erum vongdd um ad
stjornvold syni peirri leid godan
skilning,“ segir Magnus.

Adspurdur segir Stefan
Broddi litla patttéku almennings
ekki eingdngu eiga vid hér a landi.
Vida um heim hafi dregid ur patt-
toku almennings eftir fjarmala-
hrunid.

redna - telja sérfreedingar sem
Markadurinn raddi vio erfitt ad
halda pvi fram ad markadurinn sé
yfirverolagdur. Vandamalio tengist
fremur fledinu: Meiri fjarmunir
hafa streymt Gt af markadinum en
hafa komio inn.

»,Menn fara ekki inn a markadinn
bvi aorir eru ekki ad fara inn,“ segir
einn viomalandi.

islenski markadurinn sker sig ar

Islenski markadurinn sker sig ar
pbegar horft er a préun visitalna
annarra rikja. Pannig hefur tarvals-
visitala Kauphallarinnar fallid um
10,7 prosent a undanférnum tolf
manudum en a sama tima hefur
S&P 500 i Bandarikjunum rokio
upp um 17 proésent, FTSE 100 i
Bretlandi haekkad um 4,3 prosent,
OMX 30 i Stokkho6lmi farid upp um
fjogur prosent og DAX i Pyskalandi
hakkad um 1,4 prosent.

a
7500

gg Jalimanuour var
likast til almennt sa
versti sem vio hofum séo

eftir a0 markaourinn var
endurreistur.

Eggert Por
Adalsteinsson,
sérfraedingur i
eignastyringu
Kviku

9 Meér finnst pad

almennt vera
heilbrigoismerki hve breyti-
leg prounin er eftir ein-
stokum félogum.

Magnus Hardar-
son, forstddumad-
ur vidskiptasvids
Kauphallarinnar

g Morg skrao félog
eru ad vaxa um
pbessar mundir og nota

Kauphdllina til pess ao
stydja vio pann voxt.

Stefan Broddi Guo-
jonsson, forstodu-
madur greiningar-
deildar Arion banka'

bao etti pvi vart a0 koma a ovart
a0 peir hlutabréfasj6dir i styringu
islenskra sj6dastyringarfélaga sem
hafa skilad hvad mestri avoxtun a
undanférnum t6lf manudum séu
sj6dir sem fjarfesta ad meginstefnu
til i erlendum hlutabréfum. Ner
allir hlutabréfasj6dir sem fjarfesta
i innlendum hlutabréfum hafa a
sama tima skilad neikvaori avoxtun
en par sem avoxtunin er 16kust er
hitin neikvaed um 17 présent.

Eggert Por segir hlutabréfamark-
aoinn hafa att undir hogg a0 sekja a
undanférnum manudum. Hann hafi
einkennst af toluverdoum verdlaekk-
unum og minnkandi veltu.

yJalimanuour var likast til
almennt sa versti sem vid h6fum
sé0 eftir ad markaourinn var endur-
reistur,“ nefnir hann en arvalsvisi-
talan leekkadi um sjo prosent i
manudinum. Drést veltan saman
um prja présent a milli ara en 33
prosent sé leiorétt fyrir 11 milljaroa
krona kaupum Sambherja a fjoro-
ungshlut Yucaipa i Eimskip.

,Pad ma segja ad bolmoour hafi
tekid voldin pegar sleemar fregnir
foru ad berast af Icelandair Group,“
nefnir Eggert bor. ,Vio baetist vissa
vegna kjaravidredna a seinni hluta
arsins — en umradan virdist benda
til pess ad himinn og haf sé a milli
vidsemjenda - og almennur skort-
ur & kaupendum a markadinum,*
atskyrir Eggert bor. Lifeyrissjooirnir
hafi haldio ad sér hondum. Almennt
sé0 vanti fleiri einkafjarfesta inn a
markadinn. P6 megi benda a ad
kaup Sambherja i Eimskip hafi vakio
mikla athygli.

Minni umsvif lifeyrissjoda

Bein hlutabréfaeign lifeyrissjoo-
anna i skradum félégum nam 38,4
prosentum af heildarmarkadsvirdi
félaganna i lok sidasta manadar,
samkvaemt gognum sem Kaup-
héllin ték saman fyrir Markaoinn,
og hefur hlutfallio fario litillega
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minnkandi 4 undanférnum miss-
erum en pad var til samanburdar
41,6 prosent i lok ars 2016.

Nokkrir viomalendur Markao-
arins a fjairmalamarkadi segja pad
vekja furou hve litio lifeyrissjoo-
irnir hafi latio til sin taka a hluta-
bréfamarkadinum, sér i lagi i 1j6si
peirra miklu hagsmuna sem peir
hafa sjalfir ad geeta ad markadurinn
sé virkur og fleedi fjarmagns inn &
hann st6ougt.

,Spurningin sem fjarfestar velta
na fyrir sér er hvao lifeyrissjodirnir
2tli sér ao gera a hlutabréfamark-
aoinum,“ nefnir einn viomaelandi
og beetir vio:

,$j60irnir komu & sinum tima ad
endurreisn hlutabréfamarkadarins
i gegnum Framtakssjodinn. ba
potti mikilvaegt a0 markadurinn
n0i flugi. Na spyrja menn sig hins
vegar: Hvao verour um markadinn
ef Marel fer rétt eins og Ossur gerdi
i fyrra? Hvao verour pa eiginlega
eftir?“

Stefan Broddi segir pad rétt
a0 lifeyrissjooirnir séu ekki eins
aberandi 4 verobréfamarkadinum
og aour. begar svo storir fjarfestar,
sem vardveita megnio af sparnaoi
almennings, beini sjonum sinum
annaod hafi pad eoli mals samkvaemt
ahrif a skilvirkni markadarins.

+Verobréfamarkadurinn er mikil-
vagur fyrir alla eignamyndun a
Islandi. Hann er i raun grunnur ad
verdlagningu a nzr 6llum eignum
hér landi og pvi er mikilvaegt ad
hann virki vel. barna er ég ekki
a0 tala um verdbreytingar a ein-
stokum hlutabréfum heldur vero-
myndun a skuldabréfum rikisins
og fyrirtekja og veromyndun a
eigin fé i kronum yfirh6fud,“ nefnir
Stefan Broddi.

Minna innfladi erlendis fra

Arin 2016 og 2017 v6 innfledi
erlendra fjarfesta inn a islenska
hlutabréfamarkadinn ao hluta til &
moti utfleedi innlendra fjarfesta, par
ameoal lifeyrissjo0anna, en a pessu
ari hefur innfleedio dregist verulega
saman.

Samkvamt télum Sedlabanka
Islands nam innfldi erlendra fjar-
festa i innlend hlutabréf, vegna
nyfjarfestinga, tepum 11 millj-
oroum krona a fyrri helmingi pessa
ars borio saman vid 33 milljaroa a
seinni helmingi sidasta ars.

Bein hlutabréfaeign erlendra

broun nokkurra hluta-
bréfavisitalna a sio-
ustu tolf manuoum:

Urvalsvisitala
Kauphallarinnar:

11%

17%

FTSE 100:

(0

DAX
Urvalsvisitalan i
StokKkholmi:

0,

fjarfesta var 18,8 prosent af heildar-
markadsviroi skraora félaga i lok
sidasta manadar, ad pvi er fram
kemur i gognum Kauphallarinnar,
en til samanburdar var hlutfallio 21
prosent i september i fyrra og 17,8
prosent i lok ars 2016. bess ma b6
geta ad afskraning Ossurar tr Kaup-
hollinni i né6vember a sidasta ari

hefur ahrif 4 samanburd a
milli ara.

beir erlendu fjarfestar sem
héfu innreid sina a hluta-
bréfamarkadinn a arunum
2015 til 2017 - til demis
bandarisku sjédastyringar-
félogin Eaton Vance og Well-
ington og breski vogunarsjéourinn
Lansdowne Partners — hafa litio
batt vio sig i skradum félogum
pao sem af er arinu og pa hafa fair
erlendir sjodir komid nyir inn 1 hlut-
hafah6p Kauphallarfélaga. Banda-
riska fjarfestingafélagio American
Funds, détturfélag Capital Group,
er p6 undanskilid en sjodur i styr-
sterstu hluthafa Marels med 1,16
prosenta hlut.

Magnus Hardarson, forstédu-
maour vidskiptasvids Kauphallar-
innar, segist eiga von a pvi ad a
nastu misserum muni patttaka
erlendra fjarfesta @ markadinum
aukast enn frekar. ,Han hefur vita-
skuld verid ad aukast undanfarid
og eiga erlendir fjarfestar na veenan
hlut i flestum skradum félogum og
teljum vio ad aframhald verdi a
peirri préun. Vio forum jafnframt
vonandi inn i FTSE-visitdlumengio
i haust og geeti bad hjalpad okkur a
bessari vegferd,“ segir Magns.

Mikilvaegt ad fjolga fjarfestum

Hann beetir vid ao stéra hagsmuna-
malio til framtidar sé ao fjolga fjar-
festum, beoi almenningi sem og
erlendum fjarfestum, a hlutabréfa-
markadinum. ,Skraning Arion
banka, sem tokst ad morgu leyti
ageetlega, hjalpadi okkur a badoum
bessum svidum. betta er eitthvad
sem vid vinnum 6tullega ad en
framhaldid mun ad stérum hluta

~

velta a pvi hvernig okkur gengur
a0 styrkja og beeta umgjord mark-
adarins,“ segir Magnus.

Kaup einkafjarfesta stortidindi
Stefan Broddi segir ad kaup Brims a
riflega pridjungshlut i HB Granda og
Sambherja a fjoroungshlut i Eimskip
séu a meoal pess sem stendur upp
ar a hlutabréfamarkadinum. ,betta
eru likast til steerstu fjarfestingar
einkafjarfesta i skradum félogum fra
endurreisn markadarins. Pad hefur i
morg ar verio kallad eftir pvi ad adrir
innlendir fjarfestar en lifeyrissjooir,
sem hafa verio gagnryndir fyrir ad
vera alltumlykjandi a hlutabréfa-
markadinum, fjarfesti i skradum
félogum. Petta eru pvi stortidindi.”

Stefan Broddi segir ad pott morg-
um verdi tioraett um ad markadur-
inn hafi verid daufur undanfario
hafi sidustu manudir verid nokkud
tidindamiklir. Neertaekt sé ad nefna
skraningu Arion banka i jani.

»Morg skrao félog eru ad vaxa
um pessar mundir og nota Kaup-
hollina til bess ad stydja vid pann
voxt. Nefna matti sameiningu N1
og Festar, kaup Regins & Fast-1 og
par & undan kaup Synar a eignum
365 og ba eru breytingar i far-
vatninu hja Hogum ef samkeppnis-
yfirvold heimila yfirtoku félagsins
4 Olis. Marel, langsteersta félagio a
markadinum, hefur synt mjog géoa
og batnandi afkomu ad undanférnu
og hafa erlendir fjarfestar synt félag-
inu vaxandi dhuga enda skraning i
erlenda kaupholl a dagskra hja
Marel.

Afkoma Icelandair Group og
fleiri félaga hefur sidan valdio von-
brigdum og pau vonbrigdi hafa att
sviosljosio.”

Stefan Broddi varar vio pvi ad
mela gaedi verobréfamarkaoa eftir

bvi hvort verd sé ad hakka eda
leekka. Adrir pattir séu mikilvaeg-
ari. ,Ga®0in radast adallega af pvi
hvort markadir virki sem teeki til
bess ad senda 1t skilabod um verd
og til pess parf patttoku og skodana-
skipti,* segir Stefan Broddi.

Olik préun heilbrigdismerki

Magnas segist til lengri tima litio
ekki hafa ahyggjur af minnkandi
veltu i Kauphollinni undanfarna
manuoi.

,Vio vitum ao hugur lifeyrissj60-
anna stendur um pessar mundir
til pess ad auka hlutdeild sina i
erlendum eignum. A medan halda
beir nokkuo ad sér hondum hér
innanlands. En pao er timabundio
verkefni og teljum vid ad veltan
muni ventanlega taka vio sér med
haustinu,” nefnir Magnus og baetir
einnig vid ad von sé a bvi ad patt-
taka erlendra fjarfesta a hlutabréfa-
markadinum muni aukast enn
frekar naestu misserin.

Adspurour segir Magnus ad ekki
sé einhlitt ad benda a pa patti sem
mestu valda um leekkun trvalsvisi-
tolunnar undanfarid. Svo virdist
sem verOproun einstakra félaga rao-
ist a0 mestu af tidindum ar rekstri
félaganna.

,Mér finnst pad almennt vera
heilbrigdismerki hve breytileg pré-
unin er eftir einstokum félogum.
Ef vio litum til sidustu tolf manada
hafa sum félog hakkao talsvert a
meoan markadurinn hefur brugdist
verr vio tidindum af 60rum félog-
um sem hafa laekkao. Pad er mikill
breytileiki i veroOproun félaganna og
pad er akveoio heilbrigdismerki.*

,Vio teljum markadinn ann-
ars vera i sjalfu sér a agaetum stad.
Uppbyggingin gengur agaetlega. b6
svo ad veltan hafi adeins latid a sja
midad vio sidasta ar parfekki ad fara
mjog langt aftur i timann til bess ad
sja aukningu,“ nefnir Magnas.

Kjaramalin stor 6vissupattur
Spurdur um préunina & n@stu man-
udum segir Eggert bPor ad ymislegt
raoist af pvi hvort lifeyrissjodirnir
verdi aftur virkari a markadinum.
Sampykki Samkeppniseftirlitsins
a yfirtoku Haga & Olis geti jafn-
framt blasio lifi i markaoinn. bad
sama megi segja ef gengi kronunnar
veikist fra pvi sem nt er. Kjaramalin
verdi hins vegar stor 6vissupattur —
hangandi yfir fjarfestum —i vetur.

brimborg

Oruggur stadur til ad vera 4

Brimborg Reykjavik
Bildshofda 8
Simi 515 7040

TRYGGDU PER CITROEN SENDIBIL
A FRABZRU TILBODI!
ALLT AD 500.000 KR. AFSLATTUR

Brimborg Akureyri
Tryggvabraut 5
Simi 515 7050

Nyir og notadir bilar:
Soludeildir opnar virka daga kl. 917
09 laugardaga kl. 12-16

VERDDAMI:

CITROEN BERLINGO STUTTUR 1,6 disil beinsk.
VERDLISTAVERD MED AUKABUNADI:
2.600.000 KR. MED VSK.

TILBODSVERD:

2.300.000 . v vs

1.854.000 KR. AN VSK.

AFSLATTUR
300.000 KR

citroen.is

CITROEN JUMPY VAN LANGUR 1,6 disil beinsk.
VERDLISTAVERD MED AUKABUNADI:
4.145.000 KR. MED VSK.

TILBODSVERD:

3.645.000 . vsc

2.939.000 KR. AN VSK.

AFSLATTUR
500.000 KR.

CITROEN
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Harmleikur almenninganna

Halldor
Benjamin
Porbergsson
framkvaemda-
stjori Samtaka
atvinnulifsins

gmundur Jonasson stakk

nidur penna i Fréttabladio

hinn 8. agast sidastlidinn
og fjallar um eignarhald & landi
og Samtok atvinnulifsins. Pad er
skemmst fra pvi ad segja ad Sam-
tok atvinnulifsins hafa ekki yfir-
lysta stefnu um eignarhald jaroa
a Islandi. bao hef ég hins vegar
og bao er sjalfsagt ad deila henni
meod Ogmundi. Hann segir medal
annars ad Samtok atvinnulifsins
hafi synt a0 peim sé ekki sama um
hin huglaegu gildi og visar hann
pbar i aherslu samtakanna a ao
styrkja islenska tungu og menn-
ingu. Pao er rétt hja Ogmundi og
bad ma bzeta vid ad tangarsokn
til verndar islenskri tungu mun
byggjast a samstarfi vio erlend og
risastor teeknifyrirteki. Meira um
bad sidar. Hann spyr hvernig veeri
a0 leyfa landinu og audlindum pess
a0 fylgja meo i pbeim pakka; ad auo-
lindirnar veroi okkar allra. Skodum
pbao.

Saga audlinda 1 almannaeigu
er pyrnum strad. Breski hagfraeo-
ingurinn William Forster Lloyd
kalladi petta harmleik almenn-
inganna (e. the tragedy of the

FRETTABLADID/VILHELM

commons). begar eitthvaod er i eigu
allra hefur enginn hagsmuni af pvi
ad ganga vel um bad. bott audlindir
séu i eigu einstaklinga er ekki par
me0d sagt a0 peir geti gert vio paer
bao sem peim synist. Rikid styrir

nytingu a landi og audlindum meod
16gum. bad dettur engum i hug ad
leggja eitthvao annao til. Eg get
hins vegar deilt bvi med Ogmundi
a0 erfiou demin liggja a jadrinum.
Meér finnst i lagi a0 erlendir adilar

eigi nokkur présent af landinu.
Mér hugnast synu verr ad beir
eigi nokkra tugi présenta. Eg get
ekki sett mig vio ad landio verdi i
erlendri eigu. Alhzfingar eru nefni-
lega svo erfidar.

g bott auolindir séu i

eigu einstaklinga er
ekKki pbar meo sagt a0 peir geti
gert vio peer pad sem peim
synist.

Hvati til langtimahugsunar
Ogmundur nefnir réttilega ad aud-
lindir fylgi eignarrétti ad landi.
bannig hefur pad verio i bau ram-
legai1.100 ar sem vio hofum buio
4 pessu landi. Allan pann tima hafa
auolindir verio i eigu einstaklinga
og verio nyttar af peim. bad er
erfitt ad gera eitthvad vel, sérstak-
lega samfleytt i ramlega 1.100 ar, en
heilt a 1itio hefur petta bara gengio
ljomandi vel. Pad hefur enginn
meiri hagsmuni af abyrgri og sjalf-
beerri nytingu audlindar heldur en
eigandi hennar.

Séreignarréttur skapar hvata til
langtimahugsunar. Ventanlega sér
Ogmundur fyrir sér ad menn eins
og hann, stjéornmalamenn, eigi
a0 styra landi og audlindum fyrir
folkio. Stjornmalamenn hugsa
hins vegar sjaldnast lengur en til
fjogurra ara og st langtimahugsun
fer minnkandi eftir pvi sem lidur
a kjortimabilin. Vio veroum ao
standa vOrd um eignarréttinn —
eins og vio Ogmundur getum raett
yfir kaffibolla.

Lara Asgri

framleidslust,
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[SAFOLDAR

PRENTSMIDJA

Sudurhrauni 1 | 210 Gardabee | Simi: 59 50 300 | www.isafold.is

[safoldarprentsmidja er umhverfisvottud prentsmidja af Svaninum, norreena umhverfismerkinu. Vid erum adilar ad Rammasamningi Rikiskaupa og Rammasamningi Reykjavikurborgar.
Vid framleidum dagbléd, baskur, timarit, baeklinga, umbuair, veggspjold, bréfsefni, umslog, nafnspjold, fiolpost og margt fleira.

QUERFISy,

N/ (D

Prentgripur

[safold er ein steersta prentsmidja landsins og pjénustar
daglega stéran hép vidskiptavina. Verkefni okkar eru
jafn fiélbreytt og vidskiptavinir okkar eru margir. Allt fra
einféldum nafnspjéldum til baeklinga sem dreift er 1 61l
heimili landsins. Bakur, timarit, baeklingar og umbudir.
Vid komum hugmyndum pinum i framkvaemd.

Hafdu samband og vid klarum petta saman.
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Glaeny og fersk storf i hverri viku.

FRETTABLADIDIS J[s X




Skotsilfur

Loksins, loksins

Markadurinn brast
skiljanlega vel vid
kaupum Ulfars
Steindérssonar,
stjornarfor-
manns |celandair
Group, & hlutabréf-
um i félaginu fyrir um
100 milljonir kréna i fyradag en til
marks um pad hafa bréfin haekkad
um hatt i sjo prosent eftir ad til-
kynnt var um kaupin. Ulfari tokst ad
senda jakvaed skilabod til markadar-
ins, 6likt 6drum stjornarmoénnum
og lykilstjornendum félagsins sem
hafa a sidustu vikum keypt bréf

fyrir saralitlar fjarhaedir. Er pad mal
manna ad kaup innherjanna, til
daemis forstjorans, hafi i raun haft
pverofug ahrif og ekki borid vott um
mikla trd peirra a félaginu.

Storukeppni
Samkeppniseftirlit-
id heimiladi loks
i lok sidasta man-
adar yfirtéku “.3
N1 4 Festi eftir e
langar vidraedur.

Ad ségn kunnugra i >
tafdi pad helst fyrir

malinu ad oliufélagio var lengst af
ekki reidubuid til pess ad fallast a
eitt helsta skilyrdi Samkeppniseftir-
litsins sem folst i pvi ad selja fra sér
stodvar Daelunnar. Eldsneytissala
umraddra stédva hefur vaxid hratt
a sidustu arum og hafa stédvarnar
skilad afar godri afkomu. Segir sagan
ad pad hafi ekki verid fyrr en Eggert
bor Kristofersson, forstjori N1, og
félagar hafi latid undan kréfu sam-
keppnisyfirvalda ad skridur komst
a malid og samruninn var sam-
pykktur.

Vioskipta-
teekifaeri?

Mikillar 6anzegju
geetir a markadi
meod pa
akvordun Kaup-
hallarinnar, sem
Pall Hardarson
styrir, ad haetta ad -

birta lista yfir tuttugu

staerstu hluthafa skradra félaga.
Umraddir listar hafa i morg ar
verid birtir a fostudagsmorgnum
og heyrir til undantekninga ad
ekki hafi att sér stad vidskipti a
grunni peirra strax i kjoIfarid. Allir
hluthafar eiga adgang ad hluthafa-
skram félaga og geeti pvi falist
kjorid vidskiptataekifaeri i pviad
eignast hlutabréf i 6llum skradu
félégunum, nalgast upplysingar
um hluthafa peirra & skrifstofum
félaganna, taka paer saman og selja
til ahugasamra.

,Eina tilb

MARKADURINN

sem dugoi til pess

15. AGUST 2018 MIDPVIKUDAGUR

bjarga House of Fraser

HOUSE OF FRASER

Skiptastjorar House of Fraser sogou i geer a0 tilboo Sports Direct i bresku verslanakeodjuna hefoi verio ,eina tilbo0io“ sem hefoi dugao til pess
a0 bjarga keojunni fra proti. Kaup iprottavorukeoju Mikes Ashley a House of Fraser sidasta fostudag, adeins tveimur klukkustundum eftir ad
verslanakedjan for i greidslustoovun, pykja umdeild en verdid, 90 milljonir punda, er ad mati margra 6eolilega lagt. NORDICPHOTOS/GETTY

Losa0o um spennu

Kristran
Frostadottir
adalhagfraedingur
Kviku banka

usnxdi telst na

til 35% af neyslu-

korfu almennings

samkvaemt Hag-

stofunni. Hvergi i

Evropu er hlutfallio
jafnhatt, og hefur haeekkad um tiu
prosentustig a fimm arum. Has-
nadis- og kjaraumradur eru pvi,
eolilega, natengdar. Ef tekio er mio
af laegsta gildi husnaodisveros eftir
fjarmalakreppuna var raunverds-
haekkun hasnzadis 59% bar til i fyrra
—launavisitalan heekkaodi um svipada
proésentu & sama tima. Island er i 4.
saeti meoal Evropupjooa ef litio er
til raunverdshakkana husnaeois fra
2008. Landio situr i pvi 16. ef leiorétt
er fyrir launahakkunum, samkvamt
Eurostat. ba var hvergi i Evropu jafn-
mikill munur & launahekkunum og
kaupmattaraukningu a timabilinu
2008-17 og 4 Islandi, eda 44 pro-
sentustig. Launpegar hafa mikla

hagsmuni af pvi ad tekjupréoun a
komandi misserum yti ekki undir
miklar husnaoisverdshakkanir og
dragi tur kaupmeetti.

Hagvoxtur sidastlidinna ara hefur
verio drifinn afram af atflutnings-
greinum. Ferdapjonustan hefur verio
fyrirferoarmikil og ytt verulega vio
byggingageiranum. Um pridjungur
fyrirteekja i byggingageiranum og
ferdapjonustu kvarta enn undan
skorti a starfsfolki. Stor hluti vinnu-
afls 1 pessum atvinnugreinum er na
af erlendu bergi brotinn. P6 ha laun
ladi folk ao skiptir kaupmatturinn
meira mali. betta pekkja Islendingar
a eigin skinni. Vi eigum mikio undir
peim erlendu einstaklingum sem
koma hingad til a0 starfa, og halda
nd m.a. uppi pvi byggingarstigi
ibudarhisnaodis sem naudsynlegt
er til ad ganga a ibuodaskort og halda
aftur af verohaekkunum.

Stadan er ekki einsdemi i Evropu.
Malta gaeti reynst kanarifuglinn i
kolandmunni fyrir 16nd haod erlendu
vinnuafli, en par hefur mikill feroa-
mannavoxtur reynt & panbpol
orpjodarinnar sidustu ar. Vidsnun-
ingur vard a vioskiptajéfnudi Moltu
ario 2009 og atvinnuleysi na i sogu-
legu lagmarki. A sama tima hefur
husnaeoisverd haekkad umtalsvert,

samhlioa ferdapjonustuvexti og
fjolgun erlends vinnuafls sem hefur
mett vinnuaflsskorti. Laun hafa
hzkkad mikid, en b6 ,adeins“ um
40% fra 2008, og telja atvinnurek-
endur sig ekki geta maett hekkandi
hasnzodiskostnadi launpega. Allt
hljémar petta kunnuglega. Padan
berast nu fréttir um ao erlent vinnu-
afl stoppi styttra en aour sokum
kostnadar, sem setur enn frekari
pressu a vinnu- og husnaodismark-
a0. Vio erum jafnviokveem og Malt-
verjar fyrir slikri proun, en hattan
er a0 aframhaldandi umframeftir-
spurn eftir vinnuafli yti enn frekar
undir vixlverkun launa- og hus-
n&edisverdshakkana.

Fra bvi ad hagvoxtur tok vid sér
2011 hafa heildarlaun a Islandi
haekkad um 41% i byggingageir-
anum, 50% i ferdapjonustu en 55%
i opinbera geiranum samkvaemt
Hagstofunni. Télurnar syna ad
opinberi geirinn hefur leitt launa-
broéun sidustu ar. bratt fyrir umraodu
sidastlidinna manada um mikilvaegi
akvedinna stétta, fer minna fyrir
umraedu um ad byggingageirinn
og ferdapjonustan hafa mikio um
pao ad segja hvernig lifskjor proast
hér a landi @ komandi misserum.
Laun hafa hakkad par minna en

ella s6kum erlends vinnuafls. En
sa hopur finnur fyrir ryrnun kaup-
mattar sem felst i htisnedishakk-
unum likt og adrir hér a landi.
Opinberi geirinn finnur litid fyrir
erlendri samkeppni, skapar ekki
atflutningstekjur, og byggir ekki
husnzdi, og tti pvi ekki ad leida
launahakkanir 1 pvi efnahagsum-
hverfi sem hér hefur rikt undan-
farin ar. Oll pessi atridi eru undir-
stada kaupmattar i dag. Meo pvi ad
lioka fyrir umframlaunahaekkunum
par sem eftirspurnarpressan hefur
verio hvad minnst hefur hagstjornin
brugoist, en slikar akvardanir koma
a0 lokum nidur a kaupmeetti.

Kaupmattur Islendinga, likt og
Maltverja, er samofinn kaupmeetti
erlends vinnuafls. Hvorugur hépur-
inn ma vid miklum hasnadisveros-
hakkunum. Opinberi geirinn hefur
synt slemt fordemi i launamalum,
ekki er haegt ad skafa af pvi. En
spennan verour ekki leyst meo pvi
ao fylgja fast 4 eftir meo launahaekk-
unum a almenna markadnum, vegna
ahrifa a steersta kostnadarlio heimil-
anna. A medan hasnzdisskortur er
enn viod 1yoi eru allar likur & ad stor
hluti launahakkana leki dfram inn
a fasteignamarkadinn. Gripa parf til
annarra trraeoa.

Varnargaroar

Bjarnveig
Eiriksdottir
einn af eig-
endum VIK Lég-
mannsstofu og
FKA-félagskona

vropurétturinn fledir 6hindr-
adur inn arésa og upp arnar,
ekkert getur hindrad hann,
svo vitnaod sé til freegra ummaela
enska domarans Dennings lavaroar.
Vist er bad svo a0 Evréopureglurnar

fleeda inn i EES-samninginn. b6 er
sa varnargarour fyrir hendi hér a
landi a0 reglur EES-samningsins
taka ekki gildi fyrr en per hafa
verio logfestar.

Meo EES-samningnum er komid
a fjorfrelsi 1 vioskiptum meo voru
og bjonustu, for launpega, sjalf-
stett starfandi og fyrirtekja og
afnami hafta a fijarmagnsflutninga.
Margar EES-tilskipanir og reglu-
gerdir heimila undanpagur fra
fjorfrelsinu sem eiga ad varna pvi
ad opnun markaoda geti skadao
innlenda hagsmuni. Hagsmunir
atvinnulifsins eru pvi best tryggoir

med pvi ad taka slikar gerdir sem
fyrst upp 1 EES-samninginn og inn-
leioa an tafar. Hér skiptir mali ad
fra pvi a0 geroirnar taka gildi i ESB,
og jafnvel fyrr, @ttu islensk stjorn-
vo6ld og hagsmunaadilar ad geta
haft neegan tima til ad skoda atlud
ahrif. bad ma spyrja um forgangs-
r6oun en undanfarin ar hafa islensk
stjornvold ekki nao ad logfesta til-
skipanir og reglugerdir timanlega
og eru nedst a frammistédulista ESA
po stadan hafi batnao.

Paod er mikilvegt ad vanda til
verka pegar settar eru reglur sem
snerta vinnumarkadinn og setja

varnargarda par sem bad ma. I lok
juni sampykkti Alpingi innleid-
ingarlog (nr. 75/2018) vegna nyrrar
tilskipunar sem hefur ekki enn
verio tekin upp i EES-samninginn.
bad er nymeli. Login breyta m.a.
16gum um tutsenda starfsmenn og
starfsmannaleigur, bzeta eftirlit og
koma m.a. & kedjuabyrgd i bygg-
ingastarfsemi og mannvirkjagero,
b.e. abyrgo fyrirtekja er nota sér
pjonustu erlendra fyrirtekja a van-
goldnum lagmarkslaunum, launa-
pattum og launatengdum gjoldum.

En go6ari innleidingu lykur ekki a
Alpingi. Tryggja parf rétta beitingu

EES-reglna. Hja bj60skra tiokast ad
skra einungis sem EES-launpega pa
sem afla tiltekinnar lagmarksfjar-
hzedar launa eoa igildis hennar jafn-
vel pott viokomandi sé i hlutastarfi.
Pannig geta atvinnurekendur radio
,sjalfbooalida“ sem jafnvel starfa a
svortum vinnumarkadi en er ekki
skylt a0 skra sig sem EES-launpega
hja bjodskra. Vandséo er ad fram-
kvaemd bjodskrar standist akvaeoi
EES-samningsins pvi einstokum
rikjum er 6heimilt a0 skilgreina
einhlida hvao telst vera EES-laun-
begi. Hér er varnargarour & rongum
stad og truflar samkeppni.
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RYMINGARSALA VEGNA FLUTNINGA

Skoo10 trvalio i vefverslun okkar - www.hus&nabankinn.is

Innskotsbord
Tilbod ke 38.000

Hlidarbord 50
Tilbod kr. 41.000

Snyrtibord 100
Tilbod kr. 89.000

Bordstofubord 180 + 60
Tilbod ke 139.000

Borostofustoll
Tilbod k. 26.000

=)

Blaogrindarbord
Tilbod kr. 24,000

§

Bladgrindarbord
Tilbod kr. 24,000

m

Blémabord
Tilbod kr. 25.000

Sofaboro 110
Tilbod kr. 5 1.000

"

Skenkur 114
Tilbod kr. 76.000

Vinskipur 112
Tilbod kr. 76.000

Skenkur 120
Tilbod kr. 75.000

Skenkur 145
Tilbod kr. 104,000

Carrera rafkniiinn lyftist6ll
Sterkt dklaoi - 2 métorar

Tilbod kr. 97.000

Sjonvarpsskipur 135
Tilbod kr. 68.000

Sjonvarpsskdpur 122
Tilbod kr. 75.000

Sjénvarpsskdpur 150
Tilbod kr. 94,000

Sjonvarpsskapur 180
Tilbod kr. 89.000

Sjonvarpsskapur 150
Tilbod kr. 97.000

Bow Fronted 180
Tilbod ke 173.000

French Curio 70
Tilbod kr. 73.000

Hornskipur 76

Chippendale 120

Vanessa 175

Chippendale 180

Tilbod kr. 66.000

Tilbod kr. 127.000

Tilbod k. 174,000

Tilbod kr. 199.000
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-'h- - ]
| | [

- - - -

L L

Classico alklett ckta ledri
Tilbod kr. 270.000

Portland alklatt ekta ledri
Tilbod kr. 31 1.000

Bentley alklatt ekta leori
Tilbod kr. 343,000

Bennett 3 + 2,5 s@eta
alklaett ekta ledri

Tilbod kr. 254.000

Opid 13 - 18 virka daga

www.husgagnabankinn.is - Faxaten 10, 108 Reykjavﬂ{ -8.511 0030
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Stjornar-
maourinn

W @stjornarmadur
Kerfisbreytinga
er porf

Fair fetta fingur at i pao a0 lyfjafyrir-
tzeki hagnist a pvi ad baeta lif peirra
veiku. A0 sama skapi eru ekKki oft
gerdar athugasemdir vid pad ao peir
sem proa tzekjabunao til lekninga
reyni a0 gera pad meo arobarum
hztti. Hagnadarvon hefur knaid
afram storkostlegar framfarir og leitt
til pess ao fjolmorg lyf og lifsnaud-
synleg lekningatzki gera kraftaverk.
Oft a vidradanlegu verdi. Samt sem
aour er uppi st krafa hér a landi fra
sumum um ad hid opinbera annist
ner alla heilbrigdispjonustu. Vio-
kvzdio er ad grodapungar muni
smyrja ofan a verodio og draga ur
pjonustu til pess ad kreista fram
hagnad. Af peim sokum hljoti
pjonustan ad vera betri og 6dyrari i
héndum opinberra starfsmanna.

Pad er rangt. Ef svo vari raunin
hefdu rikisstjornir a Vesturlondum
undir héndum vidfedman rekstur
lyfjaverksmioja til ad tryggja geoi
og hagkvaemt verd fyrir landsmenn.
Hinu opinbera er nefnilega ekki
refsao fyrir 6hagkvaman rekstur
eoa dapra heilbrigdispjonustu. Pad
siglir sinn sjo. Fyrirteekjum er hins
vegar refsao réttilega fyrir slikt og
eiga pad a hattu ad verda gjaldprota.
Par skilur a milli feigs og 6feigs. Pess
vegna munu fyrirtzki ad medaltali
avallt standa sig betur en hio opin-
bera. Pao @tti ad vera keppikefli ad
heilbrigoispjonustu verdi i meiri
meli komio i einkarekstur. Pad parf
a0 skapa satt um ad hio opinbera
greioi fyrir tiltekna pjonustu, hvort
sem baod er ad hluta eda 61lu leyti, en
einkaframtakio veiti hana.

Heilbrigdispjonusta er stzersti
utgjaldalidur hins opinbera. A
komandi arum mun sa kostnadur
aukast vegna pess ad peir sem eldri
eru munu lifa lengur. Ef ekki verour
gripiod i taumana munu pau uatgjold
vaxa a sama tima og ferri verda a
vinnumarkadi til ad standa undir
auknum kostnadi. Um er ad reda
mikio hagsmunamal fyrir yngri
landsmenn sem of sjaldan er varpad
ljosi a. Peim pykir na pegar flestum
rid verkefni ad koma paki yfir
h6fuoio og standa straum af 60rum
utgjoldum sem fylgja natima fjol-
skyldulifi. Pad verour ekki léttara
me0 aukinni skattbyroi.

Pao parfpvi kerfisbreytingu i heil-
brigoispjonustu — ekki einvoroungu
til ad knyja fram hagreoi og betta
bjonustu heldur ekki sidur til a0 leita
leioa til ad draga ur skattbyrdi sem
mun fara vaxandi vegna hakkandi
meodalaldurs landsmanna. Annad

er vitavert skeytingarleysi gagnvart
beim sem yngri eru og munu bera
byroarnar.

V\STV/‘ENA PRENTSM\DJAN
Simi 511 1234 o www.gudjono.is

Hagnaour Logos drost saman um 14 prosent

Hagnadur Logos, sterstu logmannsstofu
landsins, nam 493 milljonum kréna i fyrra
og drost saman um taeplega 14 prosent fra
fyrra ari pegar hann var 570 milljonir.

Samtals namu tekjur légmannsstofunn-
ar 2.011 milljonum krona a sidasta ari og
minnkudu um riflega 230 milljonir kréna
4 milli ara. Rekstrargjold Logos voru 4
um 1.258 milljénir krona i fyrra og
drogust saman um hatt i 75 millj-
onir kréna fra fyrra ari. Munadi
par mestu um 44 milljonum laegri

launagreidslur en launagreidslur l6gmanns-
stofunnar namu alls 797 milljonum kroéna i
fyrra. Stérfudu 75 manns i 67 heilsarsstoou-

gildum hja stofunni & arinu.
1 hopi eigenda Logos eru medal annars
hastaréttarlégmennirnir Ottar Palsson,
borolfur Jonsson og Guomundur Odds-
son, sem styrir starfsemi félagsins 1

London. - kij

Ottar Palsson, einn
eigenda Logos.

10.08.2018
9 Pad liggur audvit-
ao fyrir ao pegar
land er oroio dyrast eda
me0 peim dyrustu hefur
bao auovitao ahrif a
samkeppnishafni pegar
kemur a0 verolagi.

poérdis Kolbrun Reykfjord
Gylfadottir ferdamalaradherra

Jafnlaunavottun

Bokhald

Endurskodun

Skattamal

Verdmeeti

Hdamarkadu drangurinn pinn

og verdmaeti med pvi ad nyta pér
fiolbreytta pekkingu og vidtaeka reynslu
PwC d ollum svidum rekstrar

Hafdu samband bvi pinn drangur er mikils virdi.

I PwC | Simi 550 5300 | www.pwc.is

PwC 4 Islandi er framszkid og traust fyrirtzeki sem veitir sérfradibjénustu 4 svidi fyrirtzkja- skatta- og logfradirddgjafar,
endurskodunar og reikningsskila. Fyrirtzekid er islenskt og er hluti af alpjé3legu neti sjalfstadra fyrirtzzkja sem adstodar
vidskiptavini sina vid ad auka verdmaeti, stjorna ahattu og bata drangur sinn.
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