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Eigendur Atlantsoliu
skooa solu a fyrirtaekinu
Eigendur Atlantsoliu, sem rekur nitj-
an sjalfsafgreidslustddvar a landinu
Ollu, kanna ni mogulega s6lu a 6llu
hlutafé fyrirteekisins. Hafa fengid
Deloitte sem radgjafa til ad undirbua
Atlantsoliu fyrir opid soluferli.

»4

Islensku lifeyrissjooirnir
liti sér naer

Hlutfall erlendra eigna lifeyrissjoda
af landsframleidslu er nanast hvergi
haerra innan rikja OECD en a Islandi.
Lektor i fjarmalum segir sjodina eiga
erfitt um vik ad auka erlendar fjar-
festingar.

»10

Nyjar forsendur
peningastefnunefndar?
»Mikid hefur verid raett og ritad

um jafnvaegisraunvexti a Islandi.
Sedlabankinn er med 3% jafnvaegis-
raunvexti i sinni efnahagsspa en ljost
ma vera a adgerdum peningastefnu-
nefndarad hun er ekki @ sama mali,”
segir i grein Stefans Helga og Skula
Hrafns, sj6dstjora hja Jupiter.
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Aukio fjarmagnsinnflaeoi
i rikisskuldabréf

Innfledi fjarmagns vegna nyfjar-
festinga erlendra adila i rikisskulda-
bréfum nam 8,5 milljéroum kréna a
prioja fjéroungi arsins. Til saman-
buroar var innfledid 7 milljaroar
4 60rum arsfjoroungi. betta kemur
fram i t6lum sem birtust i nyrri fjar-
malastdéougleikaskyrslu Sedlabanka
Islands i sidustu viku.

Eins og kunnugt er hofst fjar-
magnsinnflaedi i rikisskuldabréf,
vegna fjarfestinga erlendra adila,
a nyjan leik i april sidastlionum
eftir a0 pao stoovaoist alfarid pegar
Sedlabankinn virkjadi sérstakt
kvedio a um ad 40 prosent af inn-
fleeoi fjarmagns vegna fjarfestinga i
skuldabréfum pyrfti ad binda i eitt
ar a nall présent voxtum.

I skyrslu Sedlabankans
er tekio fram ad umradd
bindiskylda dragi ar
avoxtun fjarfestinga og
a0 ahrif hennar séu meiri
eftir pvi sem fjarfest er til
skemmri tima. Htin dragi
pannig ar hvata til spa-
kaupmennsku til skamms
tima.

Segir Seolabankinn
ad fjarfesting
i rikisskulda-
bréfum fyrir
nytt innstreymi
erlends gjald-
eyris, pratt
fyrir sérstoku

) Pao sem af er ari nemur
innflaedi fjarmagns vegna
kaupa erlendra adila a
rikisskuldabréfum ramlega
26 milljorom krona.

bindiskylduna, kunni ad benda til
pess ad um langtimafjarfesta sé ado
re0a. Pao sem af er ari nemur bindi-
skylt fjarmagnsinnflaedi ramlega 26
milljéroum krona, ad ségn Sedla-
bankans, og eru um 40 prosent af
peirri fjarhaed bundin til eins ars a
sérstokum fjarstreymisreikningum.
I skyrslu Sedlabankans er auk
pess bent a ad undanfarna manuoi
hafi hrein erlend nyfjarfesting
a0 mestu leyti farid i skrao
hlutabréf og sé ekki haod sér-

stoku bindiskyldunni.

I t6lum bankans kemur
fram ao innfleodi i skrao
hlutabréf hafi numio 8

milljéroum kréna a pridja
fjéoroungi arsins borio
saman vio 10,3
milljarda
krona a
60rum ars-
fjéroungi.
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Vilhjalmur kaupir i Kviku banka

ilhjalmur Porsteinsson, fjar-

festir og fyrrverandi gjald-

keri Samfylkingarinnar,
hefur eignast 1,25 prosenta hlut
i Kviku sem gerir hann a0 prett-
anda staersta hluthafanum i fjar-
festingabankanum. Vilhjalmur var
adur a meoal hluthafa Virdingar en
Kvika banki keypti fyrr a4 arinu allt
hlutafé verobréfafyrirtaekisins.

Hlutur Vilhjalms i bankanum
er i gegnum safnreikning Viro-
ingar en hann keypti bréfin af
fjarfestingafélaginu Siglu, sem er
i eigu Tomasar Kristjanssonar og
hjonanna Finns Reyrs Stefansson-
ar og Steinunnar Jonsdottur, fyrr
i pessum manudi. Sigla, sem var
fyrir s6luna einn steersti hluthafi
Kviku banka med 7,27 présenta
hlut, hefur losad um allan hlut sinn
i bankanum. Adrir kaupendur ao
bréfum félagsins voru meoal ann-
ars Lifsverk lifeyrissjodur, sem a
nuna 2,33 présenta hlut i Kviku,
auk annarra fjarfesta en hlutur
peirra eftir kaupin i bankanum er
i 6llum tilfellum undir einu pré6-
senti.

Samkvamt heimildum Markao-
arins hafa bréf i Kviku a0 undan-
féornu verid ad ganga kaupum og
s6lum a genginu 5,6 til 6,3 kronur
a hlut. Sigla atti 102 milljonir hluta
ad nafnverdi i bankanum og pvi ma
aetla ao félagid hafi fengid samtals
i kringum 600 milljonir krona fyrir
hlut sinn i Kviku. Midao vio pad er
hlutur Vilhjalms i bankanum met-
inn 4 um pao bil hundrad milljonir
krona.

Hluthafar Virdingar sampykktu
sidastlidio sumar kauptilbod Kviku
iallt hlutafé verobréfafyrirtaekisins
fyrir 2.560 milljonir. Fjarfestinga-
félag Vilhjalms, Mioeind ehf.,,
hafoi verio einn staersti hluthafi
Virdingar meo 4,11 présenta hlut
en samkvamt arsreikningi félags-

Sérfraedipekking
a fjolbreyttum
orfum fyrirtaekja

Landsbankinn byodur fyrirtaekjum alhlida lausnir
fyrir fjarmal peirra. Hja okkur starfa tugir sérfraedinga
um land allt sem sérhaefa sig 1 pjénustu vio fyrirtaeki

i 6llum helstu greinum atvinnulifsins.

Stjorn Kviku stefnir ad skraningu hlutabréfa bankans i Kauphéllinni fyrir

arslok. FRETTABLADID/GVA

Vilhjalmur
Porsteinsson fjar-
festir.

ins var sa hlutur bokfaerour a 95,8
milljonir i arslok 2016.
A sidasta ari tapaoi fjarfestinga-

félag Vilhjalms ramlega 19 milljon-
um kroéna. Eigio fé félagsins var um
480 milljonir en Mideind er a0 61lu
leyti i eigu Meson Holding SA sem
er skraod i Lixemborg. Eignir félags-
ins samanstanda a0 mestu af vero-
bréfum en auk eignarhlutar i Kviku
er Mideind meodal annars hluthafi i
vefmidlinum Kjarnanum og Verne
Holdings sem rekur gagnaver a
Asbri. hordur@frettabladid.is
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Eigendur undirbua s6lu a Atlantsoliu

Eigendur Atlantsoliu, peir Guomundur Kjernested og Brandon Rose, skooa na solu a 6llu hlutafe félagsins. Akvoroun um hvort fario
veroi i opid soluferli tekin & naestu vikum. Aztlanir gera rao fyrir ad EBITDA-hagnaour Atlantsoliu a pessu ari verdi um 500 milljonir.

Eigendur Atlantsoliu, sem rekur nitj-
an sjalfsafgreidslustdovar a landinu
6llu, kanna nt mogulega sélu a
6llu hlutafé fyrirtaekisins. Hafa peir
fengio endurskoounar- og raogjafar-
fyrirtekio Deloitte til ad undirbaa
Atlantsoliu fyrir s6luferli, samkvaemt
heimildum Markaoarins, en akvoro-
un um ao bj6oa félagio formlega til
s6lu hefur hins vegar ekki enn verio
tekin.

Gudrun Ragna Garodarsdottir,
framkvaemdastjori Atlantsoliu, stad-
festir i samtali vio Markadinn ad
verio sé ad skoda a0 selja fyrirtaekio.
Pad komi til vegna ahuga sem inn-
lendir aoilar hafi synt Atlantsoliu ad
undanférnu. Adspuro segir Guorin
a0 akvoroun um hvort félagio veroi
sett 1 opid soluferli muni liggja fyrir
a allra nastu vikum. Eigendur Atl-
antsoliu, sem er minnsta oliufélagio
a islenska markadnum, eru Guo-
mundur Kjernested og Bandarikja-
madurinn Brandon Charles Rose.
Atlantsolia var stofnud sumario
2002 og var fyrsta bensinst6o félags-
ins opnuo ari sioar.

Hagnaour Atlantsoliu a sidasta ari
nam ramlega 203 milljonum kréna
borid saman vid hagnad upp a 50
milljonir arid adur, ad pvi er fram
kemur arsreikningi. Heildarvelta
félagsins drost hins vegar saman
um 680 milljonir og var samtals
4.638 milljonir i fyrra. Samkvaemt
heimildum Markadarins gera azetl-
anir stjérnenda Atlantsoliu rad fyrir
a0 afkoma félagsins fyrir fjarmagns-
lioi, afskriftir og skatta (EBITDA)
verdi um 500 milljonir & pessu ari.
Heildareignir namu ramlega 3.700
milljénum { lok sidasta ars og eigio

Atlantsolia rekur 19 sjalfsafgreidslustodvar a landinu 6llu. FRETTABLADID/ANTON

fé var um 840 milljonir. Eiginfjar-
hlutfall félagsins er pvi ramlega 22
prosent.

I skyrslu stjornar Atlantsoliu segir
a0 ekki hafi verio tekin akvéroun um
greioslu aros vegna afkomu sidasta
ars. A arinu 2016 greiddi félagio
hins vegar teeplega 124 milljonir i
aro til hluthafa. T lok sidasta ars var
Atlantsolia i hundrad présent eigu
Atlantsoliu Holdings ehf. en pad er
aftur i jafnri eigu bandarisku félag-
anna Atlantsoliu Investments LLC
og Atlantsoliu Holding LLC. Stj6rnar-
menn Atlantsoliu Holdings eru peir

f
J/

Guomundur Kjernested og Brandon
Rose.

Sa sem er radgjafi Atlantsoliu varo-
andi mégulega s6lu a fyrirtaekinu
er Por Hauksson i fjarmalaraogjof
Deloitte en hann var meoal annars
adur yfir fjarfestingum og rekstri
félaga hja Framtakssj60i Islands.

Hraeringar @ markadi

Miklar hreaeringar hafa verio a islensk-
um eldsneytismarkaoi & undanférn-
um misserum, ekki sist meo aukinni
samKkeppni eftir komu Costco, og
hafa oliufélogin leitad leioa til hag-

\

\.J

redingar med sameiningum vio
félog i smasolu. Pannig var gengio
fra endanlegum kaupsamningi fyrr
i pessum manuoi vegna kaupa N1 a
6llu hlutafé Festar, naest staersta sma-
s6lufélags landsins, sem rekur meoal
annars verslanir undir merkjum
Kronunnar og Elko. Samkvaemt sam-
komulaginu er heildarviroi Festar
teeplega 38 milljaroar krona.

ba var tilkynnt um kaup Haga a
Olis fyrir um 9,2 til 10,2 milljarda
krona i april sidastlionum. Gert var
rao fyrir ad kaupin gengju i gegn i lok
pessa ars en kaupsamningurinn var

[ 6llum fyrirtaekjum er naudsynlegt ad geta gengid ad fjélbreyttum
lausnum sem stydja vid reksturinn. Vid leggjum mikid upp ar
perséonulegum tengslum og vandadri pjonustu.

Oflugar a

netlausnir -

4,6

milljaroar krona nam velta
Atlantsoliu a arinu 2016.

gerour meo fyrirvara um sampykki
SamKkeppniseftirlitsins. ba aform-
adi Skeljungur einnig ad kaupa allt
hlutafé Basko, sem rekur meoal
annars verslanir undir merkjum
10/11, fyrir um 2,2 milljarda en
stjorn félagsins akvao hins vegar um
midjan juli a pessu ari ad slita peim
samningavioreoum.

begar starfsemi Costco hofst i
mai sidastlionum var félagio upp-
haflega meo t6lf eldsneytisdelur
en peim var siodar fj6lgad i sextan.
Flest islensku eldsneytisfélogin
hafa brugoist vid samkeppninni fra
Costco. Atlantsolia meo laegra verodi
a tveimur sjalfsafgreioslustéovum
i nagrenni vid Costco, Skeljungur
meo Orkunni X og N1 med Dzlunni.
Fram kom i VioskiptaMogganum
pann 5. oktober sidastlidinn ad sam-
kvaemt heimildum bladsins pa nemi
eldsneytissala Costco, ef tekio er mio
af's6lu fra opnun verslunarinnar, um
30 milljénum litra & arsgrundvelli.
Pad varu um tiu prosent af allri
bensins6lu a landinu og meetti aztla
ad tekjur Costco vegna eldsneytis-
s6lu nemi um fimm milljéroum
krona & ari. hordur@frettabladid.is
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Fjarmognun
og eignastyring

Hja fyrirteekjapjonustu
Landsbankans leggjum vio
okkur fram vid ad koma til
mots vio parfir fyrirteekja. Vio
horfum fram & veginn pegar
kemur ad vidskiptasambondum
og storfum med fyrirteekjum
a 6likum vaxtarskeidum.

Netbanki fyrirteekja er upp-
lysingaveita sem eykur yfir-
syn og audveldar stjérnendum
akvardanatoku. Vid bjéoum
upp a greinargdédar innheimtu-
skyrslur, beintengingu vid
bokhaldskerfi og kortalausnir
sem einfalda innkaup.

Vid bjédum ymsar gerdir
rekstrarlana, fjarmégnum
taekjakost, veitum fjarfestinga-
lan og adstodum vid fjar-
mognun 4 verdbréfamarkadi.
Vid avoxtum fé og bjédum
virka eignastyringu fyrir
eignir fyrirtaekisins.

Pantadu vidtal hja sérfraedingum okkar i sima 410 5000 eda
sendu okkur télvupdst & netfangid fyrirtaeki@landsbankinn.is.

Landsbankinn

landsbankinn.is

410 5000
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Islensku lifeyrissjodirnir liti sér naer

Hlutfall erlendra eigna lifeyrissjooa af vergri landsframleidslu er nanast hvergi haerra innan rikja OECD en a Islandi. Lektor i fjarmalum
segir lifeyrissjooina eiga erfitt um vik ad auka erlendar fjarfestingar. Neer allar erlendar eignir peirra séu bundnar i hlutabréfum.

sland er 1 pridja saeti af rikjum

OECD pegar tekio er mid af

erlendum eignum innlendra

lifeyrissjoda sem hlutfalli af

vergri landsframleioslu. Hlut-

fallid, sem er um 34 prosent,
er einungis heerra i Sviss og Hollandi.
A sama tima er hlutfall innlendrar
hlutabréfaeignar sjddanna af heildar-
eignum lagt, eda um 12 proésent, og
@ skyrari merki eru um ao erlendir
markadir séu yfirverdlagoir. betta er
a meoal pess sem fram kemur i nyrri
uttekt Fossa markaoa.

I tttektinni er bent & ad pratt fyrir
ad innlend hlutabréfaeign lifeyris-
sjooanna sem hlutfall afheildareignum
hafi haekkad a arunum fré falli fjarmala-
Kkerfisins, pa sé hlutfallio eftir sem adur
lagt begarlitio er til sidustu tuttugu ara.
Sem daemi var hlutfallio a bilinu 15 til
30 présent & arunum 2000 til 2007.

Auk bess er tekio fram ad erlendar
eignir lifeyrissjodanna sem hlutfall
af heildareignum hafi fario leekkandi
undanfarin ar, en hlutfallio stendur na
ium 22 présentum samkvaemt nyrri
fjarmalastédugleikaskyrslu Seola-
banka Islands, en p6 hafi eignirnar
haekkad nokkuo i evrum talio.

Erlendar eignir sj60anna nema
um 22 présentum af heildareignum
peirra, a0 bvi er fram kemur i attekt
Fossa, en allt 6nnur mynd blasir vio
pegar litio er til erlendra eigna sj60-
anna sem hlutfalls af vergri landsfram-
leioslu. Par sitja islensku lifeyrissj60-
irnir i pridja seeti innan rikja OECD,
likt og a0ur sagoi.

I ljosi lags hlutfalls innlendrar
hlutabréfaeignar af heildareignum
og visbendinga um yfirverolagningu
a erlendum mérkudum er pad mat
Fossa a0 lifeyrissjodirnir attu aod lita
S€r naer.

,Vio erum medvitud um ad vero
badi hlutabréfa og skuldabréfa a
erlendum morkuoum er hatt. Vextir
eru i sogulegu lagmarki sem skilar sér
i heerra eignaverdi. En vio erum einn-
ig medvitud um pann avinning sem
felst i pvi a0 dreifa ahaettunni af fjar-
festingum okkar,"“ segir Gunnar Bald-
vinsson, framkvaemdastjori Almenna
lifeyrissjoosins.

Ekki brjalaedislega dyr

Mar Wolfgang Mixa, lektor i fjarmal-
um vid Haskolann i Reykjavik, segir
a0 vissulega hafi erlendar hlutabréfa-
visit6lur haekkad mikio sidustu ar.

Fram kemur i uttekt Fossa markada ad lifeyrissjodir &ttu ad lita sér nzer, enda sé hlutfall innlendra hlutabréfa sj6o-
anna af heildareignum lagt og merki séu um yfirverdlagningu a erlendum maorkudum. FRETTABLADID/ANTON BRINK

Hlutfall erlendra eigna af vergri landsframleidslu
er nanast hvergi harra en hér a landi

M Erlendar eignir lifeyrissjoda sem hlutfall af vergri landsframleidslu (%)

Mexiko 02

Tékkland 11

israel 10

Japan 7

island N 34
Danmork [ 12

Bretland NN 27

Noregur W3

Kanada [IN17

Sviss 49

Slovenia 2

Sile 50

Portugal M5

m4

|

[
00000 30|

italia

Slovakia
Eistland
Holland

Heimild: OECD og utreikningar Fossa markada

VID ERUM TOLVUDEILD YFIR 400 FYRIRTAKJA

Kynntu pér malid: 460 3100 / sala@thekking.is

Dow Jones visitalan hafi til ad mynda
meira en prefaldast fra arinu 2009. ,En
sé litio til sioustu 17 ara hafa skulda-
bréf veitt betri avoxtun en hlutabreéf.
Ef sjodirnir vilja foroast a0 fjarfesta
i toppi @ttu peir frekar ao fjarfesta i
hlutabréfum en skuldabréfum.

Ut fra flestum kennitélum eru
hlutabréf ekkert brjaleedislega dyr.
Pau eru ekki 6dyr en ég sé engin merki
um bélumyndun,“ segir hann.

Vart sé haegt a0 réttleta kaup a
erlendum skuldabréfum a medan
avoxtunarkrafa peirra sé um 1 til 2
prosent og krafan a éverotryggoum
bréfum hér a landi sé um 5 til 6 pro-
sent.

,Vandinn er sa ad nanast allar
erlendar eignir lifeyrissj60a, eda um
98 prosent, eru bundnar i hlutabréf-
um. I ljosi bess ad erlend skuldabréf
eru ekki ad veita g6oa avoxtun eiga
lifeyrissj6oirnir pvi erfitt um vik ao
auka fjarfestingar sinar erlendis meo
go6ou moti,“ bendir hann a.

Til lengri tima atti ad mati Mas a0
afnema pakio sem finna ma i lifeyris-
sj6oalégunum, sem kvedur & um ad
sjodirnir skuli takmarka ahattu i
erlendum gjaldmidlum vid 50 pro-
sent af hreinni eign sj60sins, og setja
bessistaod golfa erlendar fjarfestingar
sj6danna.

Daglegur rekstur a tdlvukerfum asamt hysingu gagna og hugbunadar eru okkar zer og kyr.
Vid veitum persénulega pjénustu og erum sérfreedingar i teeknip&rfum vidskiptavina okkar.

Vid erum 6had vélbanadar- og hugbunadarframleidendum og pannig tekur okkar radogjof
eingdngu mid af hagsmunum vidskiptavina okkar.
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99 Ut fra flestum
Kkennitolum eru

hlutabréf ekkert brjalaeois-
lega dyr. Pau eru ekki odyr
en ég sé engin merki um
bolumyndun.

Mar Wolfgang Mixa,
lektor i fjarmalum
vid Haskolann i
Reykjavik

,Slikt golf yroi akveodinn éryggis-
ventill. begar efnahagslifid var i bloma
a arunum fyrir hrun voru skatttekjur
haar og peir sem minnst mega sin i
samfélaginu fengu baetur fra rikinu
og annao slikt. Pegar efnahagurinn
drést saman minnkuou hins vegar
greidslur til margra sem sist purftu. ba
hefdi aldeilis verio gott— pegar kronan
hrapadi i veroi — ad lifeyrissjéoirnir
@ttu erlendar eignir sem hefou i hlut-
falli vio fall kronunnar haekkao i viroi.“

Flyta sér haegt

Ekki ma segja a0 lifeyrissjodirnir hafi
hraoad sér ur landi me0 eignir sinar
eftir ad fjarmagnsho6ft voru afnumin i
mars sidastlionum. bPannig kemur fram
i stoougleikaskyrslu Sedlabankans ad
hlutfall erlendra eigna sj66anna af
heildareignum, sem sé um 22 prosent,
hafi litio breyst a arinu. P6 megi buast
vi0 aukinni ahaettudreifingu sj6danna
4 komandi arum meo aukinni fjarfest-
ingu i erlendum eignum.

Gunnar segir a0 megnio af rao-
stofunarfé lifeyrissjo0anna hafi fario i
sjoofélagalan og erlendar fjarfestingar
a pessu ari. A sama tima sé minna
keypt af 60ru, svo sem innlendum
verdbréfum. Sjéourinn hafi fjarfest
mikio a erlendri grundu pad sem af er
ari og stefni ad pvi ad auka jafnt og pétt
hlutfall erlendra eigna af heildareign-
um sinum. Sifellt meiri timi fari auk
bess i a0 skoda erlend fjarfestingar-
taekifzeri.

,Pad er mjog farszel leid ao dreifa
ahattunni med pvi ao fjarfesta erlendis
yfir langan tima i j6fnum skrefum. Vio
héfum adallega fjarfest i hlutabréfum
en einnig reynt ad dreifa fjarfestingum
i aora eignaflokka, eins og til demis i
stuttum skuldabréfum til bess ad draga
ur vaxtadhaettu.”
kristinningi@frettabladid.is




Mazda bilar eru hannaagir
af dstridu, hvert einasta

smaatridi vel igrundad og
Uthugsad. Honnudir Mazda
leggja hjarta sitt og sal i
ad hanna bila sem uppfylla

strongustu krofur pinar

um pagindi, akstursupplifun,

geaedi og 6ryggi.

ELSKADU AD KEYRA

MAZDA CX-ZF

o Bildshofea 8  S.515 7040 Tryggvabraut 5 S. 515 7050 .
brimborg 110 Reykjavik 600 Akureyri mazda.is

OBruggur stadur til ad vera
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Flestir stjornmalaflokkar hafa lofad pvi ad taka tugi til hundrad milljarda kréna ut ir bankakerfinu til pess ad greida nidur rikisskuldir og fiarmagna uppbyggingu, sér i lagi i samgongur. FRETTABLADID/ANTON BRINK
V 4 ( ) ( ) o () () ()
N V ti aroinn til ao greléa niour skuldir

Umfram eigio fé i storu vidskiptabonkunum var um 97 milljardar krona i lok jani samkvamt nyrri greiningu. Sérfreedingar telja skyn-
samlegt a0 nyta arogreidslur ur bonkunum til pess ad greida niour skuldir en ekKi til pess a0 standa undir auknum rikisatgjoldum.

Kristinn Ingi
Jonsson
kristinningi@frettabladid.is

@tla ma ad umfram
eigid fé i storu vio-
skiptabénkunum
premur hafi verid
um 97 milljardar
krona midad vio
eiginfjarkréfur Fjarmalaeftirlits-
ins og eiginfjarauka stjérnenda
bankanna i lok janimanadar. bar
af var umfram eigio fé i rikisbonk-
unum um 60 milljardar kréna. Petta
kemur fram i nyrri greiningu Yngva
Arnar Kristinssonar, hagfredings
Samtaka fjarmalafyrirtaekja.

Sérfredingar sem Markaourinn
reddi vio telja afar skynsamlegt
ad losad verdi um fjarmuni sem
bundnir eru i bénkunum premur
- Arion banka, Islandsbanka og
Landsbankanum - & nastu arum
og beir greiddir til eigenda i formi
aros. Rikio, sem & Islandsbanka og
Landsbankann a0 fullu, eigi ad nyta
arogreioslurnar til pess ad greida
niour skuldir. ,pad yroi glorulaust
ad nyta peer til pess a0 standa undir
auknum rikisatgjéldum,” segir
Snorri Jakobsson, sérfreedingur hja
Capacent.

Flestir stjornmalaflokkar sem
eru i frambodi i pingkosningunum
a laugardag hafa lagt til a0 eigio fé
vioskiptabankanna verdi minnkao
um tugi til hundrad milljarda
krona, aour en beir verdi seldir, til
pess ad greida niour skuldir rikisins
og fjarmagna uppbyggingu innvida
og 6nnur kosningaloforo.

Fridrik Mar Baldursson, professor
i hagfraedi vio Haskdlann i Reykja-
vik, segir ekki ,hundrad i hettunni“
b6 ad eiginfjarhlutf6ll bankanna
myndu leekka adeins. Séu hlutf6llin
hins vegar of 1ag geti nokkurra pro-
senta utlanatép komio illa nidur a
boénkunum.

Utreikningar Yngva Arnar leida
i1j6s a0 mioao vio ahattuvegnar

eignir bankanna, per eiginfjar-
krofur sem gerdar eru til peirra
auk eiginfjarauka stjérnenda i lok
janimanadar sidastlidins, pa geti
vidskiptabankarnir greitt allt ad
97 milljarda krona i aro til eig-
enda sinna. Er pa ekki tekio tillit
til moégulegrar atgafu bankanna a
vikjandi skuldabréfum, sem geeti
aukio svigram beirra verulega til
frekari ardgreidsina.

Jon bor Sturluson, adstodarfor-
stjori Fjarmalaeftirlitsins, sagoi i
samtali vid Morgunbladio i sidustu
viku ad bankarnir gaetu greitt hlut-
hoéfum hatt 1 200 milljarda kréna
iard a nestu arum ef midad veeri
vid ad eiginfjarhlutfall bankanna
leekkaoi i 18 présent og bankarnir
réoust i verulega utgafu vikjandi
bréfa. Viomalendur Markaoarins
benda a ad bankarnir muni flyta
sér haegt i pessum efnum og leekka
eiginfjarhlutfallio sitt i varfernum
skrefum.

Jon bor tok fram ad Fjarmalaeftir-
litid myndi ekki heimila bonkunum
ad greida aro 1 pbad miklum meeli
ad eiginfjarhlutfallio feri undir
umrzaedd 18 présent.

Sérfredingur sem Markadurinn
reeddi vio segir ekki 6sennilegt ad
Arion banki hafi meira bolmagn
en hinir bankarnir tveir til pess ad
greida tit ard. Astaedan sé einkum st
ad bankinn hafi ekki kosid a0 greida
at aro til eigenda undanfarin tvo
ar. Fram kom i fjarfestakynningu
bankans i tilefni af halfsarsupp-
gjori hans i agist ad viobotar eigid
fé hefdi numio 46 milljéoroum kréna
ilok janimanaodar ad teknu tilliti til
1,5 présenta varaodarauka. Ljost er
ad ardgreioslur bankans munu ad
storum hluta renna til rikisins a
grundvelli afkomuskiptasamnings.

Jon Gunnar Jénsson, forstjori
Bankasyslu rikisins, vildi ekki tja
sig um mogulega arogreioslugetu
bankanna, en Bankasyslan hefur
samkvamt heimildum Markaoarins
lagt mat a svigram bankanna til pess
a0 greida ut aro.

Bankarnir undirbaa atgafu vikjandi skuldabréfa

Sedlabanki islands segir i nylegri
fjarmalastédugleikaskyrslu sinni
ad nokkurt svigrum sé fyrir vio-
skiptabankana til pess ad gefa

Ut vikjandi skuldabréf. Heekkun
lanshaefismats myndi greida fyrir
slikri tgafu.

Sambhlida pvi ad draga ur miklu
eigin fé sinu purfa bankarnirad
radast i umfangsmikla Gtgafu a
slikum skuldabréfum, sem teljast
til eiginfjargrunns banka, til pess
ad standast afram strangar kréfur
Fjarmalaeftirlitsins. Ad ségn kunn-
ugra geetu bankarnir gefid ut slik
bréf a um 5 til 6 prosenta voxtum.

Jén Gudni Omarsson, fjarmala-
stjori slandsbanka, segir bankann
hafa undanfarid skodad itarlega
pann moguleika ad gefa ut vikjandi
skuldabreéf.

WVi0 hofum fylgst vel med

Hertar eiginfjarkréfur

Yngvi Orn segir ad pegar bankarnir
prir voru endurreistir arid 2009 hafi
Fjarmalaeftirlitio gert kréfu um ad
eiginfjarhlutfall peirra yroi ao lag-
marki 16 présent af ahattuvegnum
eignum. Eiginfjarhlutfall bankanna
hafi fario heekkandi fra beim tima og
verio i lok sidasta ars a bilinu 25 til 30
prosent. Jafnframt hafi paer eiginfjar-
krofur sem geroar eru til peirra verio
hertar i kjolfar hrunsins, medal ann-
ars meo svonefndum Basel-reglum.
Afleioingin sé st a0 su heildareigin-
fjarkrafa sem Fjarmalaeftirlitio gerir
til bankanna briggja sé nu a bilinu
19 til 21 présent og verdi raunar, ad
60ru 6breyttu, 4 bilinu 20 til 23 pro-
sentilok pessa ars.

Til viobotar umraeeddum eigin-
fjarkro6fum segir hann stjéornendur
bankanna stefna ad pvi - af vartoar-
asteedum —ao hafa eigio fé bankanna
nokkuo yfir peim mérkum sem felast
i kr6fum FME. Slikur eiginfjarauki
stjornenda, eins og hann nefnist, sé

morkudum sidustu arin og kannski
sérstaklega undanfarna manudi.
Vid faum reglulega upplysingar
um adstaedur @ mérkudum og eins
mat a pvi a hvada kjorum vio geet-
um mogulega gefid ut,” segir hann.

Ljost sé ad margir erlendir fjar-
festar séu um pessar mundir mjog
spenntir fyrir skuldabréfum sem
pessum.

Adspurdur segir Jon Gudni ekki
akvedid hvenaer eda hvort bankinn
gefi Ut vikjandi bréf. Lokaakvoéroun
verdi mogulega tekin a nastu
misserum.

Vikjandi skuldabréf eru, sam-
kvaemt ordanna hljédan, vikjandi
fyrir 6drum kréfum a banka og
pvi fylgir ad jafnadi meiri ahaetta
ao fjarfesta i slikum bréfum. Par
af leidandi gera fjarfestar jafnan
kréfu um aukid vaxtaalag.

allt a0 1,5 présent samkvaemt ars-
skyrslum bankanna. ,Ad teknu tilliti
til pess var eiginfjarstada allra bank-
anna talsvert yfir tilskildu lagmarki
eda 4,5 prosent hja Islandsbanka, 4,9
prosent hja Arion banka og 8,1 pro-
sent hja Landsbankanum um sidustu
aramot. I fjarhadum samsvarar petta
til um 135 milljaroa kréna,“ atskyrir
Yngvi Orn.

Viomalendur Markadarins segja
ao sterk eiginfjarstada bankanna geri
pad aod verkum ao rikio geti & kom-
andi arum endurheimt tugi milljaroa
krona sem bundnir eru i bénkunum
me0d atgreioslu aros. Eftir sem adur
verdi bankarnir afram vel fjarmagn-
adir, baodi i ségulegu og alpjoolegu
samhengi. Hins vegar skipti mali
hvernig rikio raostafi ffirmununum.

,bpad tti ad vera algjort for-
gangsatridi ad nota pa fjarmuni sem
teknir veroa at r bonkunum til pess
a0 greida niour skuldir rikissj6ds. Pad
yroi glérulaust ad nyta pa til pess a0
standa undir auknum rikisttgj6ld-

9 bao gzti verio i lagi

a0 draga eitthvao ar
pessu mikla eigin fé sem er
bundio i islensku bonk-
unum. Pao yroi ekki hundr-
a0 i haettunni po svo ao eigin-
fjarhlutfall bankanna myndi
lekka aoeins.

Friorik Mar
Baldursson, pro-
fessor i hagfraedi
vio Haskolann i
Reykjavik

um. Um leio og skuldir rikissj6os eru
greiddar niour eykst hins vegar svig-
ramio til aukinna rikisttgjalda pvi
pa fara ekki eins miklir fjarmunir i
vaxtakostnao,” segir Snorri.

Myndi yta undir penslu
Friorik Mar segir afar 6varlegt ad
byggja varanlega utgjaldaaukningu
a arogreioslum ar bénkunum. Slikar
arogreioslur séu einskiptistekjur en
aukin rikisutgjold séu varanleg til
lengri tima. ,Ef vid segjum ad ard-
greioslurnar verdi notaoar til pess
ad greioa nidur skuldir rikissj60s,
pa sparast vaxtagreioslur og pad er
i raun hid varanlega svigraim sem
skapast vegna arogreioslnanna. bao
eru einu varanlegu tekjuahrifin.”
Friorik Mar bzetir auk pess vio ad
at fra hagstjérnarlegu sjonarmioi
sé ekki sérlega heppilegt a0 fjar-
magna aukin rikisttgjold med ard-
greioslum ur bonkunum. ,Pad er,
enn sem komio er ad minnsta kosti,
enginn slaki i hagkerfinu. Pannig a0
pad yroi akjosanlegast ao fjarmagna
atgjaldaaukningu med skéttum til
pess ad koma i veg i fyrir pensluahrif.
Fjarmo6gnun meo ardgreidslum ar
bankakerfinu myndi bara virka sem
peningainnspyting i hagkerfio og yta
undir penslu. Pao pyrfti pa a0 gripa
til einhverra moétvaegisadgeroa.”
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Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll
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Seolabanki Islands tekur fram i
nyrri fjarmalastéougleikaskyrslu
sinni a0 eiginfjarstada vioskipta-
bankanna priggja hafi verio go6o og
eiginfjar- og vogunarhlutf6ll ha i lok
janimanadar. Eiginfjarhlutfall bank-
anna hafi ad meoaltali verio 26,6
prosent og leekkad litillega fra ara-
motum vegna arogreioslna og haekk-
unar ahattugrunns atlana. Sterk
eiginfjarstada leioi til pess a0 ,.ein-
hverjir méguleikar eru fyrir hendi
til frekari arogreioslna eda annarrar
raostofunar eigin fjar“, ad pvi er segir
i skyrslunni. Paod verodi hins vegar
a0 gerast i samrami vid krofur um
eiginfjargrunn meo fullum eiginfjar-
aukum og lausafjarstéou.

Seolabankinn vildi ekki veita vio-
tal um mogulegar ardgreioslur ar
boénkunum begar eftir pvi var leitad.
Gaf bankinn pa skyringu ad hann
vildi ekki blanda sér i umraou um
kosningaloforo stjornmalaflokkanna
faeinum dogum fyrir kjordag.

Ardsemin ekki vidunandi

Snorri segir a0 eiginfjarhlutfall
islensku bankanna sé afar hatt, sér i
lagi i alpj6dlegum samanburdi, og eig-

Eimskip bydur upp a alhlida lausnir fyrir sjo- og landflutninga hérlendis en yfir 80 vidkomustadir
mynda 6flugt pjonustunet um land allt. L6gd er ahersla a g6da og areidanlega pjénustu og ad

islandsbanki hf.

B Eiginfjaraukar

Landsbankinn hf.

B Eiginfjarhlutfall

infjarkr6fur sem geroar eru til peirra
strangar. I [j6si smadar bankanna sé
jafnframt afar erfitt fyrir pa ad na vio-
unandi arosemi af grunnrekstri. ,bad
geeti pvi verid skynsamlegt ad taka
at umfram eigio fé tr bonkunum og
skooa eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlits-
ins i mj6g gagnrynu lj6si, en hun ma
ekki vera svo ha ad han komi nidur
a rekstrarhzafi og samkeppnishafni
innlendra innlansstofnana, ef eetlunin
er ad selja pa erlendum fjarfestum. ba
yrdi stada bundins fjarmagns laegri og
arosemi haerri.

Ofha eiginfjarkrafa getur jafnframt
6gnao stoougleika fjarmalakerfisins
likt og vanfjarmagnaodar innlansstofn-
anir meo pvi ad draga ar rekstrarhaefi
innlendra innlansstofnana og gera
peer 6samkeppnishzefar.

Ad mati Snorra yrou bankarnir
afram ,gridarlega vel“ fjarmagnadir
b6 svo aod beir greiddu ut tugi millj-
arOa krona i ard. ,0g pad sem meira
er, pa er petta allt raunverulegt eigio
fé, olikt mérgum bénkum erlendis
sem bua yfirleitt vid hearra hlutfall
vikjandi lana. Islensku bankarnir eru
mjog vel fjarmagnaodir i alpj6dlegum
samanburoi.”

Vilja taka tugi milljarda at ar bOnkunum

Flestir stiornmalaflokkar sem
bjoda fram lista i pingkosning-
unum a laugardag hafa heitid pvi
ad taka tugi til hundrad milljarda
kréona ut ar bankakerfinu @ naestu
arum til pess ad fjarmagna ymis
kosningaloford, til demis upp-
byggingu innvida, eda greida
niour rikisskuldir.

Pannig sagdi Bjarni Bene-
diktsson, formadur Sjalfstaedis-
flokksins, i pattinum Forystu-
seti® a RUV ad bankarnir hefou
bolmagn til pess ad greida rikinu
allt ad 100 milljarda kréna i
sérstakar ardgreidslur a naestu
arum. ,Parna er fjarmagn sem
vid i Sjalfstaedisflokknum sjaum
fyrir okkur ad nyta til pess ad fara
i innvidauppbyggingu. Til demis
ad klara byggingu nys Land-
spitala, baeta vegina og bryrnar
og auka 6ryggi i umferdinni. Petta
er fjarfesting til framtidar,” sagdi
hann

Miodflokkur Sigmundar Davids
Gunnlaugssonar hefur vidrad
hugmyndir i pessum dur og
sagt ad rikid geti tekio tugi til
hundrad milljarda ut ur banka-
kerfinu i fyrirsjaanlegri framtio.
Minna eigid fé pydi ad bankarnir
purfi ekki ad skila eins miklum

bad rimar vel vio umfjéllun
Danske Bank i nylegri skyrslu sinni
um islensku bankana, en par er
tekio fram ad eiginfjarstada peirra
sé ,umtalsvert“ sterkari en eiginfjar-
stada norreenna banka.

Fridrik Mar segir ad pvi minna
eigio fé sem bundio er i bonkunum,
bvi meiri sé ahattan i rekstrinum.
,Paod er mjog eodlilegt ad arosemi

hagnadi. i stadinn nytist fjar-
magnid i adrar fjarfestingar, eins
og i heilbrigdispjonustu og sam-
goéngubatur.

Katrin Jakobsdéttir, formadur
Vinstri hreyfingarinnar — graens
frambods, hefur jafnframt talad
fyrir pvi ad auka ardgreidslur ur
rikisbénkunum um tugi milljarda
a komandi kjortimabili og nyta
baer til pess ad greida nidur
skuldir svo nyta megi afgang
rikissjods i ,uppbyggingu sam-
félagsins“ eins og hun ordar pad.

Fulltruar Framsoknarflokksins
og Vidreisnar hafa talad a sému
noétum og sagt brynt ad bankarnir
nyti pad svigrim sem peir hafi
til pess ad greida rikissjodi ard.
Su fjarhaed =tti ad nytast til ad
lekka skuldir rikisins, en ekki til
pbess ad auka utgjold rikisins.

Samfylkingin hefur ekki lagt
fram itarlegar hugmyndir i pess-
um efnum. Agust Olafur Agusts-
son, oddviti Samfylkingarinnar i
Reykjavikurkjordaemi sudur, hefur
b6 nefntad iljési pess ad eignir
bankanna hafi aukist um 1.000
milljarda fra hruni sé vel haegt
ad taka ard ut ur bénkunum, um
10 milljarda a ari, til pess ad fjar-
magna uppbyggingu innvida.

eigin fjar sé laegri hja banka sem byr
til deemis vio 30 prosenta eiginfjar-
hlutfall heldur en hja banka meo 10
prosenta eiginfjarhlutfall. Ahzettan i
rekstri sidarnefnda bankans er mun
meiri og pess vegna parf arosemi
hans a eigio fé a0 vera meiri 1 pro-
sentum talio.

,Paod geeti verio i lagi ad draga eitt-
hvao tr pessu mikla eigin fé sem er

bundid i islensku bonkunum. Pad
yrou ekki hundrad i haettunni p6 ad
eiginfjarhlutfall bankanna leekkadi
adeins. Eg er engu ad sidur peirrar
skoounar ad bankar eigi ad bta vio
25 til 30 prosenta eiginfjarhlutfall
eins og 6nnur fyrirteki. Ef eiginfjar-
hlutfallio er of lagt, eins og pad var
vida um heim a arunum fyrir fjar-
malakreppuna, pa geta nokkurra
prosenta utlanat6p einfaldlega sett
bankana a hlidina. bPegar eigio féo er
of 1itid myndast hvatar til 6hoéflegrar
ahettutoku, enda treysta bankarnir
pvi ad rikid hlaupi undir bagga ef
bjatara.”

Greitt 192 milljarda i ard
Arogreidslur vioskiptabankanna
hafa samtals numid 191,9 millj-
o6roum krona fra arinu 2013, a0 pvi
er fram kemur i arsskyrslu Banka-
syslu rikisins, sem fer me0 eignar-
hluti rikisins i fjarmalafyrirteekjum.
Par af hefur hlutur rikissj66s numid
156,6 milljéroum kréna.

I fyrra greiddu badi Islands-
banki og Landsbankinn ut aro, en
ekki Arion banki, likt og adur sagoi.
Islandsbanki og Landsbankinn
greiddu baoir ut reglulegan aro,
sem sampykktur var & adalfundum
bankanna, en auk pess greiddi
Islandsbanki tt 27 milljarda kréna
sérstakan ard sem sampykktur var
4 hluthafafundi i desember. I ars-
skyrslu Bankasyslunnar er rakio ad
vinna bandariska fjarfestingabank-
ans JP Morgan, sem var radinn haust-
i0 2016 til pess a0 veita bankanum
fjarmalaradgjof, hafi meoal annars
leitt til pess ad bankinn akvad ad
greioa rikissjooi umraedda sérstaka
arogreioslu.

Sampykktar ardgreioslur Islands-
banka og Landsbankans a adal-
fundum pessa ars namu samtals 35,2
milljéréum kréna.

koma vorum vidskiptavina hratt og drugglega a afangastad.
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Kallao a styttri vinnuviku

Helga Jonsdottir
framkvamda-
stjori BSRB

rafan um styttingu vinnutima

verOur sifellt haveerari 1 sam-

félaginu og fleiri eru farnir ao
taka undir sjonarmid BSRB um a0
stytta eigi vinnuvikuna i 36 stundir,
an launaskerdingar. Pao er ekKki til-
viljun enda af sem aour var ad pad
teljist dyggo ad vinna myrkranna a
milli. Ungt f61k leggur mun meira upp
ar peim lifsgeedum sem fengin eru meo
samverustundum meod fjélskyldu og
vinum. R6ksemdir um lengd kaffitima
a vinnustad eda meintan misskilning
asamanburdi a vinnutima milli landa
munu ekki breyta pessari stadreynd
og beirri streitu sem foreldrar a vinnu-
markadi upplifa.

baer roksemdir eru ekki heldur til
pess fallnar ad leysa pann vanda sem
vid sem samfélag eigum vid ao etja
pegar kemur a0 jafnrétti kynjanna a
vinnumarkadi. bar upplifum vio na
stéonun og ein helsta askorunin er ad
auodvelda f61ki a0 samraema fjélskyldu-
og atvinnulif.

Atvinnupatttaka islenskra kvenna
er meiri en i nokkru 60ru landi en
pridjungur peirra er i hlutastérfum.
Pa vinna karlar lengri vinnuviku en
konur. Rannséknir benda til ad abyrgo
kvenna & fj6lskyldu og bérnum sé ein
meginastedan fyrir pessu. Styttri
vinnutimi kvenna hefur ahrif a tekjur
kvenna, moguleika peirra & framgang i
starfi og fylgir beim fram a ellidarin meo
legri greioslum dr lifeyrissjooum. Vio
vitum jafnframt ad togstreita milli

fj6lskyldu- og atvinnulifs er streitu-
valdandi. Su streita leioir til aukinnar
fjarveru vegna veikinda eda annarra
neikvaeora ahrifa a likamlega og and-
lega lidan. [ gognum Efnahags- og fram-
farastofnunarinnar (OECD) er skyrt ad
Islendingar vinna fleiri klukkustundir
a viku en f6lk i nagrannaléndunum.
Pratt fyrir langan vinnutima afkstum
vi0 ekki meiru en adrar pjooir.

Kynsl6damunur a vidhorfum
Medal pess sem eykur afkést og par
med framleioni er starfsanaegja.
Niourstodur tilraunaverkefnis BSRB
og Reykjavikurborgar um styttingu
vinnutima synir a0 starfsanaegja hefur
aukist en ekki hefur oroid breyting a
afkéstum starfsmanna. ba hafa fjar-
vistir vegna skammtimaveikinda
dregist saman. Ef vio litum til aukinnar
pekkingar okkar a ahrifum vinnutima
er vandséd af hverju meginaherslan
er enn a fjélda vinnustunda i stad
frammistdou og afkasta starfsmanna.
Rannsoknir syna ad pao er ad veroa
kynslédamunur i vidhorfum til vinnu-
tima og vinnumenningar. Vio vitum
a0 6nnur Nordurlénd standa okkur
framar pegar kemur a0 fjélskyldu-
vaenu samfélagi sem er aodrattarafl
fyrir fj6lda islenskra fjélskyldna. Einn
lidur i pvi a0 skapa samberilegar
aostaeour hér a landi felst 1 pvi a0 taka
til endurskodunar vinnutimann. bPetta
er ekki bara krafa BSRB og félaga okkar
iverkalyoshreyfingunni. Nyleg islensk
rannsokn synir ao islenskir stjornend-
ur telja porf a breytingum til a0 meeta
pessum nyju aherslum starfsfolksins.
Vid héfum ekki skodad lengd vinnu-
vikunnar eda vinnutimaskipulag af
neinni alvoru i teeplega halfa 61d. Vio
vitum 611 ad samfélagio hefur breyst
gridarlega a peim tima. Nu getum
vio ekki beoid lengur, pad er 16ngu
timabert a0 profa adrar adferoir.
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— Tengir pig vio framtidina!

Nytt 6flugt

bokhaldskerfi i

skyinu

fra manninum sem faerdi

okkur Dynamics Ax

Erik Damgaard
Stofnandi Uniconta

Staoan hefur aldrei
verio betri en nu

Gisli Hauksson,
stjornar-
formadur
GAMMA

if mannsins a jéroinni

hefur i raun aldrei verio

betra en i dag. bratt fyrir

ad daglega dynji a okkur

fréttir af eymd, at6kum,

prengingum, mengun
og 60rum hamférum pa er mikil-
vaegt a0 hafa i huga ad madurinn
hefur nao otralegum arangri i pvi
a0 baeta lifsgaoi sin. Pao er alveg
sama hvert litio er. Allar t6lur sem
meela lifsgaedi eru betri na en paer
voru fyrir 50 eda 100 arum og vart
parf'ad taka fram hvernig paer eru i
samanburoi vid malanlegar télur
fyrir ionbyltinguna.

Senski rith6fundurinn Johan
Norberg gaf i fyrra at bokina
Framfarir (e. Progress) par sem
hann fer med vondudum haetti
vfir peer framfarir sem hafa oroio a
undanférnum aratugum og 6ldum.
Bokin kemur ut i islenskri pyoingu
i pessari viku i samstarfi Almenna
bokafélagsins og GAMMA. bad ad
lifid sé betra nt en adur er ekki
adeins skooun Norbergs heldur
er fullyrdingin studd meo marg-
vislegum stadreyndum. Norberg
lysir pvi hvernig fateekt og hungur
hefur minnkao verulega og bendir
4 ad pad dragi hradar ur 6laesi,
barnapraelkun og ungbarnadauda
en nokkru sinni fyrr i s6gu mann-
kynsins. Lifslikur vid faedingu hafa
aukist yfir tvofalt meira a sidustu
6ld en a naestu 200.000 arum a
undan. Likurnar a pvi ad barn
sem faedist na nai eftirlaunaaldri
eru miklu meiri en likurnar a ad
forfedur pess naedu ad verda fimm
ara. ,Sannleikurinn er sa ef okkur
langar til ad hverfa til lidins tima,
ad pa voru gémlu g6ou dagarnir
skelfilegir, segir Norberg i bok
sinni.

Tokum framtidinni fagnandi
Undirtitill b6kar Norbergs er: Tiu
astaeour til ao taka framtidinni
fagnandi. Hann fjallar i tiu kéflum
um peer framfarir sem hafa oroid
a ymsum svioum og bzett hafa lifs-
gae0i mannkyns, par d medal um
barattuna gegn hungri i heiminum,
aukio hreinleeti, baettar lifslikur
og minnkandi fateekt. Hettan a a0
einstaklingar standi frammi fyrir

»Petta eru framfarir sem enginn leidtogi, stofnun eda rikisstjorn getur
stjornad ao ofan,“ segir i bok s@nska rith6fundarins Johan Norbergs.

gg Lifslikur vio
feoingu hafa aukist

tvofalt meira a sioustu 6ld en
anzestu 200.000 pusund
arum a undan.

Gisli Hauksson

strioi, deyi af voldum nattaruham-
fara eda bui vio alraedisstjorn er
minni en nokkru sinni fyrr. Nor-
berg fjallar einnig um umhverfio
og orkumal, atbreidslu lesis, aukio
frelsi og jafnrétti. Allt er petta
arangur stoougrar og sjalfsprott-
innar pbréunar manna sem fengu
frelsi til ad lifa eigin lifi og baeta
heiminn. ,Petta eru framfarir sem
enginn leidtogi, stofnun eda rikis-
stjorn getur stjornao ao ofan,“ segir
Norberg.

Vanpekking er 6gn

Bok Norbergs fjallar um sigra
mannkynsins en hann bendir b6
4 ad mistok veru a0 taka pessum
framférum sem sjalfsogoum.
Opio hagkerfi, teekniframfarir
og frelsi leida til frampréunar

og beettra lifskjara en i gegnum
tidina hafa sérhagsmunahoépar
reynt a0 berjast gegn slikum
breytingum. Vio sjaum pess
merki enn pann dag i dag, t.d. i
andst60u vio alpjodavadingu og
einstaklingsfrelsi. Lyoskrumarar,
jafnt a hagri- sem vinstrivaeng
stjornmalanna, reyna ao telja
okkur trt um ad heimurinn sé
hattulegur. Einu raunverulegu
ognirnar sem stedja ad okkur {
dag eru préngsyni, vanpekking
og beir sem telja sig vita betur
en aorir hvort og pa hvernig
heimurinn a a0 proéast.

Efnahagslegt sjalfstaoi

Bjorn Berg
Gunnarsson

iutiu présent Katal6na kjosa
Naé yfirgefa Span og lysa yfir

sjalfstzedi landsins. Astedur
pess hafa verid reeddar i bak og fyrir
en efnahagslegt forskot pjodarinnar
umfram adra Spanverja hlytur a0 hafa
sitt a0 segja. Pau 16% Spanverja sem
bua i héradinu standa fyrir fjoroungi
atflutnings landsins og fimmtungi
landsframleidslunnar. Raunar er
landsframleiosla & mann & pari vid
Evrépusambandid en fjordungi yfir
Spani.

Fra hruni hefur héraoio vaxio
hraoar en begar litio er a landio i
heild sinni og rétt eins og hér a landi
hefur ferdapjonustan haft sitt ad

segja um ba préun. Atjan milljonir
ferdamanna heimsottu Kataloniu
a sidasta ari og 16gou til um 15%
efnahagsins. Eftir litilshattar sam-
dratt milli aranna 2008 og 2009 hafa
tekjur af komu erlendra ferdamanna
teeplega tvofaldast, samanborid vio
66% voxt a Kanarieyjum og helm-
ingsvoxt i Madrid. Pad er pvi mikio
i hafi fyrir Spanverja og efnahag
landsins i heild.

Annars stadar hafa efnahags-
malin lika leikio aberandi hlutverk i
umraou um sjalfstaeoi. Skotar héfn-
uou sjalfstaedi um ario og var mikio
rett um olivaud landsins, sem hefur
auovitad minnkao umtalsvert sam-
hlioa falli oliuveros fra tima atkvaoa-
greidslunnar. Skotar stoou vel saman-
borid vio adra Breta en skaru sig fjarri
pvi fra samborgurum sinum likt og
Katal6nar gera, na eda Flemingjar i
Belgiu.

Fleemsku- og fronskumezlandi Belg-
iu er skipt upp i Flemingjaland (Brus-
sel, Antwerpen, Brugge o.fl.) i norori

og Vall6niu (Liege, Namur ofl.) i suori.
Landsframleioslan a hvern ibua er
40% heerri i nordurhluta landsins og
sjalfstedishreyfing er nokkud aber-
andi i stjornmalaumraedunni.

Loks ma nefna sjalfstjornarum-
reduna a Norour-Italiu, par sem
flestir efnahagslegir malikvardar
eru a allt 60rum skala en i sudur-
hluta landsins. Sem demi ma taka
a0 landsframleiosla @ mann er um
tvofalt heerri i Toriné og Milano en {
Napoli og Palerm6.

Ef efnahagslegir yfirburdir hvetja
ibua til sjalfstaeoistilburda er spurn-
ing hvort vid purfum ao hafa ahyggjur
af Vestmannaeyingum. Samkvamt
sveitarfélagaskyrslu Islandsbanka
ario 2017 er samspil skuldahlutfalls
og veltufjar sem hlutfall af tekjum
meo pvi besta sem gerist a landinu. T
geer hitti ssmgénguradherra fulltraa
Eyja til a0 reda moguleikann a ad
beerinn taki vid rekstri Herjolfs. Fyrir
hoénd okkar uppi 4 landi vona ég ad
pao sé ekki fyrsta skrefio.
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Skotsilfur

Hraesni

Hraesni stjorn-

malamanna a

sér stundum litil

takmork. N i

addraganda kosn-

inga lofa flestir

stjornmalaflokkar

pvi ad taka tugi milljarda

kréna Gt ur bénkunum til ad greida
nidur skuldir eda fjarmagna kosn-
ingaloford sin. Flokkarnir tala pannig
obeint fyrir pvi ad bankarnir radist

i verulega utgafu vikjandi skulda-
bréfa svo peir hafi svigram til frekari
arogreidsina. S6mu stjornmalamenn
og vilja ad bankarnir gefi ut vikjandi
bréf brugdust hins vegar 6kvaeda
vid pegar tryggingafélagid ViS gaf ut
slik bréf i fyrra og greiddi i kjolfarid
ut edlilegan ard. Einn peirra, Stein-
grimur J. Sigfasson, sagdi til demis
arogreidsluna til marks um endur-
reisn ,graedgisvaedingarinnar”.

Styrkir Framsokn

Fram kemur i

arsreikningi Fram-

soknarflokksins

fyrir sidasta arad

Ursus, fjarfest-

ingafélag Heidars

Gudjonssonar, hafi

styrkt flokkinn um 400

pusund krénur i fyrra, en pad er su
I6gbundna hamarksfjarhaed sem
einstakur 16gadili ma styrkja flokk
um. Pad sama gerdi Heidar arid
2015. Athygli vekur hins vegar ad
Heidar styrkti Sjalfstadisflokkinn
ekki um eina kronu a sidasta ari. Ekki
eru morg ar sidan Heidar sat i efna-
hags- og vidskiptanefnd Sjalfstedis-
flokksins, par sem hann bardist
Otullega fyrir pvi ad tekin yrdi upp
alpjédleg myntistad krénunnar.
Landsfundur flokksins hafnadi hins
vegar tillégu Heidars eins og fraegt
er ordio.

Nyr formaour

borhallur Orn Hinriksson, fyrr-
verandi sjodsstjori hja

Stefni, var nyverid

kjorinn stjérnar-

formadur ALM

Verdbréfa. Tok

hann vid for-

mennskunni af

Bryndisi Gunnlaugs-

dottur I6gfraedingi. Eins

og kunnugt er baettust fimm fjarfest-
ar i hluthafahép ALM i sumar med
kaupum a samanlagt pridjungshlut

i fyrirtaekinu, en para medal voru
peir Baldur Gudlaugsson, fyrrverandi
raduneytisstjori, og Kjartan Gunnars-
son, fyrrverandi framkvamdastjori
Sjalfstaedisflokksins.

MARKADURINN

Commerzbank verst yfirtoku

25. OKTOBER 2017 MIPVIKUDAGUR

—

Hlutabréfi pyska bankanum Commerzbank snarhakkuodu i veroi eftir ad fregnir barust af pvi ad keppinautar bankans, par a meodal BNP Paribas,
vaeru ad ihuga ad gera yfirtokutilbod i bankann. byski bankinn hefur radid Goldman Sachs og Rothschild til pbess ad vera sér innan handar vio a0
verjast mogulegri yfirtoku. Ef bankinn yroi keyptur i einu lagi yroi pao steersta yfirtakan i pyska bankaheiminum i meira en aratug. FRETTABLADID/EPA

Nyjar forsendur hja
peningastetnunefnd?

Stefan Helgi Jonsson
og Skali Hrafn Hardarson
sjodstjorar hja Jupiter

edlabankinn laekkaoi styri-
vexti sina um 0,25% a fundi
sinum pann 4. oktober sidast-
lidinn. Ohzett er ad segja ad
akvoroun bankans hafi komio
markaodsaoilum verulega 6vart. Allir
greiningaradilar 4 markadi spadu
6breyttum styrivoxtum fyrir fundinn
par sem rok peirra voru meoal annars
a0 raunvextir hefou leekkao a milli
funda sem og a0 rikisstjornarslitin
hefou aukio 6vissu um aodhald rikis-
fjarmala a naestunni.
Ao okkar mati eru bonokkur tidindi
i fundargero Sedlabankans sem birt
var pann 18. oktéber sidastlidinn og
ber par helst ad nefna nytt mat pen-
ingastefnunefndar & peim raunvéxtum
sem barf til a0 halda verobdlgu vio

markmio. Fram kemur i fundargero-
inni a0 hagvoxtur veroi afram t6lu-
vert mikill en a0l6gun a0 sjalfbeerum
hagvexti virdist ad mati nefndarinnar
vera hradari en aour var talio. Petta
stdoumat nefndarinnar er ahugvert
11j6si sioustu vaxtalekkunar. Hér er
me0 60rum ordum verio ad segja ad
spennan verdi afram mikil en muni
lekka eitthvad a naestu misserum { att
a0 jafnveegi. Hagkerfio er bvi ad keyra
umfram framleidslugetu sem pydir ad
60ru 6breyttu a0 raunvextir @ttu ad
vera harri samanborio vid hagkerfi i
jafnvaegi.

Mikid hefur verio ratt og ritad um
jafnvaegisraunvexti a Islandi. Seola-
bankinn er meo 3% jafnvaegisraun-
vexti i sinni efnahagspa en ljost ma
vera & adgeroum peningastefnunefnd-
ar a0 han er ekki a sama mali. Fyrir
vaxtalekkunina i oktober voru raun-
vextir bankans mioad vio medaltal
mismunandi mealikvarda a verobolgu
og verobolguventingar 2,1% og h6fou
lekkao fra pvi i agust pegar peir voru
2,3%. 1 jani voru samsvarandi vextir
2,7% og hafa pvi leekkad um taeplega
1% a nokkrum manuoum.

En hvad hefur breyst & pessum
nokkrum manudum? Télur Hagstof-
unnar um hagvoxt a fyrri hluta arsins

Raunvextir midad vio mismunandi
malikvarda og framleidsluspenna
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voru birtar i september. Nidurstadan
var 4,3% voxtur en Sedlabankinn hafoi
spad i agust ad hagvoxtur yroi 5,6% a
fyrri hluta arsins. Munar par mestu um
framlag utanrikisvioskipta en pjooar-
atgjold voru i goou samraemi vio spana
e0a 5,2% istad 5,4%. Spennan i hag-
kerfinu er pvi enn mikil og vel umfram
framleidslugetu hagkerfisins til lengri
tima litio. Peningastefnunefnd er po
a sama tima a0 laekka raunvexti niour

mgaralmennlngs

M Framleidsluspenna

fyrir 2% og i pvi felast mikil tidindi.
Alykta metti ut fra sidustu
vaxtalekkun ad jafnvaegisraun-
vextir séu naer 1% ao teknu tilliti
til framleidsluspennunnar i hag-
kerfinu. Pad verour pvi mjog fr6o-
legt ad sja naestu spa Sedlabankans
vardandi hagvoxt og mat hans a
framleidsluspennu sem birt verour
samfara nastu vaxtaakvérdun
pbann 15. névember nastkomandi.

#metoo

Ashildur
Bragadaottir
forstdédumadur
Hofudborgar-
stofu og FKA-fé-
lagskona

I sidustu viku var samfélagsmidlabylt-
ing undir myllumerkinu #metoo eda
#églika. Konur um allan heim sem
oroio hafa fyrir kynferoislegri areitni
eda kynferodisofbeldi stigu fram til
ad vekja athygli a hversu viofeomt

vandamal kynbundio ofbeldi er.

I sidustu viku var einnig haldin
alpjooleg raostefna i Reykjavik a
vegum samtakanna Women Eco-
nomic Forum (WEF) undir yfirskrift-
inni ,Gender Equality — Towards
He for She and She for He. Eins og
nafnio bendir til var sjonum beint ad
jafnrétti kynjanna fra ymsum sjénar-
hornum og var anzgjulegt ad geta
sagt fra peim mikla arangri sem naost
hefur i kvennabarattu hér & landi med
viotaekri samst6du kvenna og karla.

Island stendur nu fremst meoal
pjoda pegar kemur ad jafnrétti og

eiga allar konur sem rutt hafa veginn
pakkir skilid fyrir hugrekki, dugnao,
kjark og prautseigju. En jafnréttis-
baratta er ekki bara jafnréttisbaratta
kvenna. Til ad na arangri parf sam-
stoou meoal pjooar. Meo samtaka-
meetti { atvinnulifi og stjornmalum
er atvinnupatttaka kvenna hvergi
meiri, fleiri konur en karlar eru i nami
a haskolastigi, mikill arangur hefur
naost i ad fjolga konum i stjornum
fyrirtekja og konur eru nar helm-
ingur pingmanna svo demi séu tekin.

Jafnrétti er mal sem vardar okkur
6ll og allir eiga a0 lata sig varoa. Jafn-

rétti snyst um ao allir einstaklingar
6hao kyni eigi jafha moguleika og fai
jofn tekifeeri. Jafnrétti snyst um ao
berjast gegn mismunun a grundvelli
kyns, atryma kynbundnu ofbeldi,
breyta hefdbundnum kynjaimyndum
og vinna gegn neikveodum staodal-
imyndum um hlutverk kvenna og
Kkarla.

Island er fyrirmynd annarra bjoda
pegar kemur a0 jafnréttismalum
en jafnréttisbarattunni er po6 hvergi
narri lokid. Eyoa parf 6uatskyroum
launamun kynjanna, atryma kyn-
bundnu ofbeldi, fj6lga konum i efsta

stjornendalagi fyrirtaekja, auka asynd
kvenna i fjolmiolum og jafna hlut
kynjanna i nami.

Vio erum famenn bj6d og framlag
okkar allra skiptir mali. Stigum fram
og buum okkur samfélag par sem allir
eiga jafna moguleika a ad njota eigin
atorku og proska hefileika sina, 6hao
kyni. Verum 6hraedd og samstillti ad
efla konur til ahrifa. Synum hugrekki
og utrymum o6utskyroum launa-
mun kynjanna. Verum afram 60rum
pjooum fyrirmynd a svidi jafnréttis-
mala, verum komandi kynsl6oum
fyrirmynd og ekKi sist okkur sjalfum.

M.v. verdbdlguvaent-
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Oruggir. Skilvirkir. | lit.

Prentadu a skilvirkari hatt med nyja HP fjolnota prentaranum sem gjorbyltir prentidnadinum med lagum
kostnadi per prentada bladsidu. Nyju HP fjolnotaprentararnir stata af framurskarandi 6ryggi, hamarka
notkunartima og tryggja sem besta framleidni.

@ Oryggi n Skilvirkni O_ [ lit

Sjalvirkt eftirlit og 6ryggi i
rauntima (WIP).

Lattu okkur sja um prentreksturinn

Opin kerfi getur séd um allan rekstur prentumhverfisins sem inniheldur m.a. HP prentlausnir,
rekstrarvoru og alla pjonustu asamt voktun sem tryggir ad pappir og blek er sent pegar lagmarksstodu
er nad. Fyrir pessa pjonustu og alla rekstrarvoru er greitt fast bladgsiduverd* a samningstimanum.

Allar nanari upplysingar a www.ok.is/prentrekstur I ‘ I Op

*Bladsiduverd fer eftir samsetningu samnings og tekur breytingum eftir lengd
samnings og hvada binad hann inniheldur.

Vertu tilbdinn i ny log a svidi Meiri afkdst, hradvirkari Utprentun, i Bjort og skyr lita- eda svart/hvit
persénuverndar med prentlausn odyrari rekstur og umhverfisvanni utprentun med laegri kostnadi
sem er a verdi allan sélahringinn. prentun med betri nytingu. a bladsidu.

in Kerfi

- allt er mégulegt

0pin Kerfi // Hofdabakka 9 // 110 Reykjavik // 570 1000 // ok.is
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Jafn leikvollur

Enska tirvalsdeildin i knattspyrnu
er sennilega sa iprottaafuro

sem nytur mestrar hylli sjon-
varpsahorfenda a heimsvisu. Ein
af asteedum pess er einfaldlega si
stadreynd ao félogin sem deildina
skipa eru pratt fyrir allt nokkuo
jofn ao getu.

Eins og klisjan segir —allir geta
unnio alla.

Sennilega er staersta astaeodan fyrir
bvi ad félégin keppa nokkurn
veginn a jafnreodisgrundvelli st ad
sjonvarpstekjum er skipt nokkuo
jafnt milli félaganna.

Pannig er tekjum vegna alpj60-
legrar s6lu sjonvarpsréttar skipt
bréourlega milli félaganna tutt-
ugu. Tekjum vegna s6lu innan
Bretlands er hins vegar skipt eftir
arangri, po par sé pratt fyrir allt
ekKi storkostlegur munur a milli
bess sem vinnur deildina og pess
sem rekur lestina.

Pessu hafa sterstu félogin sex i
deildinni — Manchester-lioin tvo,
Liverpool og Lunditinarisarnir
Arsenal, Chelsea og Tottenham
—lengi viljao breyta. Pau vilja ad
tekjum sé i auknum meeli skipt
eftir arangri. Eolilega, segoi ein-
hver, en bessi félog hafa allt ad pvi

einokad efstu seetin undanfarin ar.

En kannski er st60umatio rangt
hja storliounum. I spanska bolt-
anum er tekjunum misskipt, og
storlidin Real Madrid og Barce-
lona semja sérstaklega um sjon-
varpsréttinn ad sinum leikjum,
enda vinna pau deildina a vixl

og handvelja bestu leikmennina
medan 6nnur lid geta einungis
horft a addaunaraugum. Spaenska
deildin er af peim s6kum mun
minna spennandi sjonvarpsafurd
og ahorfio eftir pvi.

Enska trvalsdeildin er langsam-
lega vinszlasta knattspyrnudeild
heims. Kannski einmitt af pvi ad
6ll1ioin hafa adgang ad gooum og
traustum tekjum gegnum s6lu a
sjonvarpsrétti, sem aftur veldur
bvi ad Huddersfield a raunveru-
legan séns gegn Manchester
United eins og sannadist um liona
helgi.

Veeru storlidin pvi i raun ekki a0
grafa undan eigin velgengni meo
bvi ad taka steerri bita af k6kunni?

bvi geta unnendur enska boltans
andad léttar en storliounum sex
varo ekki a0 osk sinni.

Sjonvarpstekjunum verour afram
skiptjafnt.
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Félag Frioriks hagnast um 5,4 milljaroa

Invent Farma var 6,5 milljaroar i arslok 2016
og jokst um 4,3 milljarda a arinu. Eigio fé
Silfurbergs nemur taeplega 8,5 milljéroum.
Markaourinn greindi fra pvi fyrr i
pessum manudi ad bokfaerdur hagnadur

Félag Frioriks Steins Kristjanssonar, stofnanda
og fyrrverandi stjérnarformanns Invent
Farma, skiladi teeplega 5,4 milljarda kréna
hagnadi i fyrra. Friorik atti ramlega 27
prosenta hlut i spaenska lyfjafyrirteekinu
sem var selt erlendum fjarfestum & sidasta vegna slu a Invent Farma, sem var nanast
ari fyrir jafnviroi um 29 milljaroa. ao fullu i eigu islenskra fjarfesta, hafi numio

Fram kemur i nybirtum arsreikningi Fridrik Steinn um 21 milljarodi. Auk Fridriks voru sterstu
Silfurbergs ehf,, sem erijafnri eigu hjonanna Kristjansson hluthafar félagsins Framtakssjoour Islands
Frioriks og Ingibjargar Jonsdottur, ad hagnadurinn ~ me0 38 prosenta hlut og framtakssj6ourinn Horn
komi til vegna hlutabréfa og hlutdeildar i afkomu  II 4&samt meofjarfestum sem atti um 17 présenta
hlutdeildarfélaga. Bokfzert viroi hlutar félagsinsi  hlut. - hae
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Orfélr kynna med stolti
mioar
eftir!
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gg Vio vorum i
harori hags-
munagzeslu fyrir almenn-
ing i landinu gegn er-
lendum krofuhofum. Vio

vorum ao reyna ao bjarga
veromaetum.

Sigurdur Kari Krist-

jansson, fyrrv. ping-
madur Sjalfstaedis-
flokksins

20.30
ATHUGID AD EKKI ER HAGT Ab BATA
VID FLEIRI TONLEIKUM





