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Optical Studio i Smaralind, 5288500
Optical Studio i Keflavik, 4213811
Optical Studio i Leifsst6d, 4250500
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Allt a0 tveggja milljaroa

hlutafjaraukning Kviku
Hlutafé Kviku verdur aukid um 1.500
til 2.000 milljonir til ad fjarmagna
kaupin a Virdingu. Hluthafafundur
fer fram a fostudag en askriftarloford
ad nyjum hlutum verda rukkud inn i
september eda oktober.

»D

Erlendir sjoodir aszelast
30 prosenta hlut HS
Orku i Blaa loninu
Tilbod fra erlendum framtaks-
sjooum i 30 prosenta hlut HS Orku
i Blaa I6ninu gefa til kynna ad orku-
fyrirtaekid geti fengid i kringum tiu
milljarda fyrir hlut sinn.

»5

Mikilvaeg uppgreiosla
Landsbankans

,Goour arangur i rekstri og erlendri
fjiarmdégnun Landsbankans og
batnandi efnahagslegar adstaedur
gerdu bankanum kleift ad endur-
greida skuldina vid LBl mun hradar
en utlit var fyrir,“ segir Ari Skulason,
hagfraedingur.
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Hlutafé Kviku aukio
um allt ad tvo milljaroa

Hlutafé Kviku verour aukio um
1.500 til 2.000 milljonir kréna til
ad fjarmagna kaupin & Virdingu en
hluthafar verdbréfafyrirtaekisins
sampykktu kauptilbod bankans
med miklum meirihluta i lok
sidasta manadar. A hluthafafundi
Kviku 14. jali nestkomandi mun
stjorn bankans leggja til a0 naver-
andi heimild til haekkunar hlutafjar
félagsins veroi aukin um 200 millj-
onir a0 nafnvirdi, eda ar 200 millj-
o6num i 400 milljénir hluta, sam-
kvaemt heimildum Markadarins.

A0 hve miklu leyti heimildin
verour nytt fer eftir afkomu Kviku &
60rum arsfjoroungi og eins endan-
legu sampykki hluthafa bankans
og Oldu sj60a en i byrjun jani var
undirritadur samningur um kaup
Virdingar a Oldu. Hluthafar Kviku
hafa forgangsrétt til askriftar ad
hinum nyju hlutum i bankanum
i hlutfalli vid skrada hlutafjareign
sina i félaginu. EKKki er btist vio pvi
a0 askriftarloforo veroi innheimt
fyrr en i september eda oktober a
pessu ari. Samkvaemt kauptilboodi
Kviku, sem stjorn félagsins lagoi
fram 20. jani, greidir bankinn 2.560
milljénir fyrir allt hlutafé Virdingar
og er greitt med reidufé.

Afar 6sennilegt er talid ad hlut-
hafar Kviku muni a0 fullu nyta sér
forgangsrétt sinn pegar hlutafé
bankans verour aukio naestkom-
andi haust. Hluthé6fum Virdingar
mun ba gefast feeri & pvi ad taka
patt i hlutafjarhakkuninni
og eignast pannig hlut {
sameinuou félagi. Peir
hluthafar sem eru sagoir
dhugasamir um a0 endur-
fjarfesta s6luandviroi sitt
til kaupa a hlut i Kviku
banka eru medal annarra
Kristin Pétursdottur,
stjérnarformadur
Virdingar, og
Guobjorg Edda
Eggertsdottir,

Armann bor-
valdsson tok

vid sem forstjori
Kviku um midjan
sidasta manuad.

/,0

milljaroar var eigio fé Kviku
i lok mars a pessu ari en
hagnaour bankans a fyrsta
fjoroungi var teplega 400
milljonir krona.

sem einnig situr i stjorn félagsins, en
félog peirra eru i hopi fimm staerstu
hluthafa verobréfafyrirtaekisins.

A meoal hluthafa Virdingar er
Armann Porvaldsson, naverandi
forstjori Kviku og fyrrverandi fram-
kvaemdastjori fyrirteekjaraogjafar
Viroingar, en félagio MBA Capital,
sem er i eigu hans og medfjarfesta,
4 4,66 prosenta hlut i verobréfa-
fyrirteekinu. Armann tok formlega
til starfa hja bankanum um miojan
sidasta manuo og pa mun Marino
Orn Tryggvason, sem var aour
adstodarframkvaemadastjori eigna-
styringar fagfjarfesta i Arion banka,
hefja storf sem adstodarforstjori
Kviku 1. aguast. Sigurour Hannesson,
sem hafoi gegnt starfi framkvaemda-
stjora eignastyringar bankans fra
2013, sagdi hins vegar starfi sinu
lausu undir lok jani en hann hefur
verid raoinn framkvamadastjori
Samtaka ionadarins.

Langsamlega stersti hluthafi
Kviku er tryggingafélagio VIS
med teplega 25 prosenta hlut.
Aorir hluthafar eru meoal ann-
ars félagio RES II, sem er i eigu
Siguroar Bollasonar fjarfestis
og Gunnars Henriks B. Gunn-
arssonar, med 9,92 proésent
og pa a Lifeyrissjoour
verslunarmanna
riflega 9,5 prosenta
hlut. Greint var fra
pvi i Markadnum
pann 28. jani sio-
astlidinn ad RES
IT hefdi aukio vid
hlut sinn um taep-
lega prja présent
med pvi a0 kaupa
staerstan hluta bréfa

TM i Kviku.
hordur@frettabladid.is
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Veroleggja Blaa l1onio
a yfir 30 milljaroa

Erlendir framtakssjooir aszelast 30 prosenta hlut HS Orku. Fyrirliggjandi tilboo
gefa til kynna a0 um 10 milljaroar muni fast fyrir hlutinn i Blaa loninu. Sala geeti
klarast innan farra vikna. Islenskir lifeyrissjooir eiga priojungshlut i HS Orku.

Tilboo sem hafa borist fra erlendum
framtakssj6oum i prjatiu présenta
hlut HS Orku i Blaa l6ninu gefa til
kynna a0 orkufyrirtekid, sem er ad
priojungshluta i eigu islenskra lif-
eyrissjo0a, geti fengio i kringum tiu
milljarda kréna fyrir hlut sinn i einu
steersta ferdapjonustufélagi landsins.

Hlutur HS Orku var settur i s6lu-
ferli um midjan mai en samkvamt
heimildum Markaodarins barust til-
boo fra premur eda fjorum erlendum
fjarfestingarsjodum aour en frestur
til pess ad skila inn tilboOum rann Gt
pann 30. jani sidastlidinn. bau verotil-
boo, sem sum hver pyoa ad markads-
virdi Blaa 16nsins er nokkuo yfir 30
milljardar krona, hafa verid i samraemi
vid ventingar seljenda og gefid tilefni
til pess ad halda afram vidraedum vio
fjarfesta. Talid er a0 bad muni skyrast &
nastu tveimur til fjorum vikum hvort
af vioskiptunum veroi, samkvaemt
heimildum Markadarins, en pao er
raogjafarfyrirtaekio Stoplar Advisory
sem hefur umsjon meod s6luferlinu
fyrir hond HS Orku.

Magma Energy, dotturfélag kanad-
iska orkufyrirtekisins Alterra, a 66,6
prosenta hlut i HS Orku & medan
samlagshlutafélagio JarOvarmi, sem
er i eigu fjortan lifeyrissj60a, fer meo
33,4 prosenta hlut. Samkvaemt hlut-
hafasamkomulagi HS Orku parfstjorn
Jarovarma ao gefa sampykKi sitt eigi
moguleg sala & hlutnum i Blaa l6ninu
ad geta ordid ao veruleika. Staerstu
hluthafar Jardvarma, hvor um sig
me0 teplega 20 prosenta eignarhlut,
eru Lifeyrissjoour verslunarmanna og
Gildi lifeyrissjodur. Margeir Asgeirs-
son, forstjori HS Orku, og Anna Skila-
dottir, stjornarmadur i HS Orku, sitja
istjorn Blaa l6nsins.

Hagnadur Blaa I6nsins fyrir fjar-
magnslioi og afskriftir (EBITDA)
var 28,2 milljonir evra a arinu 2016,
jafnviroi um 3.400 milljona kréna a
nuverandi gengi, og jokst um teplega
sj6 milljonir evra fra fyrra ari. A adeins
fimm arum hefur EBITDA-hagnadur
Blaa lonsins naestum pvi prefaldast.
Samkvaemt heimildum Markaoarins
gera aatlanir raod fyrir pvi ad EBITDA
l6nsins muni enn aukast a pessu ari.

Voxtur Blaa lonsins hefur verio
gridarlegur & undanférnum arum.
A pvi varo engin breyting i fyrra en
tekjur félagsins namu pa samtals 77,2
milljénum evra, eda 10,3 milljoroum
krona mioaod vio meoalgengi evru a
arinu 2016, og jukust um meira en
43 présent 4 milli ara. A arinu 2012
namu tekjur Blaa I6nsins til saman-
buroar adeins 25 milljonum evra. ba
for fjoldi heimsokna i fyrsta sinn yfir
milljon talsins i fyrra en samtals séttu

3.400

milljonir var EBITDA Blaa
lonsins 2016 og hefur hun
prefaldast a fimm arum.

1.122 busundir gestir Blaa 16nio og
fj6lgadi peim um liolega tvé hundrud
puasund. Tekjur af s6lu 1 16nid namu
um 45 milljonum evra, eda um 58 pro-
sentum af heildartekjum Blaa I6nsins.

Eigio fé Blaa l6nsins var 53,6 millj-
onir evra i lok sidasta ars og eiginfjar-
hlutfall riflega 49 prosent. Arosemi
eigin fjar nam taeplega 44 prosentum
i fyrra og vaxtaberandi skuldir fyrir-
taekisins eru adeins um 34 milljonir
evra.

Hlutafélagio Hvatning er steersti
eigandi Blaa l6nsins meo riflega 39

Tekjur Blaa I6onsins voru yfir 10 milljardar i fyrra. FRETTABLADID/GVA

prosenta hlut. Framtakssjoourinn
Horn II, sem er i eigu lifeyrissjoda,
fjarmalafyrirteekja og annarra fagfjar-
festa, 4 49,45 présenta hlut i félaginu
en Kolfur heldur hins vegar utan um
50,55 prosenta hlut i Hvatningu. Eig-
endur Kolfs eru Grimur Seemundsen,
forstjori og stofnandi Blaa 16nsins (75
prosent), og Eovard Jaliusson (25 pro-
sent). ba 4 eignarhaldsfélagid Keila 9,2
prosenta hlut i Blaa l6ninu en pad er i
meirihlutaeigu Hvatningar. Adrir hlut-
hafar i Keilu eru Ulfar Steindorsson,
forstjori Toyota 4 Islandi og varafor-
maour stjornar Blaa 16nsins, og ymsir
stjornendur Blaa lonsins.

Pa 4 Helgi Magnusson, stjornar-
formaour og fyrrverandi varafor-
maour Lifeyrissj6ds verslunarmanna,
meoal annars um 6,2 prosenta hlut
gegnum félagid Hofgarda og Sigurour
Arngrimsson, fjarfestir og fyrrverandi
starfsmadur Morgan Stanley i London,
um fimm présenta hlut.
hordur@frettabladid.is

Keyptu i Basko fyrir yfir 1,5 milljaroa

Framtakssj6ourinn Horn III, sem er
i rekstri Landsbréfa, keypti attatiu
prosenta hlut i Basko i fyrra a raim-
lega 1,5 milljaroa kréna, ad pvi er
fram kemur i nybirtum arsreikningi
sjodsins sem Markadurinn hefur
undir héndum. Viroi félagsins var
pannig metiod a teepa 1,9 milljarda
krona i vioskiptunum. bao er 13,5
prosentum laegra en pbad verd sem
Skeljungur hyggst greioa fyrir allt
hlutafé i félaginu.

Basko a rekstrarfélag Tiu ellefu
hf, Island verslun hf. og Imtex ehf,,
en undir bessi félog heyra medal
annars 10-11 verslanirnar, verslanir
Iceland, kaffihts Dunkin’ Donuts
og hamborgarastadurinn Bad Boys
Burgers & Grill. Tilkynnt var um
kaup Horns III & attatiu proésenta

2 Markaosvirdi Basko var
metio a teepa 1,9 milljaroa i
vioskiptunum i fyrra eda um
300 milljonum Kkrona legra
en veroio sem Skeljungur
hyggst greioa fyrir pao.

hlut i félaginu i lok sidasta sumars,
en um var ao re0a fyrstu fjarfestingu
sjoosins. Seljendur voru félog tengd
stjornendum Basko og bresku mat-
vérukeojunni Iceland Foods. I mai
sidastlionum var sidan greint fra
pvi ad oliufélagio Skeljungur hefoi i
hyggju ad kaupa allt hlutafé i Basko.

Var ba tekio fram ad aztlad kaup-
verd veeri 2,2 milljardar.

I arsreikningi Horns I1I kemur auk
pess fram ad sj6ourinn hafi i fyrra
keypt félégin Hagvagna, Hopbila
og Hvaleyri fyrir raima 2,3 milljarda
krona. Tilkynnt var um kaupin i
november i fyrra, en seljendur voru
hjonin Gisli J. Fridjénsson og Hafdis
Alexandersdottir.

Hagvagnar hafa annast akstur
a vegum Straeto, einkum til og fra
hoéfudborgarsvaeodinu, en Hopbil-
ar er umsvifamikio félag i rekstri
hopferoabifreioa.

207 milljéna kréna tap vard af
rekstri Horns III i fyrra. Hluthafar eru
ramlega prjatiu talsins en Lifeyris-
sjoour verslunarmanna og Gildi eru
steerstir i beim hopi. - kij
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Stiga varlega
til jaroar 1
lanveitingum
til hotela

Visbendingar eru um ad bankarnir stigi na varlega
til jardar pegar kemur a0 lanveitingum til hotelverk-
efna. Tafir hafa ordio a hotelframkvaemdum vegna
pess ao illa gengur aod tryggja fjarmognun. Mikil
gengisstyrking kronunnar og boduo hakkun virdis-
aukaskatts a ferdoapjonustuna fzelir fjarfesta fra.

Kristinn Ingi
Jonsson
kristinningi@frettabladid.is

isbendingar eru um
a0 bankarnir séu
oronir varfaernari en
adur i lanveitingum
til hotelverkefna.
Peir hafa hert krofur
um eigio fé, gera strangara ahattu-
mat og leggja jafnframt mat a
kostnadinn sem felst i pvi a0 breyta
hoételum i ibadir adur en beir taka
akvoéroun um ao lana fé til hotel-
verkefna. Almennt hafa peir stigio
a bremsuna, ad ségn vidomalenda
Markaodarins sem eru 6llum hnut-
um kunnugir & hételmarkadinum.

,peir eru vandlatari en adur,“
nefnir framkvemdastjori ar verk-
takageiranum i samtali vio Mark-
adinn. ,beir lana ekki lengur i hvao
sem er.“ EKkKi er po hagt ad segja ad
bankarnir séu alfario hattir ad lana
fé til hotela. Morg hotelverkefni
eru enda i pipunum um allt land,
po sérilagi a h6fudborgarsvaedinu.
Traustar og rétgronar hotelkedjur
med gooar tryggingar eiga ekKki i
erfioleikum meo ao fa lansfe, en
adra sd6gu ma segja um minni fyrir-
taeki sem vilja hasla sér v6ll 4 hotel-
markadinum. Pa eru demi um ad
sex til tolf manaoda tof hafi oroio
a storum hotelframkvemdum a
hofudborgarsvaedinu vegna bess ad
illa gengur ad safna fjarmagni.

Viomalendur Markadarins segja
ekki adeins bankana heldur jafn-
framt marga fjarfesta vera orona
tregari til pess ad leggja hotelverk-
efnum til fé. Margir peirra hafi
ahyggjur af moégulegri offjarfest-
ingu i hételum & sidustu arum.
Mikil gengisstyrking kréonunnar,
en gengi kronunnar hefur styrkst
um 29 présent a sidustu tveimur
arum samkveaemt gengisvisitolu, og
boduo hakkun virdisaukaskatts a
ferdapjonustuna ur 11 présentum
i22,5 beeti ekki ur skak.

Bankamaour, sem pekKkir vel til
atlana vioskiptabankanna til fyrir-
tekja, segir bankana ekki lengur
spenna bogann hatt pegar komi ao
lanveitingum til hotelframkvaemda.
Peir séu sumir jafnvel farnir ad draga
upp dekkri sviosmyndir en aour.
Aour hafi versta svidsmyndin verid
obreytt astand i komu ferdamanna
til landsins, en na séu beir jafnvel
farnir ao lita til afleidinga pess ef
ferdamonnum skyldi fekka. Adur
en bankarnir akveoa ad veita fé til
hételverkefna leggja peir einnig mat
4 pao meod hve miklum tilkostnadi
sé hagt ad breyta viokomandi ho6t-
eli i ibadir, ef i harobakkann sler.
Ef kostnadurinn er talinn vera of
mikill, og verkefnid of ahattusamt,
halda peir a0 sér h6ndum.

,betta er bara heilbrigd skyn-
semi,“ segir viomalandi Mark-
adarins ar verktakageiranum um
aogeroir bankanna. ,Midad vio
alla pessa gridarlegu uppbyggingu
sem hefur ordio i hotelbransanum
pba veri eitthvad ad ef bankarnir

myndu ekki stiga & bremsuna.“
Annar viomelandi talar um gull-
grafarastemningu a hotelmarkaoi
og segir ekki koma a 6vart ad bank-
arnir stigi na varlega til jaroar. bao
veri ,fullkomlega 6abyrgt” ad gera
pao ekki.

Mikill voxtur atlana

Utlan bankanna til ferdapjénustu
hafa aukist umtalsvert undanfarin
ar samfara aukinni fjarfestingu i
pessari 6rt vaxandi atvinnugrein.
Alls namu atlan til atvinnugreinar-
innar ramlega fjortan présentum af
heildaratlanum vioskiptabankanna
priggja, Arion banka, Islandsbanka
og Landsbankans, i fyrra og maeldist
voxtur peirra 27 prosent 4 milli ara.
Taka skal fram a0 lan til h6tela vega
hvao pyngst i heildarlanveitingum
bankanna til ferdapjonustu.

Fram kom i fjarmalastéougleika-
skyrslu Sedlabanka Islands fra
pvi i april sidastlionum ao ferda-
pjonustan veri na pridji steersti
atvinnuvegaflokkurinn i atlanasafni
bankanna a eftir fasteignafélogum
og sjavarutvegi. Nema utlan til
greinarinnar um 8,5 présentum
af heildaratlanum vidskiptabank-
anna til vidskiptavina. I skyrslunni
var tekio fram a0 atlan beintengd
ferdapjonustunni vaegju ekki mjog
pungt i b6kum bankanna. b6 geeti
atlanaahatta peim tengd verio hlut-
fallslega nokkuo mikil. Taldi Mar
Gudmundsson sedlabankastjori
sérstaka astaedu til a0 taka pao fram
a kynningarfundi i bankanum aod
miklum atlanavexti, likt og i feroa-
pjonustunni, fylgdi avallt dhaetta og
pvi veri mikilvaegt ad fylgjast meo
henni.

Seolabankinn hefur auk bess
itrekad bent & hattuna sem geeti
stafad af samdratti i komu ferda-
manna til landsins. I fjarmala-
stoougleikaskyrslu bankans fra pvi
i oktéber i fyrra kom fram ad bak-
slag i komu ferdamanna geeti valdio
atlanatapi i ferdapjonustu og leitt til
bess a0 eiginfjarhlutfall bankanna
leekkadi um allt ad fjégur présentu-
stig. P6 leiddi svidsmyndagreining
bankans i ljos ad 6liklegt veri ad
bakslag i vexti ferdapjonustu myndi
ad obreyttu tefla st60u bankanna i
tvisynu.

Ljost er af t6lum Sedlabanka
Islands a0 ttlan vidskiptabankanna
til ferdapjonustunnar hafa vaxio
mun haegar en komur erlendra
ferdamanna hingad til lands. I pvi
sambandi verdur p6 ao hafa i huga
ad uppbyggingin 4 hotelmarkao-
inum hefur a0 einhverju leyti verio
fjarmo6gnuo utan bankakerfisins,
af einstaka fagfjarfestasjooum eda
meo stofnun samlagshlutafélaga um
einstaka fjarfestingar. Eru lifeyris-
sjooirnir i mérgum tilfellum kjol-
festufjarfestar par.

Ekki parfao fara mérgum oroum
um a0 uppbygging hotela er fjar-
magnsfrek og hlytur ad krefjast
toluverorar lanafyrirgreidslu. Sam-
kvemt upplysingum fra Sedlabank-
anum hefur snérp leekkun oroio a
hlutfalli eigin fjar i fjarmoégnun =

-
= 1 -

L_ RN

-t
r - - 1 e giEn W
B e e e

-

'y R
=

FHIII.E‘:—G A T‘I_l

Gert er rad fyrir ad fjarfesting i hételum a hofuéborgarsvaeému muni nema um 46 milljoroum krona a nastu f]orum arum.

9 Ef hotelin gatu rekio
sig fyrir uppsveifl-

una ztti rekstrargrund-

vollurinn i dag ad vera enn

betri po svo a0 pao komi

eitthvert bakslag i komu

feroamanna.

Gustaf Steingrims-

son, hagfraedingur

i hagfraedideild

Landsbankans
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Stefan Broddi Gudjonsson, forst6dumadur greiningardeildar Arion banka.

Segir Islendinga purfa a0 skipta um gir

Stefan Broddi Gudjonsson, for-
stodumadur greiningardeildar
Arion banka, segir flest benda
til pess ad nui sé ad haegjaai
islenskri ferdapjonustu. i pvi
sambandi megi nefna nylegar
hagtélur um fjélda ferdamanna,
gistinaetur & hotelum, préun verod-
lags i erlendri mynt, kortaveltu
utlendinga og maelingar a upp-
lifun ferdamanna. Ferdamonnum
fjolgi hagar en sidustu ar og peir
dvelji skemur en adur. Pa virdist
medalferdamadurinn eyda faerri
krénum hér a landi en adur.

»Pad er mikilvaegt ad hafa i
huga ad sidustu ar var voxtur
ferdapjonustunnar langt umfram

vantingar flestra sem studladi
medal annars ad styrkingu
kronunnar. bPessi voxtur hefur haft
mikil ahrif & hisnaedismarkadinn,
vinnumarkadinn, samgdngu-
kerfid, umhverfi ferdamanna-
stada og alla adra innvidi og
audvitad breytt rekstrarumhverfi
annarra utflutningsgreina. bess
vegna hefur verid kallad eftir pvi
ad meiri ro6 faerdist yfir greinina.

NU er pad moégulega ad gerast
og pa purfum viod ad skipta um
gir pegar kemur ad greininni og
leggja enn meiri dherslu a gedi,
upplifun, edlilega dreifingu um
landid og hagkvaemni,” segir
hann.
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% Utlan vidskiptabankanna til

ferdapjonustunnar
200 M Utlan
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6rdum
150 krona
B % af ut-
lanum til
100 fyrirtekja
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Arsfjordungur

ferdapjonustufyrirtaekja, par med
talio hotela, a sioustu tveimur
arum. Z fleiri fyrirteki sekjast na
eftir lansfé en visbendingar um pao
sjast enn fremur i t6lum um hrein
ny atlan bankanna, par sem voxtur-
inn hefur verio hvad mestur i lanum
til ferdapjonustu.

Stiga varlega til jaroar

Seodlabankinn fylgist vel med st6ou
mala og kallar arsfjéroungslega
eftir upplysingum fra bénkunum
um utlan peirra til ferdapjonustu.
I svari Arion banka vio fyrirspurn
Markaoarins segir ad i lok sidasta
ars hafi hlutfall Iana til adila i feroa-
pbjonustu verid fimm présent af
lanasafni bankans, en hlutfallio var
fjogur prosent i arslok 2015. Bank-
inn hefur ekki birt upplysingar um
pbréunina pad sem af er pessu ari

Heimild: Sedla-
banki Islands

en nefnir p6 ad almennt sé voxtur
i lanaeftirspurn a fyrirteekjamark-
adi og par sé ferdapjonustan engin
undantekning.

Islandsbanki er adeins umsvifa-
meiri i lanveitingum til ferdapjon-
ustunnar, en um aramot foru pret-
tan prosent af lanasafni bankans
til ferdapjonustunnar. Vega hotel
pyngst i beim lanveitingum. Var
hlutfallio t6lf prosent i lok fyrsta
fjoroungs pessa ars.

Vilhelm Mar Porsteinsson, fram-
kvaemdastjori Fyrirtaekja og fjarfesta
hja Islandsbanka, segir bankann
hafa lanao i fars=l verkefni i feroa-
pjonustunni. Par hafi verio mikill
uppgangur a sidustu arum. ,Eins og
fram kom i nylegri skyrslu OECD
er mikill prystingur vida og pvi er
mikilvaegt ad stiga varlega til jaroar
i storum framkvaemdum. Ferda-

pjonustan er ein af undirstéou-
atvinnugreinum okkar og sjaum
vio tekifeeri i greininni. En ljést er
aod pad parf ad horfa til langs tima
vio slikar akvarodanir,“ segir hann.
Landsbankinn hefur ekki birt
upplysingar um utlan sin til ferda-
pjonustu. I svari bankans segir p6 ad
sé tekid mio af beim ttlanareglum
sem bankinn hefur sett sér séu atlan
hans til ferdapjonustu vel innan vio
vidmioin sem par er kveoio a um.
Einnig er tekid fram i svarinu ao
almennt komi sterkt gengi kron-
unnar illa vio atflutningsgreinar,
par meo talio ferdapjonustu. bad
sé jafnframt gdmul saga og ny ao
hatt gengi komi verr vio skuldsett
atflutningsfyrirtaeki.

Mikil fjarfestingarporf

bratt fyrir mikla uppbyggingu a
hételmarkadi sidustu ar telja grein-
endur ad enn sé porf a auknum
fjarfestingum og fleiri hotelher-
bergjum. I pvi sambandi er oft nefnt
ao fjélgun ferdamanna hafi verio
téluvert umfram fj6lgun hoételher-
bergja. Greiningardeild Islands-
banka reiknar til deemis med pvi ad
fjarfesting i hotelum a héfudborgar-
svaeodinu veroi teeplega 46 milljaroar
krona a naestu fjorum arum og ao
hotelherbergjum muni fjélga um
ramlega tvo pbusund a sama tima.

Gustaf Steingrimsson, hagfrao-
ingur i hagfraedideild Landsbank-
ans, segir ad fjoldi erlendra feroa-
manna a hvert hételherbergi hafi
aukist verulega undanfarin ar, sam-
hlida auknum straumi ferdamanna
hingaod til lands, eftir a0 hafa legio a
fremur préngu bili 4 arunum 2003
til 2010. ,A pann mzlikvarda hefur
byggst upp a sidustu arum porf fyrir
aukio gistirymi og eru nuverandi
aform um aukna hételuppbygg-
ingu & héfudborgarsvaeodinu pvi ekki
byggoar a einhverri ofurbjartsyni,“
segir hann.

Fjoldi erlendra ferdamanna a
hvert herbergi & héfuoborgar-
sveeoinu var a bilinu 161 til 182 fra
arinu 2003 til 2010. A sidasta ari var
fjoldinn 390. Medalfjoldi hotelher-
bergja a sidasta ari var um 4.500 a
hoéfudborgarsvaeodinu og jokst um
700 herbergi fra fyrra ari.

Oliklegt ad ferdaménnum faekki
,P0 svo ao 61l aform um hételupp-
byggingu gangi eftir 4 nastu arum
verour hlutfallio engu ad sidur
afram ségulega hatt. Vissulega er
ekki haegt ad utiloka einhverja faekk-
un ferdamanna a nastu arum en
feroamoénnum pyrfti a0 faekka um
helming til ad hlutfallio feeri aftur
niour a pad stig sem var fyrir upp-
sveifluna. Pao tel ég vera mjog 6lik-
legt enda hafa erlendir feroamenn
brugoist vio verulega hakkandi
veroi a islenskri ferdapjonustu i
erlendri mynt 4 undanférnum miss-
erum med pvi aod draga ur dvalar-
lengd sinni fremur en ad hzetta vio
for til Islands,“ nefnir hann og baetir
vio:

,Mioad vio pennan malikvarda
®tti ardsemin, ad 6dru Obreyttu,
aod vera toluvert betri i dag heldur
en hun var fyrir ferdamannaupp-
sveifluna. Eg myndi pvi ekki hafa
sérstakar ahyggjur af pvi ad vio
séum ao byggja of mikio. Vid h6fum
meira boro fyrir baru ntna. Ef h6t-
elin gatu rekio sig fyrir uppsveifluna
@tti rekstrargrundvollurinn i dag ao
vera enn betri p6 svo ad pad komi
eitthvert bakslag i komu ferda-
manna.“

Gustaf segir stadsetningu hoétel-
fjarfestinga skipta miklu mali. Her-
bergjanytingin sé téluvert betri a
héfudborgarsveodinu og Sudur-
nesjum en annars staoar a landinu.
Ardsemismoguleikarnir séu pvi
meiri par en a til demis Norour-
landi, Austurlandi og Vestfjoroum.
,Dvalarlengd ferdamanna hefur
verio ad dragast saman a sioustu
misserum, meodal annars vegna
styrkingar kronunnar. Styttri dvol
gefur siour svigram til pess ad fara
at fyrir héfudborgarsvae0io og ég
held bvi a0 nyfjarfesting i h6telum
ati a landi sé i téluvert meiri haettu
en verkefni hér a héfudborgar-
svaeoinu.”

Mikilvaeg uppgreiosla
a gjaldeyrisskuld
Landsbankans vio LBI

Ari Skulason
hagfraedingur i Hag-
freedideild Lands-
bankans

Pao markaoi toéluverd timamot
begar Landsbankinn greiddi endan-
lega upp skuld sina vid gamla bank-
ann, LBI ehf,, bann 22. juni sidast-
lidoinn. Upphaflega nam skuldin um
350 milljéroum kréona a paverandi
gengi, a0 teknu tilliti til skilyrts
skuldabréfs sem var hluti af samn-
ingnum.

bPegar skuldabréfio til LBI, p.e.
gamla bankans, var gefio ut var
ramlega ar 1i0io fra hruninu og litio
hafoi breyst til batnadar. Efnahags-
bati var ekki i augsyn og mikil 6vissa
rikti um st6du einstaklinga og fyrir-
tekja. Erlendir fjarmagnsmarkaoir
voru meira eda minna lokaoir.

Pao var vid pessar adsteour, i
desember 2009, sem Landsbankinn
sambpykkti ad gefa at skuldabréf til
LBI sem endurgjald fyrir eignir og
skuldir sem nyi bankinn haf6i yfir-
tekio. Skuldabréfio var allt i erlend-
um gjaldmidlum og meod 2,9 pro-
senta dlag ofan a LIBOR-vexti. Engar
afborganir voru af laninu fyrstu
fimm &arin en endurgreioslu pess
skyldi lokio haustid 2018. Med sam-
komulaginu eignaoist LBI 18,7 pro-
senta hlut i bankanum. Vaxtakjorin
voru talin asattanleg en bankinn
hafoi i raun ekki um aodra kosti ad
velja pbar sem 6nnur erlend fjar-
mognun var ekki i booi. Pad skipti
einnig miklu mali a0 ekki purfti ad
byrja ad borga af laninu fyrr en ario
2014. Hluti af ssmningnum f6lst i ad
tiltekinn hluti af 1anasafni bankans
yroi tekinn til hlidar og moguleg
virdisaukning myndi skiptast pann-
ig a0 15 prosent féllu i hlut Lands-
bankans og 85 prosent feru til LBIL.
Virdismat atti a0 fara fram i lok ars
2012 og ef virdisaukning yroi a lana-
safninu atti bankinn a0 gefa at vid-
botarskuldabreéf til LBI.

Ljost var a0 endurgreiosla lansins
yroi pungur biti. Pad kom p6 fljot-
lega i 1j6s a0 eignirnar sem Lands-
bankinn fékk fra gamla bankanum
voru mun verOmeetari en upphao
skuldarinnar vio LBI sagoi til um.
Rekstur bankans gekk sifellt betur
og a arinu 2012 var lausafjarstada

9 GOOur arangur i
rekstri og erlendri
fjarmognun Landsbankans
og batnandi efnahagslegar
aosteour gerou bankanum
kleift a0 endurgreida skuld-
ina mun hraodar en atlit var
fyrir.
Ari Skulason hagfraedingur

i erlendri mynt ordin pao sterk ao
bankinn gat greitt ramlega 70 millj-
arda kroéna fyrirfram inn a skuldina
vio LBI. I mars 2013 var komio ad
bvi ad ganga fra uppgjori skilyrta
skuldabréfsins. Landsbankinn gaf
pa at vioboétarskuldabréf ad jafn-
gildi 92 milljarda i erlendum mynt-
um og LBI 1ét af hendi allan eignar-
hlut sinn { bankanum.

bPegar parna var komio s6gu
hofou adsteour a fjarmagnsmork-
udum batnao og bankinn var kom-
inn i feeri til a0 saekja sér hagstaeodari
erlenda fjarmégnun. Til a0 styrkja
samningsstoou bankans gagnvart
erlendum lanveitendum var mikil-
vaegt ad semja upp a nytt vio LBI,
lengja i laninu og auka pannig svig-
ram bankans. Erfidara veeri fyrir
bankann ad semja um hagsteo
kjor ef nyir lanveitendur teldu ao
bankinn veeri i prongri std0u vegna
endurgreidslu 4 LBI-skuldinni. Arid
2014 var samio um breytingar a
skilmalum sem folust medal ann-
ars i pvi a0 lokagjalddagi var ferour
aftur til arsins 2026 1 stad 2018.

EkKkert var nu i vegi fyrir pvi ao
Landsbankinn gzti hafio lantékur
a alpjoolegum moérkudum. Lands-
bankinn hof erlenda skuldabréfa-
atgafu a arinu 2015 og kjorin sem
bankinn hefur fengid hafa fario
sifellt batnandi. Géour arangur
i rekstri og erlendri fjarmégnun
Landsbankans og batnandi efna-
hagslegar adstedur gerou bank-
anum kleift ad endurgreioa skuld-
ina vio LBI mun hradar en utlit var
fyrir. Pad er pvi ohztt ad segja a0
Landsbankanum, eins og islenska
pjooarbuinu, hafi tekist ad spila
vel ar peim spilum sem hann fékk a
hendi a arunum eftir hrun.

7 Eftirstodvar hofudstols LBI
skuldabréfa og uppgreidslur
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Raouneytiskapall

i stjornkerfinu er nu

unnid ad pviad

gera breytingar a

raduneytisstjor-

um i valdamestu

raduneytunum.

bannig er Bjarni

Benediktsson forsaetis-

radherra sagdur hafa huga pviad

fa Gudmund Arnason, sem hefur
gegnt starfi raduneytisstjora i fjar-
malaraduneytinu um arabil, yfir til
sin i forsaetisraduneytio. Talid er ad
eftirmadur Gudmundar i fjarmala-
raduneytinu verdi Tomas Brynjoélfs-
son, sem var um tima skrifstofustjori
efnahagsmala og fjarmalamarkada i
raduneytinu, en hefur sidustu tvoé ar
starfad a vettvangi EFTA. Ekki liggur
hins vegar fyrir hvad verdur um
Ragnhildi Arnljotsdottur sem hefur
verid raduneytisstjori i forsaetisradu-
neytinu fra 2009.

Kom ekKki a ovart

Tilkynnt var a

dbégunum ad

Sigpori Jonssyni,

sem hafdi verid

framkvaemdastjori

islenskra verdbréfa

(iv) fra pvi i arsbyrjun

2015, hefdi verid sagt upp storfum.
bau tidindi komu ekki mjog a dvart
en sa ordromur hafdi verid a kreik
um nokkurt skeid ad stada Sigbors
veeri veik og ad stjorn félagsins hefdi
i hyggju ad fa nyjan framkvamda-
stjora. A medal peirra sem eru helst
nefndir til ad taka vid framkvaemda-
stjorastoélnum er naverandi stjérnar-
formadur islenskra verdbréfa, Eirikur
S. Jéhannsson, en hann hefur verid
forstjori Slippsins & Akureyri fra 2015
ogvar medal annars adur fram-
kvamdastjori hja Baugi Group.

Taladi gegn evru

Athygli vakti i

sidustu viku pegar

greint var fra pvi

ad Anthanasios

Orphanides,

fyrrverandi

bankastjori Sedla-

banka Kypur, myndi

veita sérstakri verkefnisstjorn a
vegum islenskra stjornvalda radgjof
um peningastefnu til framtidar.
Orphanides pessi stod i strongu
pegar evrukreppan reid yfir alfuna
og hefur margt midur fallegt ad
segja um framgodngu valdamanna
i Brussel. Hann kom hingad til
lands sumarid 2014 og radlagdi
pa Islendingum ad taka ekki upp
evru. Og raunar gekk hann lengra en
pad og fullyrti ad pad yrou mistdk
fyrir hvada riki sem er ad ganga i
myntbandalagid. Evrusvaedio veeri
einfaldlega ekki sjalfbaert.
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Minni sala hja Marks & Spencer
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Sala bresku verslanakedjunnar Marks & Spencer heldur dfram ad dragast saman en samdratturinn & 60rum fjéroungi arsins var b6 minni en grein-
endur h6fou reiknad med. Tekjur drogust pannig saman um 1,2 présent miodao vio sama tima 2016. Kedjan hefur misst markaodshlutdeild til alpj6o-
legra keppinauta a boro vio Z6ru og H&M a undanférnum manudum, en er eftir sem aour steersti seljandi fatnadar i Bretlandi. FRETTABLADID/EPA

GoOOar fréttir og slaemar

um heimsvioskipti

Lars Christensen
alpjodahagfraedingur

erndarstefnutal

Donalds Trump

veldur sannarlega

ahyggjum og vekur

upp gamlar minn-

ingar um verndar-

stefnuna a 4. aratug sidustu aldar. ba

guldu riki liku likt i heimsvidskipt-

um og verndarstefna eins rikis — til

deemis hin alremdu Smoot-Hawley

tollalég i Bandarikjunum - olli pvi

ao onnur riki gripu til sinna eigin
skadlegu verndaradgeroa.

Enn sem komio er getum vio hins

vegar ekki sagt ad vio sjaum endur-
tekningu a verndarbylgjunni fra pvi
4 4. aratugnum. J4, Bandarikin eru
orodin verndarsinnadri, en pao litur
at fyrir a0 énnur riki heims hafi, i
stad pess a0 taka upp slema stefnu
Bandarikjanna, oroid hraedd vid
populiska og verndarsinnada oro-
redu Trumps.

Gott demi um betta er nyr fri-
verslunarsamningur Evrépu-
sambandsins og Japans - hinn
svokallaoi Efnahagslegi samstarfs-
samningur.

Samningurinn sem nadist eftir
fjogurra ara vioreour mun fella
niour tolla a 99% vara sem seldar
eru a milli ESB og Japans. ESB og
Japan munu opna opinbera inn-
kaupamarkaoi sina hvort fyrir 60ru
og fella niour vidskiptahindranir
adrar en tolla.

Samningurinn er sannarlega
gooar fréttir fyrir heimsbuaskapinn
par sem ESB og Japan eru saman-
lagt meo 30% af vergri landsfram-
leidslu heimsins. Svo pad ber ad
fagna pessum samningi, ekki bara
vegna beinna jakvaora ahrifa a

g Reyndar hofst

endurkoma banda-
riskrar verndarstefnu — slaem
hefd sem a sér langa sogu — a
meoan Barack Obama var
forseti.

heimsbuaskapinn, heldur einnig
vegna pess a0 hann synir heiminum
a0 leidin fram a vio er ekki lokud
landameri og verndarstefna. Vio
eigum ao taka frjalsum vidskiptum
og alpjé0avaedingu opnum 6rmum
istao pess ad hafna sliku.

Pvi miour skilur Donald Trump
petta ekki en hins vegar byrjaodi
ekki verndarstefna Bandarikjanna
med Donald Trump. Reyndar ho6fst
endurkoma bandariskrar verndar-
stefnu — sleem hefd sem 4 sér langa
sdgu — 4 medan Barack Obama var
forseti. Og kannski enn fyrr.

Alpjo0lega ranns6knarstofnunin
Global Trade Alert sem fylgist med
verndunaradgerdum um allan heim
gaf at arsskyrslu sina i sidustu viku.

bao eru gooar fréttir og slemar
fréttir i skyrslunni.

Slemu fréttirnar eru ad staersta
hagkerfi heimsins verdur sifellt
lokaora. Goou fréttirnar eru ad
verndarstefnan er ekki ad na sér a
strik annars staoar.

bPannig heldur verndarstefna
Bandarikjanna afram ad vaxa en
i stad pess a0 svara i sému mynt
hafa énnur stoér hagkerfi heimsins
(G20-rikin) i raun dregio tr verndar-
adgerdum sinum hvert gegn 60ru og
gegn Bandarikjunum.

Svo pao kemur i 1j6s ad Donald
Trump hefur haft g66 ahrif ad einu
leyti. Hann hefur styrkt ferlio i att
ao sivaxandi alpjodavadingu og
frjalsri verslun — a0 minnsta kosti
ef vid litum fram hja bandariska
hagkerfinu. Pvi midur (hvad petta
varoar) eru Bandarikin enn steersta
hagkerfi heims.

En mesta lofid attu leidtogar
Evropusambandsrikjanna, Japans
og Kina a0 fa fyrir ad halda afram
a0 stydja meiri frjalsa verslun i stad
pess ad snda sér inn 4 vid (og nidur
avio!).

KPBAVD og skatavagninn

Hin hlidin
Herdis
Sigurjonsdottir
framkvaemda-
stjori, FKA-félags-
kona og skati

aod sast a vilja kjosenda i sam-

keppni Straet6 bs um skreyt-

ingu 4 streetisvagni 4 ddgunum

ad bao er markaour fyrir breytingar
isamfélaginu.

I fyrsta szti lenti tillaga Lenu

Margrétar Aradottur um KPBAVD

»konur purfa bara a0 vera duglegri“

vagninn. Snilldar frasi og kaldhadin
adeila a pau fj6lmorgu skipti sem vio
konur upplifum kréfur samfélagsins
um aod vido hegdum okkur eda litum
60ruvisi tt en vid gerum til ad vio
veroum eKkKki fyrir misrétti. Breytinga
er porf.

I 60ru seti lenti tillaga Jakobs
Guonasonar um MOOT 2017 skata-
vagninn. Um er ad reda staersta
skatamot Islandsségunnar par sem
yfir fjogur pusund 18-25 ara skatar
og pusund eldri fra yfir 100 pj6o-
16ndum koma saman. Breytingar,
eda Change - Inspired by Iceland,
er bema skatamotsins. Hver og einn

hefur sett sér personuleg markmio
um bad sem hann atlar ad leera og
gera a [slandi og nyta til ad breyta og
baeta samfélagio i eigin landi.
Motssetning er i Laugardalnum
25.juli og veroa patttakendur fluttir
isjalfbeer fj6lpjooleg samfélog skata
i Reykjavik, Akureyri, Hafnarfiroi,
bingv6llum, Skaftafelli, Heimalandi,
Vestmannaeyjum, Selfossi, Akra-
nesi, Hverageroi og i Holaskjoli. A
hverjum stao er fjélbreytt dagskra
og munu skatarnir gefa igildi 20.000
vinnustunda vid samfélags- og
umhverfispjonustu likt og géngu-
stigagero og hreinsun stranda. Allir

sameinast loks a Ulfljotsvatni og er
motinu slitio 2. agast.

Sidustu prja ar hafa yfir 100 Islend-
ingar undirbtid motio og hafa margir
baest vid 4 lokametrunum. Fjdlmargar
askoranir hafa verio vio skipulagning-
una, enda verkefnio stért og mark-
midio ad gera upplifun skatanna
einstaka. Oryggis- og heilbrigdismal
hafa verio undirbdin i minum hépi
og hafa Slysavarnafélagio Landsbjorg
og Rauoi krossinn reynst 6flugir sam-
starfsaoilar.

Auk allra sjalfbodnu vinnustund-
anna, eru aztladar gjaldeyristekjur
af métinu yfir tveir milljardar kréna.

Bratt verda farnar 650 ratuferoir med
skata & milli landsvae0a, asamt 61lu pvi
sem parf til ad byggja skatasamfélog
ibua fra mismunandi menningar-
heimum. 240 tj6ld sem pola vind og
mikla arkomu. Halal, kosher, vegan,
glatenlaust og greenmetisfedi sem
eldao verour 400 pottum & 120 elda-
vélum.

patttakendur MOOT 2017 munu
einnig ferdast um landio 4 eigin vegum
og styttist pvii a0 pio, lesendur godir,
fario ao rekast a glada og frodleiks-
fasa skata fra 6llum heimshornum. ba
pyrstiriad lera eitthvad nytt og spenn-
andi um land og pj60. Verid vidbuin!
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Stjornar- Hagnaour BBA minnkar um 90 prosent
. 99 Menn veroa ao geta hofs
maourinn Hasnadur BBA Lesal nam 27 mill akerfisine hefur verid afar 268 pegar kemur ad bonus-
agnadur egal nam 27 millj- malakerfisins hefur verid afar g6o. o - Al
6num 2016 og drést saman um Pannig nam uppsafnadur hagn- greioslum .Og o POHuSgle@Sl
lidlega 90 prosent fra fyrra ari adur 2009 til 2015 samtals um | Ur meo peim hzetti a0 pao sé
pegar hann var 263 milljonir. 1.600 milljonum krona. raunverulegt framlag sem
Pa minnkudu tekjur 16gmanns- Steerstu hluthafar BBA Legal, liggur par ad baki og a0 pzer
stofunnar um nastum helming a sem eiga hver um sig 17,78 pro- G amng 5 Nl
milli ara en pzer voru um 400 millj- sent, eru Baldvin Bjorn Haraldsson, misbjooi ekki almenningi.
onir i fyrra, a0 pvi er fram kemur i Baldvin Bjérn Einar Baldvin Arnason, Bjarki H. | OliBjérn Karason, formadur efna-
- nybirtum arsreikningi. Haraldsson  Diego, Asgeir Arni Ragnarsson og hags- og vidskiptanefndar
Y Afkoma BBA Legal fra falli fjar- Atli Bjorn Porbjoérnsson. - hae
Krona fyrir
hvern?

Kroénan hefur gefio eftir um tzp tiu
prosent gagnvart helstu vioskipta-
myntum a rimum manudi. Athygli
vekur ad pad gerist 4 haannatima
feroapjonustunnar, en samkvamt
6llum hefobundnum stikum ztti
blasumario a0 vera sa timi pegar inn-
fle0i gjaldeyris er mest til landsins.
Sagan segir okkur ad krénan styrkist
allajafna a pessum arstima. Ni er
annad uppi a teningnum og margir
anda vafalaust eilitio léttar. Utflutn-
ingsgreinarnar hafa einfaldlega verio
komnar ad polmérkum.

Athyglisvert hefur lika verio a0 heyra
ifolki sem starfar i feroapjonustu.
Margir hafa talad opinberlega um a0
ferdamenn kvarti undan okri- p6
pao ni veri - og adrir hafa ekki fario
leynt me0 ao fario sé ad bera a afbok-
unum fyrir nasta vetur. Greinilegt

er pvi ad kronan ofursterka er farin
ao bita a nyju grundvallaratvinnu-
greinina okkar.

Vonandi er skadinn ekki oaftur-
kreafur, enljost er b6 ad feroapjon-
ustan, rétt eins og aorar atvinnu-
greinarilandinu sem a einhvern hatt
byggjast a samskiptum vio utlénd,
mailla vio pvi ad notast vio gjald-
midil sem reglulega tekur snarpar
dyfur eda stokk i haestu hadir eins
og hendi sé veifad. Pad byour ekki
bara peirri haettu heim, a0 feroa-
moénnum ofbjooi verdlagio pegar

sa gillinn er 4 kronunni, heldur er
nanast 6mogulegt a0 gera skynsam-
legar rekstrarazetlanir til lengri tima.
Ofarir bilaleiga hérlendis i sumar eru
til marks um pao.

N hefur ferdabjonustan fengio ad
finna fyrir pvi hversu 6hentugur
gjaldmidill kronan er. Sjavaratvegur-
inn hefur sémuleidis fengio a0 finna
fyrir henni. St ti0 er sem betur fer
lioin ad forsvarsmenn peirrar agetu
atvinnugreinar geti pantad gengis-
fellingu eftir hentugleikum. Raunar
er pao svo a0 si atvinnugrein hefur i
auknum meli sagt skilio vio kronu-
hagkerfio. Tekjurnar eru i erlendum
gjaldeyri og framleidsla innan-
lands a0 leggjast af eins og demi HB
Granda a Akranesi ber vott um.

EkKi er pvi gott ad segja hverjir hafa
hag afad halda kronunni. Kannski
helst politikusarnir sem hafa pa fleiri
pradi a sinni hendi, fleiri bitlinga og
storf'til a0 utdeila. Gjarnan er vitnad
til bess ad kronan veiti sveigjanleika
pegarilla arar. Vissulega er sannleiks-
korn i pvi. Hin hlidin 4 peningnum er
st a0 pott gengissveiflurnar kunni ad
draga dr sjtkdomseinkennum meo
pvi ad varpa kvdlinni yfir 4 adra, pa
er krénan kroéniski sjukdémurinn
sem sifellt er verio ao glima vio.
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