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Ruslflokkurinn ad baki

Akvordun matsfyrirtekisins Fitch um ad heekka
lansheefismat Islands tr ruslflokki i fjarfestinga-
flokk er visbending um ad betur ari i islensku
efnahagslifi. Pad mun b6 varla hafa mikil dhrif
hér a landi, 6nnur en taknreen, enda er Island eina
rikid sem notid hefur adstodar AGS sem hefur
komist aftur upp i fjarfestingaflokk.

Stutt 1 skraningu
Horns a markagd

=»Horn hyggur a4 skraningu
a hlutabréfamarkad i lok
mars eda byrjun april.

-bJ/SiDA 4

Gengi Pandoru hrundi i geer

Gengi hlutabréfa i danska skartgripaframleidand-
anum Pandoru féll um 9% i geer i kjolfar pess ad
fyrirtaekid birti &rsuppgjor sitt fyrir 2011. Virdi
hlutabréfa Pandoru hefur bein 4hrif 4 virdi selj-
endaléns sem Sedlabanki Islands veitti nyjum eig-
endum FIH bankans haustid 2010. Eins og stend-
ur stefnir 1 tugmilljarda kréona tap Sedlabankans
vegna veitingu lansins.

Pandora skiladi hagnadi upp 4 um tvo millj-
arda danskra kroéna 1 fyrra en nidurstadan var pé
langt fra pvi sem lagt var upp med i fjadrhagsazetl-
un fyrirtaekisins fyrir 4rid 2011. f henni var gert
rad fyrir ad velta Pandoru myndi aukast um 30%
4 sidasta ari. Nidurstadan varo pé si ad hin st60
nénast { stad 4 milli 4ra. Pegar Pandora var skrad
4 markad i oktéber 2010 var tilkynnt um ad fyrir-
teekid myndi greida 35% af hagnadi sinum eftir
skatt it sem ard. Skraningargengio t6k mid af pvi
og var 210 danskar krénur. I kjolfar pess ao fjar-
hagsdetlunin var kynnt reis gengid i{ 386 dansk-
ar kréonur um midjan jandar i fyrra. Pegar ljost
var ad hin myndi alls ekki standast hrundi geng-
id. Pad for leegst i 35 danskar krénur { oktéber og
st6d 1 rimum 77 dénskum krénum vid lok vidskipta
i geer.

Axcel III, sj6dur i eigu FIH bankans, 4 57,4%
hlut i Pandoru. Eignarhluturinn er nénast eina
eign sjodsins. Virdi seljendalans sem Sedlabanki
Islands veitti pegar hann seldi FIH bankann er
bundid vid virdi pess hlutar. Til ad 14nio skili
Sedlabankanum einhverju parf hagnadur vegna
Axcel III ad vera 4 bilinu 15,4-32,7 milljardar {is-
lenskra kroéna. Virdi eignarhlutarins i Pandoru er {
dag um 6,7 milljardar kréna. - bS)

=» Eimskip hyggur a skran-
ingu i september eda
oktober.

=> 0l sjo félogin sem =tla 4
markad 4 nastunni
tengjast Landsbankanum.
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Vaxtamunur og évissa um verdbdlgu

Raunavéxtunarkrafa verdtryggdra ibtidabréfa hefur farid leekkandi undan-
farna manudi. Utgéfa ibudalanasjéds hefur minnkad verulega og sému
sdgu ma segja af verdtryggdum rikisskuldabréfum. Raunavdxtunarkrafa &
Ibtidarbréfum med gjalddaga 2024 er nt um 1,10%. Til samanburdar er
raunavoxtun ibadabréfa med gjalddaga 2034 ni um 2,19%. Avéxtunarkrafa
4 verdtryggdum bréfum er pvi komin vel undir vidmidunarmark lifeyrissjéda
um 3,5% raunavoxtun.

Hins vegar hefur nafnavoxtunarkrafa & 6verdtryggdum rikisskuldabréfum
farid haekkandi undanfarid. A 6verdtryggdum rikisskuldabréfum med gjald-
daga 2025 er hun nu 7,38% og 7,34% a bréfum med gjalddaga 2031. Sé
vaxtamunurinn & milli verdtryggdra ibtidarbréfa og 6verdtryggdra Rikisbréfa
med gjalddaga arid 2024 og 2025 skodadur, sést ad hann er ni um 6%.
Séu lengri flokkarnir skodadir, annars vegar dverdtryggd Rikisbréf med gjald-
daga 2031 og verdtryggd ibudabréf med gjalddaga 2034 er vaxtamunurinn
par um 5%.

Vaxtamunurinn hér endurspeglar ad vissu marki tri markadar & verd-
bélgu naestu arin og pvi ahaettualagi sem fjarfestar gefa sér um 6vissuna
med verdbalgu.

Raun - og nafnvaxtakrafa a HFF og RIKB bréfum:
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Dagatal vidskiptalifsins (E(ellg Qan

MIDVIKUDAGUR 22. FEBRUAR
=» Greidslujofnunarvisitala og manadarleg launavisitala
=» Utbod verdbréfa - Si

FIMMTUDAGUR 23. FEBRUAR

=» Vidskipti med atvinnuhisn=di  -» islenska anagjuvogin
=» Ahrif flugs & islandi - Samték Ferdapj.

=» Office 365: Hvad er pad - morgunf. Nyherja

FOSTUDAGUR 24. FEBRUAR

=» Nyskraningar og gjaldprot og visitala neysluverds i februar 2012

=> Fiskiskipastollinn i arslok 2011  =» Slaturfélag Sudurlands, arsuppgjor
-» Bankakerfi, verdbr.-, fjarfest.- og fagfjarfestasjodir-Si

MANUDAGUR 27. FEBRUAR
=» Ymis lanafyrirtaeki - hagtélur Si

PRIDJUDAGUR 28. FEBRUAR

=» Vaentingavisitala Gallup - Fjoldi atgefina vegabréfa

=¥ Visitala framleidsluverds -> Nemendur og starsfolk i grunnskélum

=» Verdbréfavidskipi og stada markadsbréfa-hagtslur Si >
Allar markadsupplysingar eru adgengilegar d VISIF

Tal parf a0 draga
verulega saman

Lukningargjold Tals eiga ad laekka mikid i naestu viku samkvaemt akvordun PFS. Tal
hefur afryjad akvorduninni. Forstjorinn segir hana hafa veruleg ahrif.

FJARSKIPTI

Pordur Snar Jiliusson
thordur@frettabladid.is

Pést- og fjarskiptastofnun (PFS)
hefur dkvedid ad Tal verdi ad
leekka likningargjold sin dr 12,5
15,5 krénur 4 minttu. Fré og med
naestu dramétum eiga pau sidan
a0 laekka nidur 1 4,0 krénur a4 min-
ttu. Forstjori fyrirteekisins segir
ad dkvordunin setji verulegt strik
ireikninginn hja Tali, sem hefur
afryjad henni.

Tal hefur verid starfandi fra
arinu 2006 en borra pess tima
var fyrirteekio endursoéluadili &
pbjénustu Vodafone. A arinu 2010
komu nyir eigendur ad Tali og
gerdu kaupleigusamning um far-
simastoou vid Simann. Fra beim
tima hefur Tal rukkad 12,5 kroén-
ur & minatu i ldkningargjold, en
slik gjold eru greidd begar vid-
skiptavinir annarra simafyrir-
teekja hringja i vidskiptavini
Tals. A grundvelli peirra breyt-
inga sem urdu a vioskiptamaédeli
Tals pegar simst6din var keypt
vildu forsvarsmenn fyrirtaek-
isins fa ad rukka hin hau ldkn-
ingargjold afram i nokkur ar i
vidbét 4dur en pau yrou laekk-
ud { takt vid pad sem samkeppn-
isadilar peirra rukka. I samtali
vid Markadinn 26. oktéber 2011
sagdi Viktor Olason, forstjori
Tals, ad framtidarrekstrarheefi
fyrirtaekisins ylti &4 bvi hvernig
PFS myndi meohondla krofuna.

Um midjan januar sidastlidinn
tilkynnti PFS ad stofnunin meeli
fyrir pvi ad likningargjald Tals
leekki 1 5,5 krénur 4 mindtu eigi
sidar en 1. mars naestkomandi.
Auk bess hefur PFS tekid akvoro-
un um ad likningargjold allra is-
lenskra simafyrirteekja eigi ad
verda i mesta lagi 4,0 krénur fra
og med 1. jandar 2013.

Ad sbgn Viktors setur pessi
akvoroun verulegt strik i reikn-
inginn hja Tali. ,,Vid afryjudum
bessari dkvordun til afryjunar-
nefndar pést- og fjarskiptamala {
sidustu viku og bidum vidbragda
padan um hvort hin standi. Petta
setur verulegt strik i reikning-
inn en vid hofum haft tima til ad
bregdast vid og erum ad vinna ad
nokkrum malum par ad ldtandi.

Viktor segir ad akvorounin

AFRYJADI ,Vid afryjudum bessari akvérdun til afryjunarnefndar pést- og
fiarskiptamala i sidustu viku og bidum vidbragda padan um hvort hun standi. petta  :
setur verulegt strik i reikninginn,” segir Viktor Olason, forstjori Tals.  FRETTABLABID/EGGERT :

BATTU VID SIG VIDSKIPTAVINUM

Tal var med um 18 pusund vidskiptavini um mitt sidasta ar. Um 97% peirra
voru i farsimapjénustu. Fyrirtaekinu tokst ad baeta vid sig um 1.200 nyjum
vidskiptavinum & fyrri hluta ars 2011 og var med um 4,8% markadshlut-
deild. :
Rekstur Tals hefur p6 ekki gengid sem skyldi. A drunum 2008-2010 tapadi :
pad um 900 milljonum krona og eigid fé pess var neikveett i byrjun ars H
2011. Viktor Olafsson, forstjori Tals, segir ad fyrirtaekid hafi skilad hagnadi i
fyrra en arsreikningur liggur pé ekki fyrir. :
Audur 1, fjarfestingasjodur i vorslu Audar Capital, keypti Tal 4 594 milljonir :
kréna i juli 2010. Inni i peirri t6lu var 80 milljona krona eiginfjarframlag.
Sidan pa hefur Kjartan Orn Olafsson baest i eigendahépinn.

hafi strax tekio gildi en i henni
eru akveedi um ad pad sé haegt ad
fresta réttarfarsahrifum henn-
ar. Tal hefur sé6tt um slikt par til
endanleg nidurstada liggur fyrir
i méalinu. Samkvemt Viktori
skiladi Tal hagnadi 4 arinu 2011
en ad akvoroun PFS muni hafa
pau ahrif ad pad purfi ad draga
verulega saman i rekstri fyrir-
teekisins til ad endar nédi saman

a pessu ari. ,,Vid purfum ad end-
urhugsa okkar framtidarstefnu.
Félagio for at i pad ad kaupa
simsto0 til ad koma inn 4 penn-
an markad hafandi séd hvernig
onnur fyrirtaeki hafa verid af-
greidd med 4kvedinni lengd a
Idkningarframkveemdum til ad
né fjarfestingu sinni til baka.
Dbessi akvordun Kippir stodun-
um undan pvi.“

SAGA CLASS \

Urvalspaegindi, gott rymi
og fyrsta flokks pjonusta.

fyrirteeki.

daga arsins.

Icelandair.

Fyrirtaeki sem eru med samning vid Icelandair njéta
pess i hagkveemari rekstri, betri timanytingu og
anaegdara starfsfolki.

Hlunnindi sem fyrirtaekjasamningur veitir:
 Sérstakur ferdaradgjafi hefur umsjén med hverju

* Neydarnumer sem er opid allan solarhringinn — alla
Afslattur sem bydst af fargjéldum til afangastada

* Nakvaemt vidskiptayfirlit a vefnum.

Allar nanari upplysingar & www.icelandair.is/fyrirtaeki
eda sendid fyrirspurnir & fyrirtaeki@icelandair.is

ICELANDAIR
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Framtakssjodur islands:

Nyr framkvaemda-
stjori raoinn a naestu

tiu dogum

Stjorn Framtakssj6ds Islands
(FSI) vonast til pess ad rada
nyjan framkveemdastjora 4 naestu
dogum. Petta stadfestir Porkell
Sigurlaugsson, stjérnarformad-
ur FSI, { samtali vid Markadinn.
Finnbogi Jénsson, sem styrt hafoi
sjodnum fra stofnun hans, 1ét af
storfum i byrjun jandar.

borkell vill ekki gefa upp
hversu margir hafi s6tt um fram-
kveemdastjorastarfid en segir ad
ekki sé buid ad ganga fréd raon-
ingu. , Eg a von a bvi ad petta klar-
ist innan viku til tiu daga. Pao
parf ad vanda sig i svona ferli. En
bad fer ad styttast i bessu.”

FSI var stofnsettur i lok ars
2009 af sextan lifeyrissjéooum.
Tilgangur hans var ad taka batt {
og méta fjarhags- og rekstrarlega
endurreisn islensks atvinnulifs 1
kjolfar bankahruns. Sidar komu
Landsbankinn, sem nt er steersti
einstaki eigandi sj6dsins, og VIS
inn i eigendahépinn. T endurmati 4
eignum FSI, sem Finnbogi kynnti

HATTUR Finnbogi Jonsson var
framkvaemdastjori Framtakssjodsins fra
stofnun hans og par til i byrjun jantar

2012. FRETTABLADID/STEFAN
daginn 40ur en hann heetti storf-
um hja sjéonum, kom fram ad
virdi peirra hefdi aukist um taep-
lega 100% 4 fyrsta fjarfestingadri
sj6dsins. Samkvamt bvi endur-
mati var virdi eignanna um 33,3
milljardar kréna um mitt 4r 2011
og hafdi pa aukist um 16,6 millj-
arda krona & einu ari. - bsi

£ kil 4

AFLEIDA Préun & heimsmarkadsverdi & ali kostadi HS Orku um 1,5 milljarda kréna i fyrra.

MYND/HREINN MAGNUSSON

Gerdardémur i Svipjod kostadi hundrud milljona:

Sveiflur i alveroi voru
HS Orku dyrar 1 fyrra

Leaekkun 4 heimsmarkadsveroi a
ali kostadi HS Orku teepa 1,5 millj-
arda krona 4 sidasta ari. Auk pess
var gengistap fyrirteekisins um
850 milljénir kréna. Pessir paettir
urdu fyrst og sidast til pess ad HS
Orka tapadi 937 milljénum kréna
i fyrra. Petta kemur fram i ars-
reikningi fyrirteekisins sem birt-
ur var i sidustu viku.

Hluti orkusélusamninga HS
Orku er bundinn vid sveiflur i
heimsmarkadsverdi 4 ali, sem
hefur leekkad um pridjung fra
pvi ad pad reis haest sumario 2008.
Alframleidendur hafa { kjolfar-
i0 dregio framleidslu sina mikio
saman. Pratt fyrir pad buast
greinendur vid ad offrambod verdi
4 &li & bessu 4ri og hinu neesta.

I arsreikningnum kemur einnig

fram ad stjornunarkostnadur HS
Orku jokst dr 181 1 521 millj6én
kréna i fyrra. I skyringum med
reikningnum kemur fram ad porri
bess vidbétarkostnadar sé vegna
gerdardémsmals i Svipjéd par
sem fyrirtaekid tokst 4 vio Nord-
ural um hvort orkusolusamning-
ur fra arinu 2007 milli peirra
skyldi standa. Nidurstada gerdar-
démsins, sem 14 fyrir i desemb-
er i fyrra, var si ad samningur-
inn skyldi gilda en ad hann veréi
a0 skila HS Orku vidunandi ard-
semi, sem er sérstaklega tilgreind
i nidurstodunni. I kjolfario hafa
vidraedur stadio yfir 4 milli HS
Orku og Norduréls vegna malsins,
en orkan sem um raedir a ad nyt-
ast 1 rekstur fyrirhugads alvers i
Helguvik. - bsi

Arsuppgjor Eyris Invest fyrir &rid 2011 birt:

Hagnaour Eyris minnkar

Fjarfestingarfélagio Eyrir Invest
hagnadist um 957 pisund evrur &
sidasta ari, jafngildi 157,5 millj-
6na kréna. Var hagnadur félags-
ins umtalsvert minni en &rid 4dur
begar bad hagnadist um 51,8 millj-
onir evra.

Skyrist munurinn einna helst
af pvi ad virdi verdbréfa félags-
ins leekkadi um teepa 31 milljén
evra & arinu samanborid vid 65
milljéna evra heekkun arid 2010.

Rekstrartekjur nAmu samt sem
aour rimum 2,6 milljénum evra

en miklu munar um ad breytt var
um adferd vid mat & virdi eign-
ar félagsins i Marel til ad tryggja
samraemi i arsreikningum. Haekk-
adi virdi eignarinnar pvi um
rimar 30 milljénir evra.
Heildareignir Eyris namu i ars-
lok teepum 400 milljénum evra og
leekkudu um 7 milljénir milli ara.
Skuldir leekkudu tr 253 milljénum
evra i 192 milljénir. Steersta eign
fyrirteekisins er 35,61% hlutur i
Marel en Eyrir er steersti einstaki
hluthafi fyrirteekisins. - mpl

BJARTARI TIMAR? Med uppfeerslu matsfyrirteekisins Fitch er island laust ur ruslflokki. A medan hafa matsfyrirtaekin leekkad mat sitt &

horfum ymissa Evropurikja.

SAMSETT MYND/FRETTABLABDID

Laus ur ruslflokknum

Matsfyrirtzekid Fitch Ratings hefur uppfzert lanshaefismat islands ur ruslflokki i fjarfest-
ingarflokk. Med pvi er island pvi hid eina i hopi peirra fimm Evrépulanda, sem nylega
hafa pegid hjalp Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem hefur nad peim afanga.

EFNAHAGSMAL
Porgils Jonsson
thorgils@frettabladid.is

Akvoérdun matsfyrirtaekisins
Fitch Ratings um a0 heekka lans-
haefi Islands fyrir sidustu helgi
upp i fjarfestingaflokk dr spéa-
kaupmennskuflokki, eda rusl-
flokki, markadi nokkur timamét
bvi ad betta var i fyrsta sinn fra
hruninu sem lanshaefismat Is-
lands hefur verid haekkad.

Ekki n6g med pad, heldur kemur
bessi uppfaersla i skugga nidur-
feerslna 4 lansmati eda framtio-
arhorfum hja fjolda Evréopulanda.

Vissulega eru trskurdir mats-
fyrirtaekjanna priggja, Fitch,
Moody‘s og Standard & Poor's
engin lokauppsaga yfir érlogum
og lanakjorum rikja, og pau hafa
sannarlega fengid sinn skerf af
gagnryni fyrir verk sin { addrag-
anda fjarmalakreppunnar 2008.
Almennt er 4litid ad pau komi
frekar i kjolfar markadanna.

4HID NYJA AAA“

Pad sést einna best 4 pvi ad nidur-
feersla S&P 4 Bandarikjunum og
sidar Frakklandi dr toppflokkun-
um AAA nidur i AA olli engum
stérvaegilegum breytingum vid
fjadrmognun. Raunar hafa marg-
ir pad 4 ordi ad ,,AA sé hid nyja
AAA“ bar sem nu séu tiltélulega
fa riki eftir 1 toppflokkum allra
briggja matsfyrirteekjanna.

Pbar eru nd Nordurlondin fjog-
ur, Bretland, Pyskaland, Holland,
Luxemborg, Sviss, Liechtenstein,
Kanada, Astralia og Singapur.

Raunar mé beeta pvi vid ad
Moody‘s breytti nylega horfum
Bretlands i neikveedar, pannig ad
auknar likur eru 4 pvi ad landid
verdi fellt ar toppflokki & neestu
misserum.

OLDUDALUR iSLANDS

Upp tr sidustu aldamoétum og
fram ad pvi ad utlitio ték ao
dokkna 4 drunum 2007 og 2008
var lansheefi Islands med ageet-
um. Haest var matio hja Moody'‘s
sem hafodi Island i haesta flokki
allt fra 2002 fram ad vordéogum
2008.

Eftir pad fér, skiljanlega, ad
halla undan faeti og vid ars-
lok 2008, eftir hrun bankakerf-
isins hofdu o6ll prju fyrirtaekin
feert lansheefi rikissjods niour {
nedsta prep fjarfestingarflokks.
Par hefur Island haldist hja S&P
og Moody's, en Fitch faerdi Is-
land nidur { ruslflokk { jantar
2010 eftir ad forseti Islands synj-
adi Icesave-logum stadfestingar {
fyrra skiptio.

I rokum Fitch med uppfaersl-
unni a4 fostudaginn segir ad ar-
angur hafinadst i ad endurheimta
stodugleika i hagkerfinu, fram-
fylgja kerfisumb6tum og endur-
byggja lanstraust rikissj6ds. bPa

sé pad mat fyrirteekisins ad skuld-
ir muni ekki fara upp fyrir 100%
af landsframleidslu, hagvoxtur sé
ordinn jadkveedur og ekki sé utlit
fyrir a0 Island muni dragast inn {
annad samdrattarskeid pratt fyrir
erfidleika evrusveedisins.

Moguleikar Islands a4 pvi ad
klifa heerra & lansheefislistanum
eru sagoir velta 4 skuldamélum
einkageirans, afnami gjaldeyris-
hafta og bvi ad samskipti vid er-
lenda lanardrottna komist 1 edli-
legt horf. Adstadur hér a landi
séu frekar { eett vio bad sem ger-
ist i rikjum ofar a listanum.

AG/ETAR HORFUR

begar liti0 er fram & veginn er
ekki ad sja annad en ao Island
cetti ad vera vel statt med tilliti
til matsfyrirtaekjanna priggja.

Rikisskuldabréfatitbod sidasta
sumar gekk vel bar sem um 114
milljarda var aflad. Nud er hreinn
gjaldeyrisforoi Sedlabanka taepir
600 milljardar kréna og pvi er
fjarmognun rikissjéds trygg um
fyrirsjaanlegan tima.

Tidindin { uppfeerslu Fitch eru
pvimun frekar tdknreen og varpa
1j6si & a0 Island sé & réttri leid
eftir allt sem gengid hefur & sio-
ustu ar.

SKIOLSTADINGAR AGS ENN i RUSLI:

Af peim fimm Evrépurikjum sem hafa notid adstodar Alpjédagjaldeyris-
sj6dsins i kjdlfar alpjédlegu fjarmalakreppunnar er island hid eina sem er i
fjarfestingarflokki hja 6llum premur matsfyrirtaekjunum.

irland er enn i ruslflokki hja Moody’s, Lettland hja S&P og Porttgal og
Grikkland eru i ruslflokki hja 6llum premur fyrirtaekjunum.

Onnur Evrépusambandsriki sem eru sem stendur i ruslflokki eru

Ungverjaland, Kypur og Riimenia.

LANSHAFISMAT iSLANDS 2007 - 2012
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Matid & langtimaskuldbindingum islenska rikisins i erlendri mynt for ad leekka eftir pvi sem dvedurssky & alpjodafjarmalamérkudum hrénnudust upp
arid 2008. island hélst bo i fjarfestingaflokki hja tveimur af premur steerstu matsfyrirteekjunum. Fitch setti {sland i ruslflokk eftir fyrri synjun forseta &
Icesave-logunum, en fyrir sidustu helgi var Island heekkad aftur upp i fiarfestingaflokk.
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Sjavarklasinn hagkerfinu mikilvaegur

Fjordungur landsframleidslu islands arid 2010 byggdi a sjavariitvegi og peim klasa sem myndast hefur i kringum fiskveidar og vinnslu sjavar-
afurda. bPetta mat kemur fram i nyrri skyrslu um islenska sjavarklasann. Hofundar telja enn vera mikil soknarfaeri i klasanum.

SJIAVARKLASI
Magniis Porlakur Lidviksson
magnusl @frettabladid.is
javarutvegur og klasi sem
myndast hefur i kringum
geirann st60u undir fjéro-
ungi af landsframleidslu
Islands &ri0 2010. Petta er
nidurstada peirra Ragnars Arna-
sonar, hagfraediproéfessors vid Ha-
skola Islands, og Pérs Sigfisson-
ar, framkvaemdastjora Islenska
sjavarklasans, sem rannsakad hafa
pyoingu klasans fyrir islenskt efna-
hagslif.

Ragnar og Dér kynna nidurstoo-
ur sinar { skyrslu sem kom it { si0-
ustu viku og er gefin 1t af Islands-
banka og Islenska sjavarklasanum.
Félagio er samstarfsverkefni fjolda
fyrirtaekja i haftengdri starfsemi
sem hefur pad ad markmidi ad beeta
samstarf, auka verdmeeti og baeta

HLUTDEILD SJIAVARUT-

VEGS i VELTU GREINA

Atvinnugrein
Textilidnadur
Stjornsysla utan almannatrygginga
Starfsemi félaga og samtaka
Malmsmidi og vidgerdir
Flutningapjonusta og midlun
Framleidsla annarra farartaekja
Trjdidnadur

Vélsmidi og vélavidgerdir
Samgongur 4 landi

Samgongur 4 sjo og vatnaleidum
Umbodsverslun an okutekja

Hlutdeild sjavaritvegs
49,59%
35,77%
34,54%
29,73%
20,97%
16,29%
13,34%
12,04%

7,76%

7,30%

5,64%

Lausnir, kaffi og med'l

skilning 4 mikilveegi peirrar starf-
semi sem undir sjdvarklasann falla.

yPPBYGGING SJAVARKLASANS

I skyrslunni er 4zetlad ad heildar-
framlag sjavarklasans til lands-
framleidslu hafi 4 4rinu 2010 verid
um 400 milljardar kréna, sem jafn-
gildir 26 présentum af landsfram-
leidslu arsins. Pad hlutfall skipt-
ist svo aftur i beint framlag sem
er 10,2 présent, ébeint framlag
sem er 7,3 présent, eftirspurnar-
ahrif sem eru 7,0 présent og adra
utflutningsstarfsemi klasans sem
er 1,5 présent.

Beina framlagid er meeling
Hagstofunnar 4 virdisauka vio ut-
gerd og vinnslu. Petta er kjarninn
i sjavarutveginum bo6tt bad séu
veidarnar sem séu hinn eiginlegi
grunnatvinnuvegur. Obeina fram-
lagid er s& virdisauki sem hofund-
ar meta ad sé tilkominn fra grein-
um i ndnum tengslum vid sjavarut-
veginn, vegna vidskipta vid hann.
Mikilveegt sé ad hafa i huga ad for-
senda pess ad petta 6beina fram-
lag myndist er tilvera sjavarutvegs-
ins. Daemi um slika atvinnugrein
er text{lionadur. Undir textilidonad
fellur netagerd og ymis 6nnur veio-
arfaeragerd og um helming veltu
geirans ma rekja til vidskipta vid
sjavartitveginn.

Eftirspurnardhrifin eru sa
virdisauki sem skapast beint eda
6beint og birtist sem laun og hagn-
adur sem vario er til ad kaupa

POR SIGFUSSON

RAGNAR ARNASON

neysluvorur og pjénustu { hagkerf-
inu utan sjavarklasans. Pessi ahrif
koma medal annars fram pegar
starfsmadur sjavarutvegsfyrirtak-
is kaupir neysluvorur fyrir laun sin.

Sidasti lidurinn er sa virdisauki
sem myndast vid annan utflutning
greina i nanum tengslum vid sjav-
ardtveg en pann sem tengist sjavar-
Gtvegi beint. Nanar tiltekid er um
a0 raeda utflutning fyrirtekja
sem spruttu upp & grundvelli pjon-
ustu vid sjavartitveg en hafa sidan
breikkad starfsemi sina. Deemi um
slikt fyrirtaeki er Marel.

TUGIR PUSUNDA STARFA

Fram kemur i skyrslunni ad um
8.600 manns starfa beint { sjavar-
utvegi a Islandi. Jafngildir pad um
fimm présentum af vinnuafli lands-
ins. Hofundar meta hins vegar ad
sjavarklasinn skapi beint og 6beint
a bilinu 25 til 35 pusund storf. P4
benda hofundar 4 ad talsverd fjolg-
un starfa hefur ordio sidustu ar i
flestum greinum klasans auk pess
sem launakjor eru yfirleitt betri en
ad medaltali { hagkerfinu.

GRUNNATVINNUVEGIR 0G KLASAMYNDUN

Paer nidurstddur sem kynntar eru i skyrslu Ragnars Amasonar og Pérs
Sigfussonar um pydingu sjavarklasans fyrir islenskt efnahagslif byggja a
rannséknum sem unnar hafa verid vid Haskdla islands og af starfsménnum
Sjavarklasans sidustu tvo ar. Rannséknirnar byggja svo aftur & kenningum
freedimanna um svokallada grunnatvinnuvegi og klasamyndun.

Grunnatvinnuvegur er skilgreindur sem atvinnuvegur sem er undirstada
eda forsenda annarra atvinnuvega 4 tilteknu landsvaedi. Med 68rum ordum
hefur slikur atvinnuvegur meiri efnahagslega pydingu a dkvednu landsvaedi
en beint umfang hans gefur til kynna. Pad er vegna pess ad adrir atvinnu-
vegir eru hadir starfsemi hans en hann & hinn béginn ekki hadur starfsemi
peirra, i pad minnsta ekki i sama maeli. Grunnatvinnuvegir byggja oft a
vinnslu nattdruaudlindar og sidan verdur alls konar annars kyns starfsemi til
i kringum vinnsluna.

Klasi i atvinnulifinu er sidan skilgreindur sem pyrping tengdra fyrirtaekja,
birgja, pjonustuadila, fyrirtaekja i tengdum atvinnugreinum og stofnana, &
sérhaefdu svidi sem keppa hvert vid annad en vinna einnig saman. Klass-

iska deemid um klasa sem myndast hefur er Kisildalurinn i Kaliforniu.

Sjévarklasinn hefur einnig mikla
pyoingu fyrir atflutning. Utflutn-
ingur sjavaruitvegsins var 220 millj-
aroar krona arid 2010. Auk pess var
velta utflutningsfyrirtaekja sem
tengjast sjavarutvegi 38 milljaro-
ar &rio 2010 eda um 4 proésent af
heildaratflutningi pjédarbusins.

HVETJA TIL FREKARI SOKNAR
Peir Ragnar og Pér hvetja ad lokum
til pess 1 skyrslunni ad pess veroi
freistad a0 styrkja sjavarklasann
enn frekar. Klasinn sé sa pattur i
islensku atvinnulifi par sem hlut-
fallslegir yfirburdir landsins séu
hvad mestir og hafi alla burdi til
bess ad vaxa og eflast enn frekar.
Til bess ad svo megi verda er

pbad mat hofunda ad naudsynlegt
sé fyrir stjéornvold ad fordast ad
grafa undan sjavarklasanum med
vanhugsudum radstéfunum. Held-
ur eigi stjornvold ad beina afli sinu
ad pvi ad hlda ad klasanum og aud-
velda honum ad vaxa og dafna.
Minnst er 4 ad { viotélum vio
forsvarsmenn teeknifyrirtaekja og
annarra nyrri greina sjavarklasans
hafi komio skyrt fram ad peir finni
fyrir skorti & heildsteedri opinberri
stefnumorkun fyrir klasann. Slika
stefnumérkun hafa mérg nagranna-
16nd Islands lagst { med gédum ar-
angri. Pvi hvetja hofundar til pess
a0 hér verdi hid sama gert med pad
fyrir augum ad Island verdi i for-
ystu & svidoum tengdum hafinu.

Office 365 - MorgunverOarfundur Nyherja, fimmtudaginn 23. febrlar

Ert pu ad eyda fjarmunum og tima starfsmanna i daglegan rekstur

post-, upplysinga- og samskiptakerfa?

Nyherji bydur pér til morgunverdarfundar i Nyherjahusinu,

Borgartuni 37, pann 23. februar nk. kl. 8:30-10:30.

Dagskra:

Skraning og morgunverdur

Par mun einvalalid sérfreedinga i upplysingateekni fjalla um Office

365, sem er sampaett hugbunadarlausn fra Microsoft og hentar

6llum steerdum og gerdum fyrirteekja.

Office 365 er alfarid hyst i skyinu hja Microsoft og er pvi adgengi-

legt notendum hvar sem er, 6had endabunadi.

Microsalt®

~a.0ffice 365

Skraning fer fram a nyheriji.is/office365

Nyheriji hf.

simi 569 7700 www.nyherji.is

Microsoft Office 365

Halldér Jérgensson, framkveemdastjéri Microsoft & islandi

Microsoft Lync

Snaebjorn Ingi Ingodlfsson, Nyherji

Microsoft Sharepoint 2010

Sigurdur Unnar Einvardsson, TM Software

Lausnaframbod Nyherja i Office 365

Snaebjorn Ingi Ingoélfsson, Nyherji

Reynsla Air Atlanta af Office 365

Fundurinn fer fram i rddstefnusal Nyherja, Borgartuni 37 og er

6llum opinn ad kostnadarlausu, medan husrim leyfir.

a»

NYHERJI

BETRI LAUSNIR
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FYRSTA SKRANINGIN Pall Hardarsson, forstjéri Kauphallarinnar, og Finnur Arnason, forstjéri Haga, hringja bjéllunni ad morgni 16. desember sidastlidins pegar bréf Haga voru tekin til vidskipta.
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FRETTABLABID/GVA

Horn 4 markaod i mars eda april

Horn, fjarfestingafélag i eigu Landsbankans, mun sakjast eftir skraningu a hlutabréfamarkad a naestunni. Eimskip mun fylgja i kjolfarid i
haust. Alls er biiist vid sjo nyskraningum a pessu ari og i byrjun pess nasta. Landsbankinn beinn eda 6beinn eigandi ad peim 6llum.

FRETTASKYRING

Pordur Snar Juliusson
thordur@frettabladid.is

Horn fjarfestingafélag hf. verdur
skrad a hlutabréfamarkad i Kaup-
héll Islands 1 lok mars eda byrjun
april nestkomandi, samkveemt
upplysingum Markadarins. Horn
verdur annad félagid til ad skra
sig & markad fra bankahruni. b4
er buist vid pvi ad Eimskip muni
skra sig 4 markad i september
eda oktoéber.

Formlegar dsetlanir Kaup-
hallar Islands gera rad fyrir
ad sjo félog alls muni skra sig i
Kauphollina fyrir lok pessa ars.
Biist er vid ad punginn { peim
skraningum muni eiga sér stad i
haust og ad einhver peirra muni
mogulega dragast fram & fyrri
hluta &rs 2013. Porri félaganna
sem eru i skréaningarferli teng-
ist Landsbankanum, beint eda
Obeint. Landsbankinn er i 81,3%
eigu rikisins og pvi ljost ad um
steersta einkavaedingarferli sog-
unnar er ao raeda ef 6ll skran-
ingaraformin ganga eftir.

Unnid ad skraningunni

Horn er 1 100% eigu Landsbank-
ans. bvi er Horn 6beint { meiri-
hlutaeigu islenska rikisins. Eign-
ir félagsins voru metnar a taepa
44 milljarda kréna i lok septem-
ber 2011 samkveemt niu ménada
uppgjori pess. A medal peirra eru
49,9% hlutur { Promens, 12,5%
hlutur i Eyri Invest, 6,7% hlut-
ur 1 A bréfum og 42,6% i Bréf-
um Stoda (40ur FL Group), 6,54%

hlutur i Oslo Bors VPS Gropu og
3,95% hlutur i Eimskipi. Auk
bess & Horn 1,9% hlut { Intrum
Justitia sem er skrdd 4 markad
i Svipj6o. Félagido hagnadist um
10,1 milljard kréna a fyrstu niu
ménudum sidasta ars.

Samkvemt upplysingum
Markadarins er unnio ad fullu
ald skraningu félagsins um pess-
ar mundir.

Akveodio var ad klara arsupp-
gjor pess fyrir ario 2011 40ur
en bad yrodi skrad og i kjolfar-
i0 barf ad koma pvi inn i skran-
ingarlysingu Horns.

Eimskip i haust

Stjérn Eimskipafélags Islands
hf. tilkynnti { desember ad 6skad
yroi eftir ad hlutir i félaginu yrou
teknir til vidskipta i islensku
Kauphollinni 4 sidari hluta ars-
ins 2012.

I dag eiga tveir hluthafar,
skilanefnd Landsbanka {s-
lands, og fjarfestingasjodurinn
Yucaipa, samtals um 70% hlut
i félaginu. Heimildir Markadar-
ins herma ad komid hafi fram
4 fundum stjérnenda Eimskips
med vaentanlegum fjarfestum
al stefnt sé ad skraningu i sept-
ember eda byrjun oktéber.

Landsbankinn steerstur i FSi

Til viobétar eru ad minnsta kosti
fimm o6nnur félog ad undirbida
sig fyrir skraningu 4 hlutabréfa-
markad. Pau eru Advania (adur
Skyrr og tengd félog), N1, Reitir,
Reginn og Landsbankinn. Fram-
takssjédur Islands (FSI), sjéour i

eigu sextan lifeyrissjéda, Lands-
bankans og VIS, er staersti eig-
andi N1 i dag med um 55% eign-
arhlut. Sjédurinn er lika steersti
eigandi Advania med 79% eign-
arhlut. Staersti eigandi FSI er
Landsbankinn med 27,5% eignar-
hlut sem bankinn eignadist pbegar
hann seldi eignarumsyslufélagio
Vestia til sj6dsins. Landsbankinn
hafdi sett umtalsvert af eignum
,sem hann hafdi tekid yfir eftir
hrunid, inn { Vestia.

Risavaxin félog og banki

Reginn er sidan fasteignafélag
sem er ad 6llu leyti i eigu Lands-
banka Islands. Félagid heldur
medal annars 4 stérum fasteign-
um & bord vid Smaéaralindina og
Egilsholl. Eignasafn pess var
metid & um 34 milljarda kréna
um mitt &r 2011.

Reitir, sem er m.a. reist a
grunni Landic Property, er
steersta fasteignafélag lands-
ins. Virdi eigna félagsins var
um 95 milljardar kréna um
mitt sidasta ar. A medal eig-
enda er Eignabjarg, dotturfélag
Arion banka, med 42,7% hlut
og Landsbankinn med 29,6%
eignarhlut.

Steinpér Palsson, bankastjori
Landsbankans, var i vidtali vid
Klinkiod & Visi.is 1 lok desember
sidastlidins. Par 1ysti hann yfir
vilja til pess ad skra bankann
a4 markad og ad hann teldi pad
geta gerst 4 arinu 2012. Stein-
grimur J. Sigfisson, paverandi
fjarmalaraoherra, taladi & svip-
udum nétum { lok sidasta ars.

HAGAR VORU FYRSTIR EFTIR BANKAHRUN

Smaésélurisinn Hagar var fyrsta félagid sem skradi sig i Kauphdll islands eftir
bankahrun. Su skraning étti sér stad i desember sidastlidnum. Skraningar-
gengid var 13,5 kronur & hlut, en attfold eftirspurn var eftir hlutabréfunum.
beir sem fjarfestu i bréfum i Hogum hafa pegar évaxtad fé sitt um riaman
fimmtung pvi ad gengi félagsins nui er rimlega 17 kronur a hlut.

Hagar voru ad fullu i eigu Arion banka en um 44% hlutur var seldur til
hops sem kenndi sig vid Buvelli & laegra gengi 48ur en radist var i almennt
hlutafjaritbod. Arion banki & enn, i gegnum détturfélag sitt Eignabjarg, um
20% hlut i Hogum. Bankinn parf ad selja hlut sinn i Hogum fyrir 1. mars
nastkomandi vegna skilyrda sem Samkeppniseftirlitid setti pegar pad sam-
pykkti yfirtoku bankans & Hogum.

FIRST NORTH: LAGABREYTINGU PARF TIL

Hérlendis er starfraektur hlidarmarkadur af hlutabréfamarkadi Kauphallar
islands, First North-markadurinn, sem er hugsadur fyrir minni og medalstér
fyrirtaeki. Fyrirtaeki sem skra sig & hann purfa ad lata somu kréfum um upp-
lysingaskyldu og & almennum hlutabréfamarkadi en purfa ekki ad innleida
jafn itarlega reikningsskilastadla. P4 myndast ekki yfirtékuskylda vid pad ad
eignarhlutur einstakra adila fari yfir akvedin mark.

First North-markadurinn hefur aldrei nad almennilegu flugi hérlendis.
Hann hefur p6 virkad vel i sumum négrannaléndum. i Svipj6d eru til
ad mynda yfir 100 félog skrad & hann. Heimildir Markadarins herma ad
nokkud stér hopur minni og medalstérra fyrirtaekja hafi dhuga & skraningu
& pennan markad hérlendis. Til pess ad svo verdi purfa lifeyrissjodir, lang-
staerstu fagfjarfestar landsins, p6 ad geta keypt bréf & pessum markadi og
flokkad pau sem skrad bréf. Pad mega peir ekki samkvaemt I6gum i dag.

HS ORKA FYRSTA ORKUFYRIRTAKID

Fréttabladid greindi fra pvi fyrr i febriarmanudi ad Jardvarmi, félag i eigu
fjértan lifeyrissj6da, hefdi akvedid ad auka hlut sinn i orkufyrirtaekinu HS
Orku i 33,4%. betta var fyrst og sidast gert vegna pess ad peir eru vongddir
um ad samkomulag naist milli fyrirtaekisins og Nordurals um orkusolu til
alvers i Helguvik. Verdi af pvi samkomulagi er pad skyr stefna lifeyrissj6d-
anna ad skra HS Orku & hlutabréfamarkad i kjolfarid.

HS Orka yrdi pa fyrsta orkufyrirtaekid sem skrad yréi & markad a islandi.
Steersti einstaki eigandi fyrirtaekisins i dag er Alterra Power, sem adur hét
Magma, med 66,6% eignarhlut. Pad rekur tvo orkuver, & Reykjanesi og i
Svartsengi.
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I Gleesilegt skrifstofuhtsnadi i lyftuhusi, sveigjanleiki i staerdum.

I 4. had, sem hefur verid endurnyjud ad fullu nylega.
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I Fjorar skrifstofur, bjartar og glesilegar - glasilegt utsyni.

' Laus nu pegar.

—

I Vandad skrifstofuhtsnadi & 2. haed i Grimsbea vid Blstadaveg. Einn hagkvaemasti kosturinn i skrifstofuhtsnadi.

I Svedio er 682 m? - mogulegt ad leigja i tveimur hlutum (350 m? / 332 m?). Rymi er 150 m2 og steerra - ymsar Gtfeerslur.

I Hasnadid skiptist i opin vinnurymi, skrifstofur, fundarherbergi og eldhus. Reitir fjarmagna breytingar sem henta hverjum og einum.

I Laust nt pegar. Svadid er vel tengt helstu umferdaredum borgarinnar.

www.reitir.is R E I T I R

Véndud umgjord fyrir vinnandi félk

Nanari upplysingar veitir Reitir fasteignafélag er steaersta pjonustufyrirtaekid a svidi utleigu atvinnuhisnadis
Halldor Jensson a Islandi. Reitir hafa yfir ad rada fjolbreyttu fasteignasafni sem samanstendur af um
840 2100 130 fasteignum sem stadsettar eru viésvegar um landid.

halldor@reitir.is
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BANKAHOLFID

Porgils Jonsson

Griskur harmleikur

Margir 6ndudu léttar eftir ad vid-
teekri endurskipulagningu skulda

og efnahags Grikklands lauk &
dégunum eftir priggja ara karp.
Nidurstada Grikklands, lanardrottna
beirra, Sedlabanka Evrépu, ESB og
Alpjodagjaldeyrissjédsins er audvitad
gridarlega ipyngjandi fyrir almenning
i Grikklandi, sem sypur nt seydid af
flonsku og undirferli peirra sem hafa
styrt rikinu sidustu arin og aratugina.

i lj6si stédunnar er p6 fatt annad
sem kemur til greina. Skuldirnar
eru til stadar, en fjarmunir ekki og
gjalddagi nalgast 6dfluga. Greidslu-
fall er valmoguleiki, en varla fysilegri
en nyja samkomulagid, par sem pad
feeli i sér enn meira atvinnuleysi,
fleiri gjaldprot og almenna félagslega
naud, ad 6téldum ahrifunum sem
pad geeti haft & fijarmalalif Evropu og
heimsins.

Lanardrottnar Grikklands hafa
samid um allt ad 70% nidurfaerslu
skulda & naestu arum og aratugum,
til ad landid muni geta radid vid
skuldir og ESB, AGS og Sedlabanki
Evropu hafa lanad Grikklandi 130
milljarda evra til vidbotar vid pa 110
milljarda sem Grikkland hefur pegar
fengid ad lani.

Svik fyrri stjorna og getuleysi
sidustu stjornar hafa edlilega skapad
vafa um efndir & samningum og pvi
edlilegt ad samkomulagid feli i sér
einhvers konar eftirlit til ad tryggja
ad allt fari ekki aftur i sama farid.

bau sem bera hitann og pung-
ann af 6llu pessu mali er hins
vegar griska pjodin og hennar er
harmurinn og hin méa ekki gleymast.
Adhaldsadgerdirnar sem fram undan
eru verda allar & herdum almenn-
ings, sem hefur verid dreginn i
gegnum svadid i umraedu sidustu
missera. Grikkir hafa verid sagdir latir,
sérhlifnir skattsvikarar, en eins og

med allar slikar alhaefingar byggjast 4 y y ’(
paer & samspili fordoma og vanpekk-

ingar. Rannsokn fra arinu 2009

synir ad Grikkir unnu ad medaltali

40 stundir a viku sem var meira en
tidkast i ESB og umtalsvert meira en

e o g Laugardaginn 21. april kil 20:00
landi og Hollandi. Steersta vanda- u g g ) p ®
malid er ad storeignafolk og fyrirtaeki
svikjast undan samfélagslegri skyldu
sinni og abyrgd med undanskotum 2
fra skatti i stad pess ad leggja sitt af Mlaasa Ia hefSt
morkum til ad byggja pjodfélagid
upp ad nyju.
Margir kerfisbundnir peettir liggja
ad baki nuverandi astandi par sem
helst méa kenna um lydskrumurum
sem segja allt og gera allt til ad

o Vers i Fvrosan: Dreadlock Holiday - I'm Not In Love - Wall Street Shuffle

starfinu gerdi stjornmalaménnum

AN Things We Do For Love - Rubber Bullets - I'm Mandy Fly Me

ordid var um seinan.

oy, begar samkomulag um nazstu The Dean And | -Life Is A Minestrone

malamenn i Grikklandi syni dug og

f 8i med peim haetti i rikis- ’

T Moo o8 soucl o6 - Art For Art’s Sake - Donna
uppbyggingu og endurreisn Grikk-

lands &n pess ad reisn borgaranna

sé fyrir bord borin.
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