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Sagan a bak vid
Lehman

Brothers heyrir
sogunni til

,,Personulegar

astedur’

,Bjorgoélfur Gudmundsson hefur
aldrei komid néleegt flugrekstri,*
segir Asgeir Fridgeirsson, tals-
madur Bjorgélfsfedga, i samtali
vid0 Markadinn.

Asgeir bendir 4 ad Bjorgolf-
ur Gudmundsson hafi verid stér
hluthafi i Eimskip fra arinu 2003
og til pess dags a0 félagid var
selt Avion Group. ,Hann var
o6tengdur félaginu begar solu-
samningar & flugrekstrareining-
um voru gerdir og skrifad var
undir abyrgdir sem nu hafa fall-
i0 & félagid. Hann var einnig
otengdur félaginu pegar upplys-
ingar komu fra XL-flugfélaginu
i addraganda skréningar félags-
ins i Kaupholl & Islandi en frétt-
ir hafa verid um meinta fols-
un pessara upplysinga. Bjorgolf-
ur kom aftur a0 félaginu eftir
skraningu i Kauphollinni og eftir
a0 pad var aftur ordid adeins
skipafélag,* beetir Asgeir vid.

Hann bendir ennfremur & ad
Bjorgélfur Thor Bjorgélfsson
hafi ekkert komio ad Eimskip fra
pvi pad var selt til Avion Group.
»bpad er af persénulegum 4steed-
um sem hann tekur nd 4 sig
asamt foour sinum peer abyrgdir
sem fallid hafa a félagid.“ - bih

TrackWell

Tima - og verkskraning
Flotastyring og eftirlit

Skuldatryggingaralagio
Mikill 4hugi a
CDS-inu

Brann yfir | Kauphéllinni {
Moskvu i Russlandi var lokad
i klukkustund 1 geer eftir ad
MICEX-visitalan hafdi hrunid
um 16,6 présent. Detta er bar
med versti dagurinn i kaupholl-
inni i aratug. Visitalan endaodi i
nitjan présenta falli.

Ottast samdratt | Oliuvers for
nidur fyrir 90 dali 4 tunnu i geer-
morgun. Mikill taugatitringur
hefur verid 4 fjarmalamorkud-
um i vikunni og hafa fjarfest-
ar losad um stoour sinar i oliu af
otta vid a0 samdrattarskeid sé ad
renna upp.

Verdbolga eykst | Verdbélga
meeldist 4,7 présent i Bretlandi {
sidasta manudi, samkvaemt gogn-
um bresku hagstofunnar sem birt
voru i dag. Hin hefur ekki verid
meiri i ellefu &r og kemur i veg
fyrir ad Bretar geti laekkad styri-
vexti 1 brad.

Vondur skellur | Fall 4 banda-
riskum hlutabréfamérkuoum
4 manudag er pad versta fra
hrydjuverkadrasunum & Banda-
rikin 11. september arid 2001.

Fljagandi jakveedir | Norska
rikisstjornin veitti sampykki sitt
i vikunni fyrir hugsanlegri solu &
norraena flugfélaginu SAS. Lik-
legt er ad pyski flugrisinn Luft-
hansa leggi fram tilbod i félagio.

Stada sparisjodanna:

Stor ord a

=

6

endurfjarmognun

Fyrrverandi stjornarformadur Eimskips fullyroir ad tilbodi
um endurfjarmdégnun XL Leisure hafi verid hafnad i fyrra-
sumar. Stjornarmadur i XL segir ad allt hafi verio reynt.

Ingimar Karl Helgason
skrifar

XL fékk tilbod 1 endurfjarmognun um mitt sidasta
sumar, en pvi var ekki tekid af pvi ad menn téldu
ad betri kjor geetu fengist annars stadar. Skommu
sidar lokudust allir lansfjarmagnsmarkadir,“ segir
Magnus Porsteinsson, stjérnarformadur XL Leisure
Group og fyrrverandi stjérnarformadur EimskKips.
Hann styrdi Avion Group a sinum tima, par &
medal kaupum & Excel Airways og atti sidar patt i
solu til stjérnenda félagsins. XL Leisure Group vard
gjaldprota fyrir helgi. Par med misstu hatt i tvo pus-
und manns vinnuna og tugpudsundir vidskiptavina
XL urdu strandaglépar vida um heim.
Eimskipafélagid var { &byrgd fyrir yfirtoku
stjornenda 4 XL Leisure Group. Abyrgdin nemur
280 milljonum Bandarikjadala, eda sem nemur rif-
lega 25 milljordum islenskra kréna. Abyrgdin fellur
a Eimskipafélagio, en Bjorgo6lfsfedgar hafa raunar
lyst bvi yfir ad beir taki hana yfir.
,Vio fengum betta tilbod i félagid. Stjérnin var ein-
huga um ad pad veeri félaginu og par med hluthof-
um til hagsbéta ad taka pvi, selja sig ut ur flug-

rekstrinum og einbeita sér ad 6dru. Pad var ef-
laust rétt dkvoroun & peim tima,“ segir Magnuis
Dborsteinsson, en stjérnendur XL keyptu félagid af
Eimskipafélaginu. ,P4 var lika allt annar adgang-
ur ad lansfé og ageetar Azetlanir uppi til framtio-
ar af halfu félagsins, sem menn héfou fulla tra a.
Vio 1étum sérstaklega kanna pa kosti sem veeru til
endurfjarmoégnunar og pad leit allt saman vel ut,*
segir Magnus.

Magnis Stephensen, sem sat i stjérn XL og var {
hépi peirra stjérnenda sem keyptu félagio af Eim-
skipafélaginu, segir ad ymsar tillogur um endur-
fjarmognun hafi borist. ,,Allar pessar tillogur voru
4 umraedustigi. Stjérnin hafi engu hafnad. Allt hafi
verid reynt til ad endurfjdrmagna félagio. ,,pad er
varla til sd banki eda fjarfestingarfélag sem vid tol-
udum ekki vio,“ segir Magnus. ,,Tillogurnar voru
hins vegar allar hddar ymsum skilyroum sem fé-
lagio gat ekki endilega uppfyllt. Flest snerust pessi
skilyrdi um afkomu fyrirteekisins. Hann segir ad
hatt oliuverd hafi haft slem &hrif & reksturinn.
Detta sé ekki ar flugfélaga. ,Ef fjoroi steersti fjar-
festingarbanki heims fzer ekki endurfjarmognun,
b4 held ég ad pad segi allt sem segja parf.“ sja sidu 4

Lakkun ekki fyrr en a nyju ari

Laekkun styrivaxta Sedlabanka Islands hefst 4
fyrsta fjoroungi neesta ars pegar komin verda fram
»sterk merki um kolnun®, segir i nyrri spa grein-
ingardeildar Kauppings. Ovissubeettir geetu hvort
heldur sem er flytt eda frestad leekkunarferlinu.
,Vextir geetu leekkad fyrr eda i desember nzest-
komandi ef kélnunin verdur hradari, svo sem ef
adsteedur ytra versna enn frekar. Forsendur geta
skapast fyrir hrada verdohjodnun og bratt vaxta-
leekkunarferli & 4rinu 2009 ef stodugleiki eda styrk-
ing skapast & gjaldeyrismarkadi,“ segir { spa grein-
ingardeildarinnar. I lok neesta ars er pvi spad ad
styrivextir standi hér { niu til tiu présentum.

Fram kemur ad skortur & triverdugleika standi
helst 1 vegi vaxtaleekkunar 4 pessu ari, par sem
markadurinn kunni ad tdlka of brada vaxtaleekkun
sem eftirgjof og undanlatssemi.

Um leid er bent & ad hagtolur berist med nokkurri
tof og pvi muni nokkur timi lida fra pvi ad kélnun-
in hefst og par til hiin feest stadfest { tolum. ,,Pessi
skortur a truverdugleika tefur pvi vaxtaleekkunar-
ferlid og felur 1 sér téluverdan kostnad par sem nio-
ursveiflan verdur dypri en ef vaxtaleekkunarferlid
heefist fyrr. Vid petta ma baeta ad mjog erfitt er ad
hefja leekkun vaxta svo lengi sem krénan er undir
jafnmiklum brystingi,* segir i spanni. - 6ka

Orugg avoxtun

[ peirri mynt
sem pér hentar

Markmid
Peningabréfa er
ad na heerri dvoxtun en
millibankamarkadur og

munur er a kaup-
og solugengi.

gjaldeyrisreikningar. Enginn

Peningabréf ISK/EUR/USD/GBP/DKK eru fjarfestingarsjodir i
skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingar-
sjooi. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi med
starfsleyfi FME. Landsbankinn er vorsluadili sjodanna. Athygli
fjarfesta er vakin a pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjar-
festingarheimildir skv. [dgunum heldur en verdbréfasjédir.
Um frekari upplysingar um sjédina, m.a. hvad vardar muninn
4 verdbréfasjooum og fjarfestingarsjooum og fjarfestingar-
heimildir sjodanna, visast til utbodslysingar og utdrattar ur
utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans auk
upplysinga & heimasidu bankans, landsbanki.is
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Nysislan tekin ad falla i gjalddaga

Skuldbindingar Nysis eru byrjadar ad falla i gjald-
daga en fjarhagslegri endurskipulagningu er enn

Detta stadfestir Hoskuldur Asgeirsson, forstjori
Nysis, i samtali vid Markadinn. ,Vi0 erum bara a
kafi { pessu. Vid eigum eftir ad 1juka pessu 4 ein-
hverjum vikum frekar en manudum,“ segir Hos-
kuldur um hvenaer endurskipulagningunni 1jiki.

Eftir bvi sem Markadurinn kemst naest hafa
skuldarar gefid krofur sinar eftir ad einhverju leyti.
P4 hefur einnig verid reett um ad eitthvad af krofum

Landsbankinn hefur farid fyrir méalinu, en fyrir
faum vikum ho6f Kaupping einnig afskipti af endur-

Ovist er hversu mikid er i hifi fyrir hvorn banka

félaginu Portus, sem sér um byggingu ténlistarhuss.
Eftir pvi sem kunnugir herma hvilir verkefnio fyrst
og fremst 4 Landsbankanum.
Heildarskuldir Nysis namu
teeplega SO milljoroum kréna
um dramoét, samkveemt upp-
gjori. bar af namu skamm-
timaskuldirnar rdm-
lega 17 milljoroum
kréna. -ikh

HOSKULDUR
ASGEIRSSON Forstjori
Nysis stadfestir ad
skuldir félagsins séu
byrjadar ad falla a
gjalddaga, en fjarmal
félagsins séu ekki

| GENGISPROUN
Vika  Fra aramotum

Alfesca 0,6% -5,6%

Atorka 4,0% -50,1%

Bakkavor -8,9% -60,0% 6lokid.

Exista -124%  -70,2%

Glitnir -53%  -38,8%

Eimskipafélagio -358%  -82,5%

Icelandair -05%  -27,0%

Kaupping 20%  -225%

Landsbankinn -3,4% -39,3%

Marel -17%  -18,6% verdi breytt 1 hlutafé 1 Nysi.
SPRON 91%  -67,1%

Straumur -5,8% -47,0% . . .
i skipulagningunni.
Ossur -3,5% -1,6%

*Midad vio lokagengi i Kauphdll i geer.

um sig. Landsbankinn er 1 nanu samstarfi vid Nysi {

komin i h6fn.

Fons med NTH

Stodir (4dur FL Group) hafa geng-
id fra solu & neerri 35S présenta hlut
sinum i Northern Travel Holding
til Fons, eignarhaldsfélags Pdlma
Haraldssonar og Jéhannesar Krist-
inssonar.

Undir hatti Northern Travel
Holding eru flugfélogin Iceland
Express og Sterling, sem nu er &
ny komid ad fullu { eigu Fons, likt
og Markadurinn greindi fra i sio-
asta manudi.

I tilkynningu fra Stodum segir
ad med solunni hafi félagid ad fullu
dregio sig ut ur fjarfestingum {
flugrekstri. I eignasafni FL Group
voru um tima stérir hlutir { Amer-
ican Airlines og Finnair. - jab

SILKIPRENT
S:54t42025

FLUGFELAG ISLANDS

= flugfelag.is

Fundarfriour

Markvissir fundir i fridi og ré

GRIMSEY;

GRANLAND

Upplysingar:
Simi 570 3075
hopadeild@flugfelag.is

VESTMANNAEYJAR

o) ndum
arangri...

SPRON veitir fyrirtaekjum og fagfjarfestum
trausta, alhlida bankapjénustu.

WAAA spron.is

—

FAREYJAR

eykst vegna Oroleika

Skuldtryggingaralag islensku bankanna fylgir ahaettufzelni
a erlendum morkudum, en litil vidskipti eru ad baki

SKULDTRYGGINGARALAG TIL FIMM ARA

Magnis Sveinn Helgason
skrifar

,bpaod er liklega engin pjéd 1 heim-
inum sem hefur eins mikinn
dhuga & skuldtryggingaralagi
fjarmalastofnana og Islending-
ar“ segir Jon Bjarki Bentsson hja
greiningardeild Glitnis. Medan
islenskir fjolmidlar fjalla reglu-
lega um breytingar 4 skuldtrygg-
ingaralagi (CDS) bankanna er
mjog fatitt ad vidskiptapressan i
Bandarikjunum og Evrépu fjalli
um slikar breytingar.

A pessu hefur hins vegar
ordid breyting ad undanfoérnu
begar hrun bandariska fjarfest-
ingarbankans Lehman Brothers
og ahyggjur af afdrifum stérra
bankastofnana 4 bord vid Wash-
ington Mutual og tryggingar-
félagsins AIG hafa kynt undir
aheettufeelni fjarfesta. Haekkan-
ir 4 skuldtryggingaralagi Leh-
man Brothers fyrir helgi voru
til deemis nefndar til sénnun-
ar um ad markadir teldu stér-
auknar likur 4 ad bankinn yroi
gjaldprota. Alag Lehman nadi b6
aldrei CDS islensku bankanna,
likt og linuritid hér til hlidar ber
med sér.

,Vi0 hofum stundum bent &
petta, til ad undirstrika ad skuld-
tryggingaralagid sé ekki mjog
g6our kvardi 4 dheettuna sem
fylgir bonkunum,“ segir Joén
Bjarki. Stundum er notud su
pumalfingursregla ad vido 1.000
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punkta dlag séu S0 présent likur &
gjaldproti. , bessi markadur vird-
ist pvi ekki vera ad spa vel fyrir
um greidslufallsaheettu, sérstak-
lega begar kemur ad islensku
bonkunum, segir Jon.

Sveinn Pérarinsson hja Glitni
segir ad skuldtryggingarmarkad-
ir séu augljéslega mjog , fyrir-
sagnarstyroir“. ,Midlararnir
virdast horfa & stérar fyrirsagn-
ir, vioskiptahalla, gengisbreyt-
ingar og verodbdlgu, sem lita illa
ut & bladi, en kafa ekki dypra i
tolurnar, sem syna a0 hér er ekki
allt i kalda koli.“

Joén Bjarki bendir & ad préun
sidustu missera syni einnig mjog
vel hversu mikid islensku bank-

arnir fylgi eftir pegar dheettumat
i fjarmalakerfinu eykst. Alagid
hafi byrjad a0 haekka i upphafi
lansfjarkrisunnar, og hafi fylgt
haekkunum, bé pad hafi yfirleitt
ekki leekkad aftur pegar dheettu-
mat 4 morkudum minnkar. ,,Yfir-
leitt virdist p6 mjog litid af vio-
skiptum vera 4 bak vid haekkan-
ir. betta & sér i lagi vid nd“ segir
Jon, og beetir vid ad sér hafi
oft virst bessir markadir mjog
6skilvirkir, ,en pé aldrei eins og
nina.“ Smeed islensku bankanna
verdur til pess ad vidskipti meo
skuldtryggingar beirra eru mjog
strjal, og veromyndun fylgir bvi
einnig eftir préun & erlendum
morkudum.

1]

- bankinn pinn
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pessu en ég

Markadsvirdi Eimskips hefur hrunid a arinu.
Avion-avintyrid virdist hafa verid 6skabarni
pjodarinnar fjotur um fot. Stjornendur pess reyna
nu ad fara rekstur pess naer pvi sem adur var.
Bjorn Ingi Hrafnsson og Ingimar Karl Helgason
reda vid Magnts Porsteinsson, fyrrverandi
stjornarformann félagsins og helsta eiganda pess,

auphollin hefur gert
athugasemdir. Fjar-
malaeftirlitid hefur ad
minnsta kosti prennt
til skodunar. Fyrrver-
andi forstjori hefur stefnt félag-
inu. Heilt fyrirteeki hefur verid
afskrifad. Tugmilljarda &byrgd
hefur fallid. Eigido fé er meod
minnsta moti. Staersta eignin er
til s6lu og Bjorgélfsfedgar sja
fram & yfirtokuskyldu. Félagio
hefur tvisvar skipt um nafn.
Hér er raett um stutt skeid 1 1ifi
»0skabarns pj60arinnar* - Eim-
skipafélags Islands.

ERFIDLEIKAR UPP A YFIRBORPID
Engan grunadi hvad veeri i adsigi
hja Eimskipafélaginu framan af
sidasta ari og i byrjun pessa
ars. Félagio hafoi ordio hluti af
Avion Group-samstaedunni. Par
med var pad patttakandi 1 flug-
rekstri og fleiru. Eignum fjolg-
aodi, en sidan var heett { fluginu
og aherslan 16gd a sjoflutninga
og frystigeymslur.

Félogin Innovate,
Versacold voru keypt.

Magnus Porsteinsson, eigandi
steersta hlutarins og stjérnarfor-
madur, heettir sidan 6vaent, 16ngu
fyrir adalfund. I februar heettir
forstjérinn Baldur Gudnason.
Svo var Innovate afskrifad og
abyrgod vegna XL Leisure féll &
félagio.

Atlas og

GRUGG i BOKHALDINU

Kauphollin gerdi athugasemd-
ir vid afskriftirnar 4 Innovate
og pad tok Fjarmalaeftirlit-
i0 sidan til rannséknar. Rann-
s6knin stendur enn. Eftirlitid
veltir lika fyrir sér hugsanlegri
yfirtokuskyldu Bjorgélfsfedga &
fyrirteekinu, i kjolfario a stéru
gjaldproti XL Leisure Group, en

og fara yfir st6du mala.

Eimskipafélagido hafdi tekid vio
abyrgd & lanum bess vid Lands-
bankann, pegar stjérnendur pess
keyptu félagid. Skyringin, sam-
kveemt heimildum Markadarins,
er einfold: Landsbankinn neitadi
a0 flytja lanid til kaupendanna
nema seljandinn 4byrgdist pad.
Fedgarnir tilkynntu 1 sidustu
viku ad peir myndu abyrgjast
lanio, félli pad 4 Eimskip.

Eimskipafélagio geroi Fjar-
malaeftirlitinu ad fyrra bragdi
viovart um athugasemdir sem
endurskodunarfyrirtaekio KPMG
gerdi sumarid 2006, vegna bok-
halds Excel Airways, sem sidar
vard XL Leisure. Fram kom {
fréttum breskra midla um helg-
ina ad KPMG hefdi sagt sig fra
endurskodun reikninga vegna
Htiltekinnar o6reiou i békhaldi
XL (pa Excel), vegna samninga
vid Alpha Airports.

,Vi0 tékum pessar abending-
ar mjog alvarlega, pvert 4 pad
sem gefid hefur verid i skyn og
sendum fra okkur tilkynningu
til Kauphallarinnar. P4 hafdi ég
sjalfur frumkveaedi ad pvi ad leita
til Fjarmalaeftirlitsins og skyra
beim fra rannsékn okkar og
malavoxtum, enda vildi ég hafa
alla pessa hluti 4 hreinu,“ segir
Magnis DPorsteinsson, fyrrver-
andi stjérnarformadur Eimskips
og Avion Group.

Nidurstada Fjarmalaeftirlits-
ins var ad engin gogn bentu til
pbess ad stjérnendur Avion hefdu
att patt i eda vitad um oreidu hja
Excel.

HZAGT AP VERA VITUR EFTIR A

Vardandi hvort farid hafi verid
fram meira af kappi en forsja
i fjarfestingum 4 vegum Eim-
skips, segir Magnis ad eflaust
megi gagnryna eitt og annad.
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,Keypt voru d&kaflega morg
félog, tolf til fimmtan a tiltolu-
lega stuttum tima. Flest hafa
gengid 1ljémandi vel og verid fé-
laginu til framdrattar. bvi midur
tokst petta ekki allt saman og
eftir & ad hyggja, hefoi madur
vitad ad ekki yrdi heegt ad fa
lanada peninga nokkurs stad-
ar i veroldinni, hefdi verid rétt
ad fara einhvers stadar adeins
heegar yfir.“

STJORNIN RANNSAKAR MAGNUS
Stjéorn Eimskips tilkynnti 4 dog-
unum ad fram feeri rannsékn
4 ymsum pattum ,sem tengjast
rekstri félagsins fra fyrri tio“,
eins og segir i tilkynningu.

Magnis segist engar athuga-
semdir gera vid rannséknina
4 pattum i rekstrinum medan
hann var par stjérnarformadur.
Hann kvedst gjarnan vilja ad
allt komi upp & yfirbordid, hann
hafi ekkert ad fela. ,Stjérn er
valin af hluth6fum og ber skylda
til ad kanna hvort eitthvad hafi
verid athugavert vid fyrri storf
stjérnenda, vakni spurningar um
slikt,” segir hann. Allar dkvaro-
anir hafi verid teknar i fullu um-
bodi og unnar { samreemi vid bad
sem alvanalegt er. ,Eg var parna
stjérnarformadur, en sa ekki um
daglegan rekstur. Forstjorinn
sinnti peim storfum.“

HVER A EIMSKIP?

Ekki hefur verio talio fullvist
hver fari i raun med pridjungs-
hlut i Eimskipafélaginu, sem
skradur er a félag Magnusar
Porsteinssonar, Frontline Hold-
ing. Jafnvel hefur verid talid ad
hann sé { hondum Landsbank-
ans. Fjarfestingarfélagio Grettir
4 svo annan pridjung. Par raedur
Bjorgélfur Gudmundsson mestu.

Magnus segist enn eiga bridj-
ungshlut sinn { Eimskip og hafn-
ar pvi a0 Bjorgolfsfedgar eda
Landsbankinn fari med pann
hlut, eins og fullyrt hefur verid.
,,Eg held & pessum hlut og bannig
er pad,”“ segir hann og neitar pvi
um leid ad hann sé alfarinn tr
landi. ,,Eg sinni minum fjarfest-
ingum tuti um allan heim og dvel
i Russlandi peirra vegna stor-
an hluta 1 hverjum manudi. Mitt
heimili og varnarping er a4 Ak-
ureyri.“

BANGF/ERSLUR BALDURS

I bréfi sem upplyst hefur veriod
a0 Baldur Gudnason, fyrrver-
andi forstjori, hafi sent stjorn
félagsins fyrir sidustu aramot,
kemur fram ad hann hafi varad
vid flugrekstrinum og @tlad pa
a0 segja upp storfum sinum af
pbeim sokum. ,Petta er innan-
hissplagg sem ég harma, Bald-
urs vegna og félagsins, ad hann
hafi birt. Pad er mikid af rang-
feerslum i pessu bréfi og ég hef
i sjalfu sér ekkert meira um bad
ad segja,” segir Magnus.

P4 telur hann o6réttmeett ad
draga upp pa mynd ad hefdbund-
inn flutningarekstur Eimskips
bleedi nu fyrir fjarfestingar i
flugrekstri sem alltaf hafi verio
tap 4. ,Pegar Avion keypti Eim-
skip voru innan pess félog 4 bord
vid Atlanta og XL ad hluta til.
Atlanta hafdi gengid misvel eins
og gengur, en rekstur XL hafdi
gengid ljémandi vel tvd &rin &
undan og mjog finn hagnadur
af rekstri pess. A bpeim tima,
eda fyrir premur &rum, voru pvi
engin teikn um annad en betta
geeti lukkast mjog vel og styrkt
hvert annad. En ef kristalskul-
an hérna a4 bordinu minu veeri
adeins skyrari en hin er, hefdi

madur ekki verid jafn stoér 1 flug-
rekstri og raun bar vitni. Ad-
gangur ad lansfjarmagni hefur
hins vegar gjorbreyst, oliuverd
margfaldast og allar adstadur
eru nd adrar.*

ENGINN TAPAD MEIRU

Magnds vill taka skyrt fram, ad
honum pyki mjog midur hvernig
maéalum er komid. Hann segir, ad-
spurdur, ad enn riki full vinatta
milli sin og Bjorgolfsfedga. , bad
er ekkert illt 4 milli okkar fedga.
Vid erum enn pa vidskiptafélag-
ar 4 ymsum sté0oum. Samgang-
ur eda samskipti eru ekki eins og
bau voru, pegar vid rdkum fyr-
irtzeki beinlinis saman, en pad
er astedulaust ad lesa eitthvad
i pad.«

Magnis segir vel haegt ad rétta
vid rekstur Eimskipafélagsins
og ekki tria 6dru en nuverandi
stjoérn og hluthafar einhendi sér i
a0 hjalpa pessu fornfreaega félagi.
Spurdur hvort hann sé reidu-
biinn ad koma ad peirri endur-
skipulagningu, jafnvel med nytt
fjarmagn, segir hann ad slikt
megi vel skoda. ,Eg tek afstoou
til pess eftir pvi hvernig bad
liggur 4 hverjum tima,“ segir
hann og kvedst tilbdinn ad gera
bad sem hann getur til ad hjélpa.
bpessi stada er audvitad alvar-
leg. bad er alvarleg stada 1 vio-
skiptalifi heimsins yfirh6fud og
afoll dynja yfir & 6llum svidum.
Engum Dbykir stada Eimskipa-
félagsins nu leidinlegri heldur
en mér og enginn hefur tapad
meiri peningum & pessu en ég,
pad er agaett a0 menn geri sér
grein fyrir pvi,“ segir Magnts,
en pridjungshlutur hans i félag-
inu, sem metinn var & 25 millj-
arda i fyrra, er nu taeplega fjog-
urra milljarda kréna virdi.

faerir”

Lysing - fjarmognun i takt vid pinar parfir

Agnar bér Sigurdsson og Bjarni Kristjan Gunnarsson,

Glanni ehf

Lysing hefur byggt upp ordspor sem traust fyrirtaeki med afburda starfsfélk og persénulega
pjonustu. Sidastlidin 20 ar hefur Lysing stutt vid bakid a fjolda fyrirteekja vidsvegar um landid

og bydur upp a fjélbreytta moéguleika i fjarmégnun sem er sérsnidin ad pérfum hvers og eins.

. Glanni ehf. sér um véruflutninga & milli [safjardar og
Reykjavikur og purfum vid ad geta treyst 4 ad dkutaeki okkar
séu i fullkomnu lagi. bPegar vid héfum purft ad kaupa nyja
bila hefur verid gott ad leita til radgjafa Lysingar sem hafa
greitt leid okkar og leidbeint okkur vid fiagrmégnun. Med hjalp
starfsfélks Lysingar eru okkur allir vegir feerir.

¢

LYSING

LYSING.IS // 540 1500




H|j0Olausnir - Nadu athygli, nadu arangr

Med vondudum hljod- og stjérnbunadi tryggir pu vidskiptavinum géda
upplifun og starfsfélki afslappad vinnuumhverfi.
Bjodum sérsnidnar lausnir fyrir veitingastadi, verslanir, radstefnu- og ténleikasali.

Faodu radgjof hja sérfreedingum okkar i Hlidasmara 3, 201 Képavogi.
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Sogurnar... tolurnar... folkid...

Hrun 4 fjarmalamorkudum flytir fyrir ssmrunum.

Adgerdir radast af
skynsemi og naudsyn

Bjorn Ingi Hrafnsson

Vid lifum & athyglisveroum timum, segir einhvers stadar, og vist
er ad pad 4 vel vid um sidustu daga, vikur og manudi 4 alpjédlegum
fjarmalamorkudum. Nyir kaflar i heimssogu vidskiptanna eru rit-
adir 4 hverjum degi, stérar og 6flugar stofnanir rida til falls, adrar
hefur begar brotid 6rendi. Hver hefdi triad pvi ad stofnun 4 bord
vido Lehman Brothers yrdi gjaldprota? Banki sem i riflega hundrad
ar hefur lifad kreppur og heimsstyrjaldir en er steersta férnarlamb
undirmélslanakreppunnar til pessa.

Markadurinn skyrdi fra pvi a forsidu Fréttabladsins i geer ad
erfioleikar i rekstri margra af staerstu fjarmalafyrirtaekjum heims
veeru liklegir til ad flyta fyrir bvi sem ymsir teldu naudsynlegan
samruna islenskra fjarmalafyrirtaekja. Pannig veeri toluverdur
gangur kominn i samrunavidreedur Glitnis og sparisjédsins Byrs,
sem breytt hefur verid i hlutafélag. Eins veeru adaleigendur Lands-
bankans og Straums med sameiningu til alvarlegrar skodunar.

Dbetta eru edlileg tidindi. Pau koma til vidb6tar vangaveltum um
framtid nokkurra sparisjéda sem glima vid lausafjarskort og hafa
sumir kosid ad sameinast 60rum fjarmalastofnunum eda hreinlega
neydst til pess. Vist er ad frekari sameiningar eda yfirtokur eru
fram undan & peim banum. Adgerdir i hagkerfi nitimans radast
nefnilega hvort tveggja af skynsemi og naudsyn. Margir hafa lengi
talio a0 islenskar fjarmalastofnanir séu of margar og nad megi fram
hagraedingu med samruna og yfirttkum. Nu hefur rik naudsyn baest
vid i grunn roksemdafaerslunnar og pa verdur vaentanlega ekki ad
s6kum ad spyrja.

I bvi tilliti er hins vegar rétt ad hvetja hid opinbera, baedi stjérn-
vold og eftirlitsstofnanir, til ad geeta pess ad hamla ekki naudsyn-
legum samrunum og haetta par med 4 ad einstok fyrirteki gefist
upp. Athyglisvert er i pvi sambandi ad hafa i huga ad samruni
risafyrirteekjanna Bank of America og Merrill Lynch hefdi verid
keyrdur i gegn & 48 klukkustundum og 4n athugasemda fra eftirlits-
stofnunum. A bad hefur verid bent, ad hér geti tekid margar vikur ad
fa skorid ir mun sméeerri malum meod tilheyrandi kostnadi og tofum.

Undir petta skal tekido. Vonandi afgreidir Samkeppniseftirlitio
sem fyrst samruna Kauppings og SPRON, svo 6vissu vardandi fram-
tid sidarnefnda félagsins megi eyda. Forstjori Fjarmalaeftirlitsins
hefur enda hvatt sérstaklega til samruna fjarmélafyrirtaekja. Ao
sama skapi er rétt ad vitna til orda Geirs H. Haarde forseetisrad-
herra sem sagdi i nylegu vidtali vid Markadinn: , Eg tel vist ad pad
sé unnt ad hagraeda i bankakerfinu, til deemis med sameiningu
eda samruna fyrirteekja. Rikisstjérnin mun studla ad pvi fyrir sitt
leyti.“

Frekari vitna parf varla vio.

bjorn.ingi@markadurinn.is | gudny@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | ingimar@
markadurinn.is | jonab@markadurinn.is | olikr@markadurinn.is | sindri@markadurinn.is

Microsoft serfreedingar, ekki missa af pessu!

Hvad leynist undir yfirbordinu?

...-if" Dive Deeper08

Teekninamsstefna i Smarabid 9-10 oktdber

Nanari upplysingar og skraning i sima 544 4500 og www.ntv.is/divedeeper

17. SEPTEMBER 2008 MIDVIKUDAGUR MARKADURINN

Stor ord a veikum grunni

Stada sparisjoda er mun sterk-
ari en skilja ma af ummealum
og umraedu undanfarnar vikur.
Samkveemt sex méanada uppgjori
er eigid fé sparisjéda i land-
inu 1 lok juini rdimlega 79 millj-
ardar kréna og eiginfjarhlutfall
(CAD) er 14,37. Eiginfjarhlut-
fall ma leegst vera 8 pannig ad
pad ma vera ljést ad stada spari-
sj6danna i heild er mjog sterk.
(Sparisjodur Myrasyslu er ekki
tekinn med 1 pessum ttreikning-
um vegna pess ad sérstada hans
er mikil og hann er nd kominn
i ,eigu“ Kauppings.) Eiginfjar-
stada vidskiptabankanna er um-
talsvert laegri en eiginfjarstada
sparisjédanna.

I toflunni hér til hlidar eru
nokkrar lykiltélur Ur reikning-
um sparisjoda fyrir fyrri hluta
arsins. bar kemur skyrt fram
ad stada sparisjédanna er mjog
velvidunandi midad vid hid erf-
ida arferdi sem nu rikir { rekstri
fjarmalafyrirteekja. Tilkun FME
a afkomu af Kkjarnastarfsemi,
eins og fram kom i Fréttabladinu
10. september, er ad mati spari-
sjédanna mjog misvisandi. Sam-
anburdur vid Kkjarnastarfsemi
vidskiptabankanna er lika mis-
visandi pvi ymsar péknunartekj-
ur sem FME reiknar sem kjarna-
starfsemi hja vidskiptabonkun-
um eru mjog liklega tengdari
eignaumsyslu peirra og aettu pvi
ad vera utan kjarnastarfsemi til
ad leiorétta samanburdinn. Pess
vegna er dregid fram hver af-
koma sparisjédanna veeri ef peir
losudu eignir sinar i hlutabréf-
um og hlutdeildarfélogum og
legdu andvirdid inn 4 reikning {
Sedlabankanum. P4 kemur fram
ad tapio snyst i hagnad.

Pad er abyrgdarhluti ad svo
virdist sem peer opinberu stofn-
anir sem stjérna starfsgrund-
velli fjarmalafyrirtaekja virdast
vera 1 krossferd gegn sparisjéo-
um og minni fjarmalafyrirteek;j-
um. Sedlabankinn breytir reglum
sinum um endurhverf vidskipti
(fja&rmognun  fjarmalafyrir-
teekja) og fleiri peetti midad vid
forsendur og ut frd hagsmunum
vidskiptabanka en skilur spari-
$j60i og minni fjarméalafyrirteeki
eftir. Adgerdir Sedlabankans
hafa 1 besta falli verid skadlaus-
ar en 1 morgum tilvikum mjog
ibyngjandi fyrir sparisjédina.

FME hefur med ordum sinum
og athofnum svert stodu spari-
sjoda og gert samskipti peirra
vid vidskiptavini og lanveitend-
ur erfidari en efni standa til.

ORD |

BELG

Gudjon
Gudmundsson
framkvaemdastjori
Sambands islenskra
sparisjoda

Pannig geetu nyleg ummeeli for-
stjéra FME ordio til pess ad inn-
lanseigendur taekju peninga sina
Gt dr sparisjéoum po6 ad peir séu
fullkomlega tryggir hja peim.
Jafnframt s4 FME &steedu til ad
gefa Ut sérstaka fréttatilkynn-
ingu um ad ,stéru vidskipta-
bankarnir® staedust alagspréf
(svokallad stresstest) en neita
sparisjooum um samsvarandi
,vottord“ pott tolurnar gefi fullt
tilefni til pess. Petta tilka lan-
veitendur sem merki fra FME
um ad sparisjédir séu ekki 1 lagi
med 6fyrirsjaanlegum afleiding-
um fyrir lansmoguleika beirra
og lanskjor.

Sambhlidapessuer Samkeppnis-
eftirlitid a0 fetta fingur 1t i sam-
starf sparisj6da og vidhorf emb-
eettismanna i vidskiptaraduneyt-

e

i AFGREIDSLU SPRON Greinarhofundur
atelur Fjarmalaeftirlit, Samkeppniseftirlit
og Sedlabanka fyrir ord og &di sem komi
sparisjodunum illa.

inu virdist vera a0 fakeppni &
vidskiptabankamarkadi sé seski-
legri heldur en ad heimila spari-
sjooum ad mynda sameiginlega
moétveaegi og samkeppni vid turn-
ana prja.

Kannanir hafa margoft leitt
i 1j6s a0 meirihluti landsmanna
telur pad skipta miklu mali ad
sparisjodirnir haldi afram starfi
sinu 4 fjarmalamarkadi. Peir eru
elstu starfandi fjarmélastofnan-
ir landsins og hafa unnid traust
vidskiptavina med pvi ad veita
vandada fjarmalapjonustu sem
einkennist af fagmennsku og
alid. Sparisjédirnir hafa einnig
lagt mikid af morkum til margs
konar uppbyggingar i héradi og
tekid virkan batt i mannlifi &
hverjum stad, eflt atvinnulif og
stutt liknar- og ipréttastarf. Meg-
inmarkmid beirra er ad eiga aro-
som langtimavidskiptasambond
og pad hefur synt sig ad viod-
skiptavinir kunna ad meta bjon-
ustu sparisjédanna, enda hafa
beir ar eftir &r hlotid ymsar
vidurkenningar fyrir vel unnin
storf og d&nsegjuvogina.

DPad hlytur ad vera krafa spari-
sjéda og vidskiptavina beirra
ad opinberir adilar, Sedlabanki,
embeaettismenn og eftirlitsstofn-
anir vinni ekki gegn sparisj6o-
um og geri bannig samkeppni {
fjarmalapjonustu i landinu fa-
teeklegri. Sparisjédir hafa eins
og onnur fyrirteeki lent i mot-
byr sem medbyr og hafa pré-
ast med hlidsjon af adstzedum
og stodu 4 hverjum tima. bad er
engin astaeda til ad @tla annad
en ad sparisjédunum takist ad
sigla 1 gegnum pann skafl sem
nd ridur yfir og pjéna vidskipta-
vinum sinum um allt land hér
eftir sem hingad til.

TOLUR SPARISJODANNA

Allir sparisjodir Prir steerstu  Adrir sparisjodir

Vaxtatekjur 41.110 38.125 2.985
Reikn. vaxtat. v/fjareigna 3.512 2.785 728
Hreinar leidr. vaxtatekjur 11.182 9.924 1.259

Hreinar pjonustutekjur 2.029 1.853 176
Virdisryrnun Gtlana 4314 4,057 257
Leiorétt afkoma 2.168 1.736 433
Heildarfjarmagn 607.306 563.434 43.872
Utlén 444.412 417.883 26.529
Fjareignir, hlutabréf o.fl. 110.356 97.454 12.902
Innlan 251.107 221.079 24.028
Lantaka 183.903 178.179 5.724
Eigio fé 77.619 70.742 6.877
CAD 16,08 16,38 12,46
Hlutfall innlana af atlanum 57% 54% 91%

* Sparisjédur Myrasyslu er ekki tekinn med i pessum dtreikningum vegna sérstidu sinnar.

UTGAFUFELAG: 365 — prentmidlar RITSTIORAR: Bjérn Ingi Hrafnsson og Oli Kr. Armannsson RITSTIORN: Hélmfridur Helga Sigurdardéttir, Ingimar Karl Helgason, J6n Adalsteinn Bergsveinsson,
Sindri Sindrason AUGLYSINGASTIORI: Jén Laufdal RITSTIORN OG AUGLYSINGAR: Skaftahlid 24, 105 Reykjavik ADALSIMI: 512 5000 SIMBREF: 512 5301 NETFONG: ritstjorn@markadurinn.
is og auglysingar@markadurinn.is VEFFANG: visir.is UMBROT: 365 — prentmidlar PRENTVINNSLA: isafoldarprentsmidja ehf. DREIFING: Pésthusid ehf. dreifing@posthusid.is Markadinum
er dreift 6keypis med Fréttabladinu & heimili & hofudborgarsveedinu, Sudurnesjum og Akureyri. Einnig er haegt ad fa bladid i véldum verslunum & landsbyggdinni. Markadurinn askilur sér rétt
til ad birta allt efni bladsins i stafraenu formi og i gagnabdnkum an endurgjalds.
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Lehman

Brothers __ @ SPORT

| . besta satid
Med gjaldproti Lehman Broth- " 'l
ers hverfur eitt sogufreegasta .
fyrirtaeki Wall Street af sjonar- S, #
svidinu. Pad var stofnad 1850 1 -
i Montgomery i Alabama og
fékkst { fyrstu adallega vid
bémullarvidskipti. Arid 1906
tok fyrirtaekid ad fast vid vero-
bréfaverslun pegar pad tok i
félagi vio Goldman Sachs ad
sér  fyrstu hlutafjardatbod
margra mikilveegustu fyrir-
teekja Bandarikjanna.

Lehman sérhaefoi sig i fast-

eignatryggdum verobréfum og
var meod fyrstu fyrirteekjunum
a Wall Street til ad bjéda upp
4 fjarmalagerninga og skuld-
vafninga byggda 4 peim. Eftir
2001 nytti fyrirteekio bessa

sérpekkingu til ad szekja inn
4 dheettusaman markad med ” - 1] - us
ymis _fasteignaskuldabréf. | BEINNI A STOD 2 SPORT FRA FOSTUDEGI TILSUNNUDAGS
DPegar fjarmalakreppan skall &
var Lehman steersti ttgefandi
fasteignatryggdra skuldvafn-
inga 1 Bandarikjunum.
begar undirmalslanakrepp-
an gerdi vart vid sig fullviss-

adi forstjorinn Richard Fuld FYRIR HEI‘DURINN
fjarfesta hins vegar um ad 1 ~
fyrirteeki0 steedi traustum BANDARIKIN — EVROPA
fotum og eetti litid af aheettu-
somum skuldvafningum.
Sidan ba hefur komid 1 1j6s
a0 uppgjor félagsins voru
fegrud med bdékhaldsbrellum.
Sidan i vor hefur Lehman af-
skrifad 8,2 milljarda og 1j6st
var ad afkoma pridja arsfjoro-
ungs yroi sist skéarri. Azetlad
hefur verid ad Lehman hafi att
um 61 milljard dala i ymsum
fasteignatryggdum skulda-
bréfum, og meira af eiginfé
fyrirteekisins var bundio { ills-
eljanlegum skuldvafningum en
nokkurs annars fjarfestingar-
banka, a0 Merrill Lynch fra-
toldum. Olikt Merrill 4tti Leh-
man hins vegar litid af eign-
um sem audvelt var a0 koma
i verd til ad bregdast vid tapi
og afskriftum. Eina leid Leh-
man Ut dr vandanum var pvi
ad finna nyja hluthafa sem
hefdu getad endurfjarmagnad
reksturinn, og begar su leit
bar engan drangur var gjald-
prot 6umflyjanlegt. -msh

HOFUDPSTOPVAR LEHMAN 512 5100 | STOD2SPORT.IS | VERSLANIR VODAFONE | VERSLANIR OG PJONUSTUVER SIMANS 800 7000

Nyir vidskiptavinir Netbankans sem saekja um debetkort
an feerslu- og argjalda, fa 18,45% yfirdrattarvexti fyrstu
6 manudina sem bpeir eru i vidskiptum. Ad auki bydst
L T
FAERSLUGJOLD ™

nyjum vidskiptavinum almennt e-Vildarkort an argjalds

Kynntu pér mali® og seektu um a www.nb.is
eda hafdu samband vid pjonustufulltria okkar

e www.nb.is Netban k|nn

— meod betri vexti
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pridja arsfjordungi samkveemt uppgjdri afkomu rikisins & 6drum fjordungi var rofinn i byrjun vikunnar. Hén

BANKAHOLFID 20 milljénir evra er tap Eimskipafélagsins & 1 9 milljarda kréna halli var & greidslu- 1 7 O stiga mur gengisvisitdlu kronunnar
sem birt var i sidustu viku. I/ pessa ars samkvaemt nybirtum télum hefur haldid afram ad veikjast sidan

1 4 3
GO 6 tllraun Hagstofunnar. og er n(i nalaegt 173 stigum.

I I fyrra var i fyrsta skipti sem
,allir hlauparar i Reykjavikur- )
imaraponi Glitnis gatu safnad |
1dheitum en adur hofdu adeins

'starfsmenn Glitnis hlaupid til
Igof‘)s Pad ma segja ad petta hafi
iverio tilraun, sem gafst vel,“
Isegir Mar Masson, forstodumad-
'ur samskiptasvids Glitnis.

, Bankinn styrkti starfsmenn
jum brjd pdsund krénur fyrir
thvern kilémetra { Reykjav1k-
urmarabom Glitnis i fyrra og
het 500 krénum & vidskiptavini
.bankans I 4r namu &heitin eitt
ipisund krénum & starfsmenn og
:300 krénum 4 vidskiptavini.

,  Mar segir ad aheitasoéfnunin i
ifyrra hafi hvatt menn til dada,
Ihlaupurum hafi fjolgad milli 4ra
og fleiri hlaupid lengri vega-
lengdlr

i I fyrra sofnud-
lust 41,3 milljén-
:ir kréna { mar-
,aboninu. Nid-
jurstédunnar nud
ler a0 veenta &
:naestu dégum.

B 5'“.“““‘!“ EEStwewe gy ; ol Ll I

Utve S— hva(’S’

|M1klar sv1pt1ngar hafa skek-
l16 albjoélegan fJarmalahelm
upp 4 sidkastid, nd sidast med
Igreu’:)slustof)vun Lehman Broth-
iers og kaupum Bank of Am-
lerica 4 Merrill Lynch 1 vik-
:unni. Finnst mérgum nég um
,08 sja peir ofsjénum yfir pvi
120 banki geti farid 4 hlidina. I
Ibessu samhengi er vert ad ryna
{ sogubaekur. Aratugur er lid-
,inn fra pvi bandariski fjarfest-
iingarbankinn Salomon Broth-
lers praut orendi og atta ar sidan
:fjérfestingarfélagié Long Term
,Capital fér sému leid. Eru ba
i6taldir allir peir minni bankar
1iti 1 hinum stéra heimi sem ryk-
:falla i sogubokum. Man kannski
.enginn lengur eftir Utvegs-
ibankanum?

Allt i haaloft

:IDaé er vaegt til orda tekid ad
flug- og ferdaskrifstofuheimur- A ~
:inn hafi farid { haaloft { sidustu MAN = Fos
iviku eftir ad breska flugfélag-

l16 XL Airways brotlenti og vélar -

spaenskra kollega hja Futura

Alrways voru kyrrsettar. Margir

|fer6alangar urdu strandaglépar LAU 11-18

lvida um heim af pessum sokum. B
'Adrir urdu ad gera breytingar 4 SKUTUVOGUR
ferdatilhogun sinni pegar flug
ivoru sameinud i eina vél. Einn
're16ur vidmelandi Markadarins
attl aod fljuga til Portigals fyrir
helgl Bysnadist hann yfir pvi
|a6 burfa ad fara i vél nokkr-
lum Klukkustundum fyrr en deetl-
'ad var. Reidin var liklega 6porf
,enda gleymdist ad reikna med
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Hvers vegna PwC?
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