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Verdleidrétting
ekki alsleem

Eimskip i
frjalsu falli

Hlutabréf i Eimskipafélaginu
voru feaerd 4 athugunarlista {
Kauphollinni { geer, vegna um-
talsverdrar 6vissu vardandi vero-
myndun vegna heettu 4 6jafnraedi
medal fjarfesta, likt og segir 1 til-
kynningu.

JPbetta er abending til fjarfesta
um ad veromyndun sé 6venju 6viss
um pessar mundir og felur pvi i
sér hvatningu til peirra ad kynna
sér malid vel 40ur en dkvardanir
eru teknar,“ segir DPérour Frio-
jonsson, forstjéri Kauphallar-
innar, { samtali vid Markadinn.

Verd & hlutabréfum i Eimskip
hefur nénast verid i frjéalsu falli
sidustu vikur og méanudi. A einni
viku hefur gengi bréfanna til ad
mynda leekkad um riflega bridj-
ung. Fyrir um &ri var gengid um
43, en var komid nidur fyrir 10 kr.
4 hlut 1 geer.

Eins og fram hefur komid {
Markadnum situr Eimskip enn
uppi med adbyrgd upp a 25 millj-
arda krona vegna solu & bresku
ferdaskrifstofunni XL Leisure
Group fyrir tveimur arum. Unnid
hefur verid ad endurfjarmognun,
en henni er ekki lokid og herma
heimildir Markadarins ad skyndi-
legt fall nd geti tengst 6vissu um
lyktir peirrar vinnu. - bih
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Smeerri fjarmalafyrirteeki
Prengingar
kalla &
sampjéppun

TS
e
= =

L

HELST i UTLONDUM

Oliuverd laekkar | vers a hra-
oliu hefur leekkad nokkud hratt
upp & siokastio og la vid 102 dali
a tunnu pegar best 1ét 1 geer. I juli
st60 verdid i heestu haedum, foér i
rima 147 dali & tunnu.

Kauphaollin sprakk | Fjarfestar
i Bretlandi komu ad lokudum
dyrum hja Lundinamarkadn-
um { Bretlandi & ménudag. Tvo-
falt meiri velta med hlutabréf en
aodra daga varo til pess ad kaup-
hallarkerfio brann yfir. Petta er
alvarlegasta kerfisbilun & bresk-
um hlutabréfamarkadi { atta ar.

bjodnyting gledur | Gengi
hlutabréfa ték kipp upp a vio
vida um heim 4 manudag eftir
a0 Henry Paulson, fjarmalarao-
herra Bandarikjanna, greindi fra
yfirtoku rikisins 4 halfopinberu
fasteignaldnasjéoounum Fannie
Mae og Freddie Mac & sunnu-
dag. Petta eru umfangsmestu
bjorgunaradgerdir i sogu fjar-
malageirans.

Mikio atvinnuleysi | Atvinnu-
leysi meldist 6,1 proésent i
Bandarikjunum {i sidasta manudi,
samkvamt nyjustu tolum banda-
risku vinnumalastofnunarinnar.
Atvinnuleysi hefur ekki verid
meira { taep fimm é&r.

Obreyttir vextir | Bxdi Eng-
landsbanki og evrdpski sedla-
bankinn akvadu i sidust viku ad
halda styrivoxtum 6breyttum. Ao-
steedur i efnahagslifinu og yfir-
vofandi samdréttur i hagvexti 14

til grundvallar akvoroununum.

Starfsmenn vilja kaupa
Heitt i holunum
hja Enex

SKUGGABANKASTIORNIN RABDUR RADUM SiNUM Skuggabankastjérn Markadarins kom saman & Hotel Holti, til fundar i pridja

sinn, ardegis sidasta manudag.

MARKADURINN/STEFAN

Skuggabankastjornin
vill 25 punkta laekkun

Skuggabankastjorn Markadarins aréttar ad timi sé kominn
a laekkun styrivaxta. Haettara sé vio kreppu en verdbolgu.

Oli Kristjan Armannsson og Bjérn Ingi Hrafnsson
skrifa

Sedlabanki Islands zetti ad leekka styrivexti um
0,25 proésentustig 4 vaxtadkvordunardegi sinum
4 morgun, samkvaemt 4liti skuggabankastjérnar
Markadarins. Ad bessu sinni voru skiptar skodanir
innan bankastjérnarinnar. Tveir vildu fremur horfa
til veentinga erlendra greinenda og heettunnar a
frekara gengisfalli og halda voxtum O6breyttum.
Hinir vildu hefja leekkunarferli styrivaxta nd pegar
og forda med pvi frekara kreppudstandi.

Sameiginleg nidurstada er svo varfeernisleg
leekkun sem undirbyggja parf reekilega med gogn-
um, svo sem med pvi ad birta nyjan styrivaxtaferil.

Olafur Isleifsson, lektor vid Haskélann i Reykja-
vik, segir stoduna i efnahagslifinu einkennast af
mikilli 6vissu og heettu, medal annars vegna skorts
4 lansfé. Pa hafi ekki tekist ad styrkja gjaldeyris-
forda Sedlabankans nema ad takmorkudu leyti.
»Pad lan sem tilkynnt var um i sidustu viku, en
hefur reyndar ekki enn verid tekid, er audvitad
adeins sem litid skard i stérri isaldarsteedunni og
var af kurteisisdsteedum ekki hlegido beint ut af
bordinu,“ segir hann.

Dbérdur Fridjonsson, forstjéri Kauphallarinnar,
segir mestu skipta ni ad vega saman verdobdlgu-
heettuna annars vegar og heettuna 4 kreppu hins
vegar. Hann horfir medal annars til reynslunnar af
fyrri samdrattarskeidum, svo sem begar lsekkun
styrivaxta héfst sidla ars 2001, skommu &dur en
verdbdlga nadi hamarki.

Ingélfur Bender, forstooumadur Greiningar
Glitnis, segir verdbdlguhorfur jafnframt géodar og
likur 4 ad verdbolgumarkmidi Sedlabankans verdi
ndd & pridja fjoroungi naesta ars. ,,I pessu hda
vaxtaumhverfi og 1 1j6si pessarar verdbdlguspar tel
ég rétt ad bankinn leekki vexti sina { nokkud stérum
stokkum & naestu ménudum,* segir hann.

Asgeir Jonsson, forstodumadur greiningardeildar
Kaupbpings, telur einnig ad Sedlabankinn purfi ad
bregdast hratt vid med 6rum styrivaxtaleekkunum
pegar verdbdlgan tekur ad hjadna og pa jafnvel
med fjolgun vaxtadkvordunardaga. Laekkunarferlid
segir hann hins vegar kalla 4 gédan undirbtining og
telur vart haegt ad hefja pad nema i tengslum vid
utgafu Peningamdla, efnahagsrits Sedlabankans, &
vaxtadkvordunardegi i n6vember. Par hafi bankinn
vettvang til ad skyra akvoroun sina og syn & efna-
hagsframvinduna.

Orugg avoxtun

[ peirri mynt
sem pér hentar

Markmio
Peningabréfa er
ad na heerri avoxtun en
millibankamarkadur og

munur er a kaup-
og solugengi.

gjaldeyrisreikningar. Enginn

Peningabréf ISK/EUR/USD/GBP/DKK eru fjarfestingarsjooir i
skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
sjooi. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi med
starfsleyfi FME. Landsbankinn er vorsluadili sjodanna. Athygli
fjarfesta er vakin & pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjar-
festingarheimildir skv. logunum heldur en verobréfasjooir

Um frekari upplysingar um sjédina, m.a. hvad vardar muninn
4 verdbréfasjooum og fjarfestingarsjodum og fjarfestingar-
heimildir sjodanna, visast til utbodslysingar og Utdrattar ur
utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans auk
upplysinga & heimasiou bankans, landsbanki.is
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GENGISPROUN

Vika  Fra aramotum

Alfesca -5,1% -6,2%
Atorka -5,6% -52,0%
Bakkavor -36%  -56,1%
Exista -128%  -66,0%
Glitnir -58%  -354%
Eimskipafélagid -345%  -72,6%
Icelandair 02%  -26,7%
Kaupping -21%  -20,9%
Landsbankinn -69%  -37,2%
Marel -25%  -17,3%
SPRON -83%  -63,9%
Straumur -13%  -43,1%
Ossur -0,7% -4,3%

*Midad vio gengi i Kauphdll & manudaginn

Samruni raeddur

,lameinadir getum vid
ordid mun 6flugri en hvor {
sinu lagi,* segir Porvaldur
Ludvik Sigurjénsson, for-
stjori Saga Capital.

Tilkynnt var um form-
legar samrunavidreedur
bankans og VBS fjarfest-
ingarbanka i geer. Porvald-
ur segir hugmyndina hafa
komid upp annad slagio uns
sest var niour um helgina.

Malid verdur lagt fyrir hlut-
hafafund eins fljétt og audio er
pott ekki liggi fyrir hvenaer vid-
reedum ljiki. Samruninn er hadur
sampykki Fjarméla- og Sam-
keppniseftirlits.

PORVALDUR
LUBVIK

FRETTIR

STADA BANKANNA*

Voxtum ekki

VBS:

Banki Stadan (i milljonum kr)

Bankarnir hafa badir Saga Capital: bre tt a6 Sinni
sott 'um.v1651.<}ptal?anka- Hagnadur/-tap 683 . y ) o »
leyfi til Fjarmalaeft- ; . Vextir af lanum Ibudaldnasjoos
L. Hreinar vaxtatekjur 500 ) . .
irlitsins og mun Saga — verda Obreyttir enn um sinn, 4,9

| Capital vera lengra  FEignir 38281 | présent og 5,4 présent 4n upp-
komid i pvi ferli p6tt  Eigid fé 9.100 | greidsluakvaedis.
ekkert liggi fyrir um Eiginfjarhlutfall 53% Sj6édurinn birti & vef Kauphall-
nidurstoduna. . Afskriftir Gtlana/varddarfersla 23 flri/nnar ,i geer niodurstodu ttbods
borvaldur segir ibudabréfa.

margt benda til ad med

sameiningunni verdi til ~ Hagnadur/-tap

Tilbod béarust fyrir riflega 23
-871 milljarda kréna, en tilbodum 1 5,4

banki med sterka fjar-  Hreinar vaxtatekjur

334 | milljarda var tekio.

hagsst6du, sextan milljarda eigio Eignir 55.731 Vegin heildaravoxtunarkrafa
fé 08 elgln_fjgirh_lytfall upp & 31 Eigid fé 7130 tl%boéanna var 4,44 présent an
prosent. Eiginfjarhlutfall Sag}a Eiginfjarhlutfall 16.9% boknunal’t ) . )

Capital er mun heerra, var 53 pro- — - Vaxtadkvordounin byggist
sent 1 lok fyrri hluta ars 4 m6ti ~ Afskriftir Gtlana/varddarfersla 765 | 4 gvoxtunarkrofunni auk fjar-
16,9 présentum hja VBS. - jab * Eftir fyrri hluta drs 2008. | magnskostnadar. - ikh

Starfsmenn

Reett er um ad starfsmenn orku-
fyrirtaekisins Enex kaupi rddandi
hlut Geysis Green Energy i fé-
laginu.

Steerstu eigendurnir eru Geysir
Green Energy (GGE) sem 4 um
73 proésenta hlut { félaginu, og
Reykjavik Energy Invest (REI)
sem & um 26 présent. Adrir eiga
minna.

REI erieigu Orkuveitu Reykja-
vikur sem aftur er i eigu Reyk-
vikinga. Ekki hefur verid eining
um pad i borgarstjéorn Reykjavik-
ur undanfarid teept &r um hvada
stefnu REI skuli taka.

Starfsmennirnir skrifudu hlut-
hofum i Enex hardort bréf i lok
agust. Par segir medal annars
ad kyrrstadan skadi fyrirtekio
og starfsmenn bess og ryri vero-
meeti pess. Bréfio ma skilja svo
ad starfsmenn hétudu ad heetta ef
ekki fyndist lausn & malum.

kaupi Enex

Samkvemt heimildum Mark-
adarins var ymislegt reett til ad
leysa samskipti steerstu hlut-
hafanna. Medal annars ad REI
keypti GGE qt, eda ad pridji adili
keemi a0 malum. Skridur komst
a4 malio i kjolfar bréfsins og vid-
reedur héfust um kaup starfs-
mannanna.

Enex mun vera metid & um
fjéra milljarda kréna, svo eetla
ma ad hlutur GGE feeri 4 brja
midad vid pad. Starfsmenn Enex
hér & landi eru 22. Félagid &
pridjung i Enex-Kina, stéran hlut
i jardhitafyrirtaeki i Bandarikj-
unum og { tveimur fyrirteekjum
i byskalandi. Starfsemin teygir
einnig anga sina vidar um heim.

Eftir pvi sem Markadurinn
kemst naest er ekki dtilokad ad
eitthvad af starfseminni erlend-
is fylgi med { kaupunum, eignist
starfsmennirnir hlut GGE. - ikh

Fjarmagna orkuver i BNA

Glitnir hefur i samstarfi vid
bandariska fjarfestingabankann
Morgan Stanley haft milligéngu
um sextan milljarda kréna lana-
fyrirgreioslu fyrir orkufyrirteek-
i0 Nevada Geothermal Power.
Lanafyrirgreidslan, sem fengin
er hja TCW Asset Management
Company, verour nytt til ad fjar-
magna fyrsta 4fanga i byggingu
nys jardhitavers.
Framleidslugeta orkuvers-
ins verdur 49,5 MW og verdur
raforkan seld til Nevada Power
Company med samningi til tut-
tugu dra. Samkveaemt heimild-
um Markadarins markar samn-
ingurinn dkvedin timamét fyrir
Glitni sem leidandi adila 4 svidi
verkefnapréunar og radgjafar i
orkumdélum. Glitnir hafi komid
a0 verkefninu 4 fyrstu stigum,
tekio 1t og veitt til ranns6kna og
borunar timabundid brdarlén, en

‘ -y :
ARNI MAGNUS
MAGNUSSON BJARNASON
jafnframt tekid ad sér ad finna
framtidarfjarmognun.
,2Samningurinn er timamoéta-
skref 1 préun jardhitaorku, baedi
fyrir Nevada Geothermal og
Glitni og jardhitaidnadinn allan,*
segir Arni Magnusson, fram-
kvaemdastjori orkusvids Glitnis.
,Vi0 erum mjog stolt af pvi
ad taka patt i hinum sivaxandi
jarohitaionadi 1 Bandarikjun-
um,“ segir Magnis Bjarnason,
framkveemdastjéri alpjédasvids
Glitnis. - bih

brengingar kalla a

aukna sampjoppun

Frekari samrunar eru a fjarmalamarkadi. Gott uppgjor hja
MP, en vida ahyggjur af eiginfjarlagmdrkum og afskriftum.

Bjorn Ingi Hrafnsson
skrifar

,2Adalastaedan fyrir gédri afkomu hja okkur er su
ad vid hofoum buist vid erfioum adstaedum 4 fjar-
malamorkudum og bpvi minnkad eigin vidskipti
med hlutabréf verulega. Einnig attum vid von a
g60um skuldabréfamarkadi og hofoum byggt upp
verulega eign i innlendum rikiskuldabréfum,*
segir Styrmir DPoér Bragason, forstjori MP Fjar-
festingabanka, en uppgjor bankans sker sig nokk-
ud ur begar kemur ad smeerri fjarmalafyrirtekj-
um & fyrri helmingi arsins. MP skiladi
pba hagnadi fyrir skatta upp a4 half-
an annan milljard, medan flest 6nnur
smeerri fjarmalafyrirtaeki glimdu vid
taprekstur.

Styrmir DPér segir ad pad hafi hjalp-
ad bankanum ad ldna einvordungu til

skemmri tima og eins ad beita virkri ) j
dheettustyringu til ad koma { veg fyrir
utlanatop. ,bad hefur komid bank-
anum vel & pessu ari ad vera ekki
med stéran hluta eigna sinna bund-
inn { langtimalanum og hlutabréfum.

Bankinn hefur pvi ndd ad breyta um STYRMIR POR BRAGASON

dherslur i samraemi vid adsteedur,
segir hann.

Greiningardeild Kauppings segir ad einkenn-
andi fyrir flest af smeerri fjarméalafyrirteekjum
hér & landi a fyrstu sex manudum &rsins hafi verid
mikid tap af hlutabréfum, aukin virdisryrnun ut-
lana og samdrattur eigin fjar. ,,Virdisryrnun Gtlana
hefur margfaldast fra pvi i fyrra en haar varidar-
feerslur voru feerdar nd vegna 6hagstaedra mark-
adsadstaedna,” segir i halffimmfréttum greining-
ardeildarinnar og bent 4 ad eigio fé pessara fyrir-
teekja hafi leekkad umtalsvert fra &ramétum, utan
MP sem jok eigid fé sitt um fimmtung & timabil-
inu.

Greiningardeild Kauppings telur mikio 4hyggju-

efni hversu mikid eigi0o fé sparisjédanna hafi
minnkad og nefnir til sogunnar ad eigio fé SPRON,
Sparisjéosins i Keflavik og Sparisjéds Myrasyslu
hafi dregist saman um meira en helming a fyrri
hluta arsins. Eiginfjarhlutfall samkveemt CAD
reglum er 10 til 12 présent hja SPRON, Icebank
og SpKef, samkveemt télum fra greiningardeild-
inni, sem segir slikt ordid ,,6paegilega nalaegt® 16g-
bundnu ldgmarki um 8 présenta CAD hlutfall og
raunar komid nidur fyrir pad i tilfelli Sparisj6ds
Myrasyslu, sem Kaupping ték nylega yfir.
Markadurinn hefur heimildir fyrir bvi ad frek-
ari samrunar séu liklegir 4 fjarmala-
Y markadi 4 naestu vikum. Er pa einkum
i horft til samruna Glitnis og Byrs, en
= i‘ einnig er fullyrt ad ahugi sé fyrir pvi

3 a0 steypa saman Landsbankanum og
Straumi, eins og spad hefur verid um
langt skeid.

I gzer var tilkynnt um formlegar vid-
reedur Saga Capital og VBS um sam-
einingu bankanna. Markadurinn hefur
heimildir fyrir pvi ad 4hugi hafi verid 4
pbvi ad Icebank taeki patt i peim vidraeo-
um, en ekkert hafi ordid ur pvi, m.a.
vegna andstodu stérra eigenda Dess
banka. Hins vegar er ekki talid 6lik-
legt ad sidar 4 arinu verdi skodad i alvoru ad setja
saman { eitt félag Icebank, Frjalsa fjarfestingar-
bankann og sparisjédina i Keflavik og Myrasyslu,
enda mun Kaupping veentanlega pa komid med
togl og hagldir i eignarhaldi peirra allra og hefur
,komid beim og islenska fjarmalakerfinu til bjarg-
ar“ eins og einn adili 1 bankakerfinu ordadi pad.

,Ljost er ad paer prengingar sem islenskt fjar-
malalif er nd ad ganga i gegnum 1 kjolfar lausa-
fjarkrisunnar kalla & aukna sampjoppun enda eru
34 fjarmalafyrirtaeki starfandi hér & landi i ekki
steerra hagkerfi,“ segir { Morgunkorni Glitnis {
geer. SuU tala geeti att eftir ad breytast verulega 4
naestunni, eins og fyrr segir.

NETAFRITUN EJS

Lausnasvid EJS bydur upp & netafritun & aur épekktu verdi.

ORUGG OG TRAUST

Netafritun EJS er 100% sjalfvirk
og 6rugg og engin porf er &
mannlegum afskiptum. Gégnin
bin eru varin eldsvodum,
bjéfnadi, skemmdarverkum og

nokkurra vandkvaeda.

nattdruhamférum par sem
g6gnin eru geymd & 6ruggum
stad i hysingarsal EJS.

Pad er til lausn a ollu

Opid 9-18 alla virka daga og 11-16 & laugardégum
www.ejs.is // Grensasvegi 10, Reykjavik / 563 3000 // Tryggvabraut 10, Akureyri / 463 3000

AUPVELT i NOTKUN

Uppsetning Netafritunar EJS er
audveld i framkvaemd. Allir sem hafa
grunnpekkingu & télvum geta
framkvaemt uppsetninguna an

HENTAR SMAUM
SEM STORUM

Netafritun EJS er baedi fyrir itstédvar og
netpjéna og stydur &l helstu styrikerfi og
gagnagrunna, p.m.t. Windows, Linux, Mac,
Unix, MS Exchange, MS SQL, My SQL og
Lotus Notes.

EJSE
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Kreppuha
yngra en ver

Skuggabankastjérn Markadarins leggur til 25 punkta laekkun styrivaxt
- Bankinn atti um leid ad birta nyjan styrivaxtaferil og rékstydja ak

UTTEKT

o o p 5o . .
74 Rl e . .

* Avaxtaou-betdr 4 ' '

vaxtaou-betuar kronunnar. Oli Kristjan Armannsson og Bjérn Ingi Hrafnsson fun
L S : »Stadaniefnahagsmalum einkenn-

ist af mikilli 6vissu,“ segir Olafur
Isleifsson, lektor vid Haskélann {
Reykjavik. ,,Heetta stedjar ad is-
lensku efnahagslifi, medal annars
vegna skorts & lansfé sem veldur
surefnisskorti i atvinnulifinu.
Stjéornvold hafa ekki megnad ad
fylgja eftir mikilvaeegum skipta-
samningum Vvid norrzena sedla-
banka fra i vor nema ad mjog tak-
morkudu leyti. Engir adrir skipta-
samningar hafa fylgt 4 eftir. Ekki
hefur tekist ad styrkja gjaldeyris-
forda Sedlabankans nema ad tak-
morkuou leyti og pad lan sem
tilkynnt var um { sidustu viku,
en hefur reyndar ekki enn verid
tekid, er audvitad adeins sem litid
skard i stérri isaldarsteedunni
og var af kurteisisdsteedum ekki
hlegio beint it af bordinu.*

Olafur bendir 4 ad ekkert hafi
verid adhafst til ad styrkja innvidi
gjaldeyrismarkadarins, til deemis
med pvi ad f4 erlendan banka til
ad taka ad sér vidskiptavakt med
krénuna og styrkja verdmyndun
hennar med tiltezekum radum, sem
margir hafi p6 kallad eftir ad yroi
gert.

HFall kréonunnar og ofurvextir
6gna atvinnufyrirteekjum og
heimilum. Stefnan i peninga-
malum dugir ekki eins og flestum
virdist ordid 1jost,“ segir Olafur
enn fremur og segir brynt ad
hefja leekkun styrivaxta nd pegar
efnahagslifid horfist i augu vid
alvarlega ofkeelingu og bii vio
prefalda vexti 4 vid pad sem ger-
ist i samkeppnislondum. Hann
telur p6é ad fyrrgreindir évissu-
peettir leyfi ekki, ad sinni, ad
hreyft verdi vid voxtunum. ,Peir
adilar erlendis sem fylgjast med

=

Avoxtun sl. 12 manudi

m KAUPPING

Hugsum lengra

Skammtimasjéour

Skammtimasjédur er tilvalinn fjarfestingarkostur fyrir péa
sem vilja binda fé i skamman tima an mikillar dheettu.
Enginn munur er & kaup- og sdlugengi og innsteedan er

OLAFUR iSLEIFSSON

Ovissupattir

efnahagsmalum hér 4 landi myndu
vid pessar adstadur telja slika ao-
gerd 6forsvaranlega og slikt mat
veeri fallid til pess ad veikja gengi
krénunnar enn frekar. Busifjar
fyrir atvinnulifid og heimilin
af peim sokum geetu ordid enn
byngri en jafnvel hinir ofurhéu
vextir,“ bendir Olafur &.

,Eg kalla enn eftir pvi ad stjérn-
vold sendi fra sér skyr skilabod
um ad { peningamélum verdi leit-
ad nyrra leida med pvi ad styrkja
tengslin vid Evrépu og leiti eftir
pvi af fullum bunga ad Island,
sem adili a0 Evréopska efnahags-
sveedinu, eigi bakhjarl i evrépska
sedlabankanum med gjaldmidla-
skiptasamningum vid Sedlabanka
Islands,“ segir Olafur og telur ad
rikisstjornin hafi skapad nokkrar
veentingar um ad 1 fjarlagafrum-
varpi og stefnureedu forsaetisrad-
herra verdi morkud truverdug
efnahagsstefna og skyr skilabod
um ad vorn veroi sniid i sékn.

HFyrsta skrefid er 4kvoroun um
ad hagnyta pau séknarfeeri sem
orkuskortur { heiminum feerir
okkur. Samhlida parf raunheefa
dzetlun um ad Island fullneegi
Maastricht-skilyrounum sem er
vidurkennt heilbrigdisvottord
fyrir efnahagslifio og um leid for-
senda fyrir mogulegri adild ad
Evrépusambandiny,” segir Olafur
Isleifsson.

LIKLEGT AD FJOLGA PURFI
AKVORPUNARDOGUM

wbar sem vid sjaum nd verdobolgu-
6ldu ganga yfir legg ég vid niver-
andi adsteedur til ébreytta styri-
vexti,“ segir Asgeir Jonsson, for-
stodumadur greiningardeildar
Kaupbpings. Hann aréttar p6 um

SKUGGABANKASTJORN MARKAD
ASGEIR JONSSON

Ll

leio ad horfa a sidustu télur sem
feli 1 sér uppsafnada haekkunar-
porf. , Ljoést er hins vegar ad neesti
einn til tveir manudir verda mjog
pungir i verdbélgu og vid geetum
séd hana heekka enn. Jafnframt
er rétt ad astand & gjaldeyris-
markadi er mjog viokvemt og
krénubréf & gjalddaga i septem-
ber sem horfa bparf til.“ Asgeir
telur ad i fjarmalaheiminum séu
menn heettir ad gera rad fyrir
storri erlendri lantoku rikisins
til ad styrkja gjaldeyrisfordann
og verdi pvi ad sja til hvernig til
tekst med kronubréfagjalddaga.
»Astandid er pvi mjog viokveemt
nina og vart forsvaranlegt ad
hefja leekkanir nd begar verd-
bélgan er komin upp ad styrivoxt-
unum.“ Hann bendir um leid 4 ad
bessi stada hafi komid upp adur.
»Sedlabankanum hefur tvisvar
tekist a0 na verdbdlgu nidur ur
tveggja stafa tolu i mjog laga tolu
4 einum til tveimur arum. Detta
gerdist 1992 med tengingu vid
ECU og svo aftur 2001/2002 pegar
kréonan styrktist. Vio geetum bpvi
séd verdbolgu hjadna mjog fljott
begar gjaldeyrismarkadur réttir
aftur dr kdtnum og pad verdur
vonandi 4rid 2009. Forsendan er
a0 gengi krénunnar heekki aftur.”

Asgeir segir um leid dalitio sér-
stakt a0 hlusta & peer skodanir
sem ur Sedlabankanum berast pvi
par & bae virdist menn hafa tak-
markada trd & eigin trdverdug-
leika, pratt fyrir a0 hafa i tvi-
gang unnid slikan sigur & vero-
bélgu hér. ,bratt fyrir allt held ég
ad Sedlabankinn haldi triverdug-
leika sinum og ad markadur-
inn trdi pvi ad verdbdlga fari ad
ganga niour.“ Vaxtalekkun segir

e

Undirbua parf

PORDUR

N1

hamla laekkun

lekkun vaxta

hradb

,Vid nuverandi adstaedur er varla hagt ad verja pad ad
leekka vexti midad vid hvernig verdbolgan er, auk pess
sem, likt og bent hefur verid &, ad fylgst er med okkur
erlendis fra. prétt fyrir alla galla er verdbolgumarkmidid
eina markmidid sem vid hofum vol &. Og pratt fyrir ad
pad hafi ad einhverju leyti sprungid getum vid ekki
yfirgefid pad. Pad myndi koma mjog illa Gt i augum
atlendinga.” Asgeir segir ,gifurlega” kélnun hagkerfisins
i vendum og 6llu mali skipti ad rétt sé stadid ad styri-
vaxtalaekkun. Han hafi hins vegar ekki verid undirbtin
nzegilega enn. MARKABURINN/STEFAN

Pérdur segir vel hafi t
lendingu i hagkerfinu
Vaxtalaekkunarferlid h
verdbolga nadi hama
leekkunarferlid nt og
um 50 punkta. pad sf
og ég ottast ad naver
af adhaldi en er hagk
kreppu er mun meiri
bélgu.”

NIDUR!
STYRIVEX

Olafur isleifsson segir brynt ad hefja laekkun styrivaxta
nu pegar efnahagslifid horfist i augu vid alvarlega ofkael-
ingu og bui vid prefalda vexti a vid samkeppnislondin.
Hann telur pé ad fyrrgreindir dvissupaettir leyfi ekki, ad
sinni, ad hreyft verdi vid voxtunum. ,Peir adilar erlendis
sem fylgjast med efnahagsmalum hér myndu vid pessar
adstaedur telja slika adgerd oforsvaranlega og slikt mat
veeri fallid til pess ad veikja gengi kronunnar enn frekar.
Busifjar fyrir atvinnulifid og heimilin af peim sokum
geetu ordid enn pyngri en jafnvel hinir ofurhdu vextir.”
MARKABURINN/STEFAN

; NIDURSTADA: ; NIDURSTADA:
OBREYTTIR STYRIVEXTIR OBREYTTIR STYRIVEXTIR

alltaf laus til dtborgunar.

*Nafnavoxtun i islenskum krénum & arsgrundvelli
fyrir timabilid 29.08.2007 - 29.08.2008

Skammtimasjodur er fjarfestingarsjédur samkveemt I6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
Fjarfestingarsjédur telst vera ahaettusamari fjarfesting en verdbréfasjodur skv. [dgunum.
Meiri dheetta fjarfestingarsjods er folgin i rymri fjarfestingarheimildum sem geta m.a. leitt
til minni dheettudreifingar en i verdbréfasjodi. Nanari upplysingar um framangreint ma
nélgast i Gtbodslysingu eda Utdreetti Gr Gtbodslysingu sjédsins i Gtibdum Kauppings eda
4 www.kaupthing.is.
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- stefnir
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ttan vegur

dbolguognin

hann hins vegar ad verdi ad koma
til mjog skjott pegar verdbdlga
taki ad ganga nidur bvi sd préun
muni ganga afar hratt fyrir sig.
,0g er pa mjog liklegt a0 fjolga
verdi vaxtadkvordunardégum,*
segir hann, en Sedlabankinn hefur
heimild til ad breyta voxtum hve-
neer sem hann sér tilefni til, utan
fyrirfram dkvedinna vaxtadkvoro-
unardaga.

Asgeir segir jafnframt a0 Sedla-
banki Islands hafi gefio mjog sterk
skilabod um mogulega haekkun og
ad erlendir greinendur spadi flestir
haekkun ntna. ,,Pess vegna verdur
mjog erfitt ad hefja laekkunarferli
nema i tengslum vid dtgafu Pen-
ingamaéla,” segir hann.

HZATTAN A KREPPU ER MEIRI EN
VERDBOLGUHZETTAN

bérour Fridjonsson, forstjori
Kauphallar Islands, vill hins
vegar fremur horfa til heettunnar
sem liggur { frekari samdreetti
hér innanlands en dheettunnar af
mogulegu frekara falli krénunnar.
»Eg held ad timabaert sé ad hefja
nina vaxtaleekkunarferlio og legg
til ad vextirnir veroi leekkadir um
50 punkta.“

Vid ndverandi adsteedur og peer
horfur sem blasa vid segir Pérdur
skipta mestu mali a0 vega saman
verOb6lguhaettuna annars vegar
og kreppuheettuna hins vegar. ,,A0
minu mati verdur verdbdlgan &
hréou undanhaldi 4 naestu mén-
udum, pott stigin verdi nd var-
feernisleg skref i pa att a0 leekka
vexti.“ Hann bendir i pvi sam-
bandi 4 reynsluna af fyrri hag-
sveiflum. ,,Pannig ma til a0 mynda
benda 4 samdréattarskeidid 2001 til
2002. Verdbdlgan nddi hdmarki i

5

Vextir lae 1

a. Sedlabankinn kynnir akvordun sina & fimmtudag.
/6rdun sina til ad forda neikveedum ahrifum & gengi
dudu i byrjun vikunnar med skuggabankastjérninni.

byrjun ars 2002 en for sidan hratt
leekkandi eftir pvi sem leid & ario.
Vaxtaleekkunarferlid hoéfst var-
feernislega seint 4 arinu 2001, um
pad bil sem verdbdlgan var ad na
hamarki, og { framhaldi leekkudu
beir hratt & fyrri hluta arsins 2002
samhlida hjodnun verdbdlgunnar.
A0 6llu samanlogdu tokst vel til
4 pessum tima, lendingin vard
mjuk eins og sagt er. Eg efast um
skynsemi pess ad beita nyjum og
miklu hardari peningaadgerdum
nd { nafni bardttunnar vid verd-
bélgu. Jafnframt orkar vart tvi-
meelis ad kreppudgnin ni er meiri
en p4,“ segir hann og kvedur vera
sitt mat ad afar litil haetta sé a4 ad
verdbodlgubalinu verdi vidhaldio
med leekkun ntina.

,Veikleikinn i peningastjérn
hér hja okkur hefur hingad til
ekki verid 4 nidurleiod i hagsveifl-
unni. Nidursveiflan hefur yfir-
leitt gengid hratt og vel fyrir sig
og menn fljétir a0 draga saman
seglin. Veikleikinn { peningamala-
stjérninni hefur verid i uppsveifl-
unni og falist 1 ad ekki hefur verid
tekid naegilega skjott i taumana.
Meo betta 1 huga tel ég pvi rétt
ad taka varfeernislegt skref, sem
vitanlega parf ad setja fram i
réttu samhengi gagnvart utlend-
ingum.” Pérdur varar um leid vio
ofmati 4 vidkvemni udtlendinga
gagnvart vaxtadkvorounum hér.
,»Eg held ad of mikid sé tr pvi gert
ad S0 punkta breyting hafi mikil
ahrif. I Bandarikjunum eru vextir
neikveaedir og i Evrépu hangir {
pvi ad vera raunvextir, verdbdlga
og vextir eru nokkurn veginn pad
sama. S0 punkta leekkun veeri pvi
i raun minni en 25 punkta breyt-
ing 1 hlutfallslegu tilliti midad vio

INGOLFUR BENDER

storum stokkum

»Min skodun er st ad Sedlabankinn ztti ad hefja vaxta-
leekkunarferli sitt nt og laekka vexti um 0,5 présentur.
P6 svo ad verdbolgan sé ha nu eru verdbodlguhorfur
godar sé horft 12-24 manudi fram i timann. Vid reikn-
um med pvi ad verdbolgan muni hjadna hratt & naestu
manudum og ad verdbdlgumarkmidi Sedlabankans
verdi nad a pridja arsfjordungi naesta ars. i pessu haa
vaxtaumhverfi og i ljosi pessarar verdbdlguspar tel ég
rétt ad bankinn laekki vexti sina i nokkud storum stokk-
um & neestu manudum.”

L] 1 4 4 L]
ri i 6efni
ist til i ad na fram mijukri

eftir samdratt 2001 og 2002.
6fst pa sidla ars 2001 adur en
ki. ,Eg tel rétt ad hefja vaxta-
legg til ad vextir verdi laekkadir
efnir hradbyri i 6efni i hagkerfinu
andi vaxtastig sé steerri skammtur
erfinu hollur. Haettan a alvarlegri
en heettan & vidvarandi verd-

MARKADURINN/STEFAN MARKADURINN/STEFAN

S TADA: LAKKA
I UM 50 PUNKTA

NIDURSTADA: LEKKA
STYRIVEXTI UM 50 PUNKTA

UTTEKT

vexti annars stadar.“ bérour telur
bvi ad med tilliti til reynslunnar
hér og eins bvi hvernig adrar
bjéoir hafi brugdist vido kreppunni
sé minni &heetta tekin med bvi
a0 hefja vaxtalekkun nd begar,
en med pvi ad fresta henni. ,0Og
pbad er alveg orugglega ekki rétt
&kvoroun ad bida med vaxtalaekk-
un par til vid hofum séd lekkun
verdbdlgunnar nokkra manudi i
rod. bad passar ad minu viti ekki
vi0 nokkrar kenningar.“

SAMDRATTUR DREGUR UR VERD-
BOLGUPRYSTINGI
»,Min skodun er si ad Sedlabank-
inn eetti ad hefja vaxtaleekkunar-
ferli sitt ni og leekka vexti um 0,5
présentur, eda fimmtiu punkta,“
segir Ingélfur Bender, forstodu-
madur greiningar Glitnis. ,,P6 svo
ad verobolgan sé ha nu eru vero-
bélguhorfur gédar begar horft
er tolf til fjortdn manudi fram i
timann.“ Hann segist pvi reikna
med ad verdbdlgan hjadni hratt &
naestu manudum og ad verdbolgu-
markmidi Sedlabankans verdi nad
4 pridja fjordungi neesta ars. ,I
bessu haa vaxtaumhverfi og i 1j6si
pbessarar verdbdlguspar tel ég
rétt ad bankinn leekki vexti sina
i nokkud stérum stokkum & neestu
manudum,” baetir Ingélfur vio.

Hann bendir 4 ad pott vero-
bélguveentingar almennings og
fyrirtaekja hafi préast heldur til
verri vegar, hafi reynslan synt
ad hérlendis geri menn sér allvel
grein fyrir ahrifum gengisbreyt-
inga & verdbdlgu og pvi sé liklegt
ad veentingarnar feerist aftur i
betra horf tiltolulega fljott, laekki
kronan ekki frekar eda styrkist
jafnvel ad nyju.

»Hratt dregur nd dr innlendri
eftirspurn og samhlida dregur ar
pbeim Drystingi sem mikil eftir-
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UTFLUTNINGSAUKNING OG,HAGVC')XTUR
NYTT VERKEFNI HEFST | OKTOBER

Utflutningsaukning og hagvéxtur, UH, er verkefni & vegum Utflutningsrads
[slands sem midar ad pvi ad auka samkeppnishaefni islenskra fyrirtzekja & alpjédavisu.
UH-verkefnid hefur verid &rlega sidan 1990 og hafa fulltriar 170 fyrirtaekja

spurn i hagkerfinu hefur verid a
verdbolgu. Heimilin hafa brugd-
ist vid ryrnun kaupméttar meo
bvi ad skera nidur ttgjold sin.
Vio sjaum pad i veltutolum, inn-
flutningst6lum, nyskrédningum
bifreida og fleiri steerdum. Fjar-
festingar baedi heimila og fyrir-
teekja dragast ni saman, medal
annars vegna haekkunar fjar-
magnskostnadar, erfidara ao-
gengis ad lansfé, eignaverds- og
kaupmattarpréunar. Veentingar
neytenda hafa pa leekkad umtals-
vert undanfarid.*

Ingdlfur segir ad pétt atvinnu-
leysi meelist enn lagt, sé vinnu-
markadurinn pegar farinn ad syna
merki um ad 4 honum sé a0 slakna.
Arstidarleiorétt atvinnuleysi hafi
aukist, en mikid hafi verid um ao
fyrirtaeki bregoist ni vid haeekkun
kostnadar og samdreetti 1 eftir-
spurn med pvi ad feekka starfs-
folki. ,Reikna ma med pvi ad at-
vinnuleysid aukist hratt & naestu
manudum og ad samhlida muni
baedi draga tr kostnadar- og eftir-
spurnarprystingi a verdbdlgu.
P4 teljum vid ad ibudaverd muni
leekka nokkud & neestu misser-
um, sem baedi hefur bein 4hrif til
leekkunar & verdbdlgumeelingu og
dregur lika ur eftirspurnarpryst-
ingi vegna neikveedra eignadhrifa
4 heimilin,“ segir hann.

Ingélfur vikur einnig tali sinu
ad kréonunni, sem standi veik um
pessar mundir og hafi veikst ad
undanfornu. ,Verdboélguahrif
gengisfalls krénunnar sidustu
manudi hafa ad mestu komid
fram nu pegar. Liklegt er ad
vaxtamunurinn verdi litt virkur
ahrifavaldur krénunnar 4 neest-
unni vegna erlendrar lansfjar-
krisu. Virkni peningastefnunnar
hefur breyst af bessum sokum
bannig ad ahrif innlendra vaxta &

innlenda eftirspurn eru meiri nd
en verio hefur um langa hrid. Ao-
gerdir { peningamélum burfa ad
taka mid af pessu.

Stjérnendur fyrirtaekja hafa
4 undanférnum ménudum gerst
mun svartsynni um stodu efna-
hagsmala og hafa uppgjor fyrir-
teekja verid 4 flesta meelikvarda
verri & fyrri helmingi pessa ars en
4 sama timabili i fyrra. Ljost er ad
ymis fjarmalafyrirteki og fyrir-
taeki sem tengjast innlendri eftir-
spurn finna mikio fyrir samdreett-
inum nd 4samt haekkandi kostn-
adi. Draga mun hratt Gr umsvifum
pessara fyrirtaekja & naestunni og
mun bad hafa ahrif & verdbolgu-
prystinginn til lsekkunar,“ segir
Ing6lfur Bender enn fremur.

Ertpuai

vandraedum?

Er pitt fyritaeki i
fjarhagslegum
vandraedum eda
a barmi gjaldprota.
pa getum vid
adstodad pig vid
ad losna undan
pvi. Skodum oll
fyrirteki stor sem
sma.

Upplysingar:

fijarfesting@internet.is

VILTU VIND [ SEGLIN?

hvadanaeva Ur vidskiptalifinu tekid patt.

Verkefnid er xtlad fyrirtaekjum sem hafa dhuga a ad hefja eda efla tflutning,
eda afla meiri pekkingar og reynslu & svidi markadssetningar. patttakendum er veitt
rédgjof og adstod vid ad innleida rangursrik vinnubrégd vid markadssetningu & voru

0g pjonustu & erlendum mérkudum.

o \Verkefnid hefst i byrjun oktober og stendur fram i lok mai.

® Tiu fyrirtaeki Gr hdpi umsaekjenda verda valin til patttoku.

® Vinnufundir eru haldnir ménadarlega auk pess sem hver
patttakandi vinnur med radgjafa einn dag i manudi.

batttokugjald er 425.000 krénur. Innfalid er radgjof, freedsla og pjalfun,
namskeidsgogn og gisting og uppihald & vinnufundum. patttakendur greida

sjalfir fyrir ferdir.

Nanari upplysingar veitir Hermann Ottosson, forstddumadur,

hermann@utflutningsrad.is

%
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Sogurnar... tolurnar... folkid...

Frekari adgerda er hér port 1 efnahagsmalum. Kjark
parf til ad breyta um kurs hvad peningamal vardar.

Bedid eftir bununni

0li Kristjan Armannsson

Frammistooukvidi getur vida komid fram og &tt sér margvislegar
birtingarmyndir. A dtlenskunni nefnist petta , performance anxiety*
og er gjarnan tengt 6vissu manna um eigin getu i bélinu. Somuleidis
getur kvidinn birst { pvi ad f6lk 4 erfitt med ad pissa nema i einrtimi
og nefnist pa & dtlenskunni ,,shy bladder syndrome“. P4 er kvidi af
pessum toga gjarnan tengdur almennri tilhneigingu til ad sla fram-
kveemdum eda adgerdum 4 frest, af 6skilgreindum 6tta vid pad sem
vio tekur.

I byrjun ars gafu stjéornvold endurskodun a stjérn peningamala
hér undir fétinn, en af peim vettvangi hefur 1itid heyrst. Porgerdur
Katrin Gunnarsdoéttir menntaméalaradherra sagdi i sumar, pa starf-
andi forsaetisrddherra, ad ef til vill hefou verio mistok ad rédast ekki
i naudsynlegar lagabreytingar 4 vorpinginu. A Geir Haarde forsaetis-
radherra hefur hins vegar ekki verid ad skilja a0 mikid knyi & um
breytingarnar. Einhver kynni ad spyrja hvad hefdi breyst.

Hins vegar er rétt ad gripid hefur verid til dkvedinna radstafana
i efnahagsmdlum, svo sem gjaldeyrisskiptasamningi vid norrsena
sedlabanka sem kynntir voru i vor. Ef gripid er til likingarinnar hér ad
ofan mé segja sem svo a0 pa hafi menn stillt sér upp vio pissuskalina &
almenningsalerninu, en bunan 14tid & sér standa. I byrjun bessa man-
adar kom p6 smaspraena pegar forsaetisrddherra kynnti rimlega 300
milljéna evra lantoku til styrktar gjaldeyrisvarafordanum. Til pess
a0 koma fordanum 1 pa steerd sem kallad hefur verio eftir til ad vera
fjarmalakerfinu naudsynlegt bakland hefdi lantakan likast til purft ad
vera neer milljardi evra.

Tilfellid er a0 kosta parf gridarmiklu til ef vid aetlum ad halda hér
sjélfsteedum gjaldmidli og starfsumhverfi med kréonu sem ber alpj6o-
lega fjarmalastarfsemi. Horfast parf i augu vid pessa stadreynd.

Ef hins vegar er ekKi vilji til pess ad leggja i slikan kostnad parf ad
taka stefnuna 4 upptoku evru og pa um leid a0 hefja adildarvioreedur
vi0 Evrépusambandid. St adgerd ein myndi gjorbreyta hér 6llum
rekstraradstaeedum og i sjalfu sér auka stodugleika med breyttum
veentingum alpjédasamfélagsins, jafnvel pott sjalft ferlid teeki morg
ar.

Pangad til linur hafa verid lagoar til lengri tima og bjédin gert upp
vid sig hvort hin vill borga med krénunni eda stiga inn i Evréopusam-
starfid parf ad styra skdtunni bannig ad afoll verdi sem minnst. Ntina
4 fimmtudag er styrivaxtadkvoroun hja Sedlabanka Islands. Flestir
virdast gera rad fyrir ad bankinn haldi sig vid hart adhald &fram, sem
veeri { takt vid fyrri yfirlysingar. Skuggabankastjorn Markadarins,
sem fjallad er um 1 bladi dagsins, bendir hins vegar & likindi vid fyrri
nidursveiflur sem siglt hafi verio farszellega 1 gegnum. Ef litid er til
fyrri reynslu etti nd ad vera lag ad hefja leekkunarferli styrivaxta.
Ad 60rum Kkosti geeti keefandi havaxtastig komid i bakid & Sedlabank-
anum pegar undan tekur ad lata i atvinnulifinu. Gjaldprot fyrirteekja
geta ytt undir vantraust & kronunni, sem aftur myndi auka verdbdlgu-
prysting.

bjorn.ingi@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | ingimar@markadurinn.is | jonab@
markadurinn.is | olikr@markadurinn.is | sindri@markadurinn.is
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Leiorétting er ekki alsleem

Ad buia i eigin hisneedi er Islend-
ingum mikilveegt. Hér buda fleiri
i eigin hisnezedi en { 6llum hinum
OECD-I6ndunum, pad er hlutfalls-
lega. DPetta eru ef til vill leifar af
islenska baendasamfélaginu.

I dag byggjum vid okkur ein-
bylishis { stadinn fyrir byli og
fjarhis og horfum stolt & tveggja
haeda steypuverkid og 10 fer-
metra trépallinn & medan afar
okkar og ommur dadust af vel
rokudum tinunum og nyja fjar-
hidsinu. Ad leigja hiisneedi er yf-
irleitt einhvers konar millibils-
astand i hugum Islendinga. Af
bessum sokum snertir hisneedis-
verd okkur o6ll og 61l hofum vid
skodun & préun pess.

HAKKUN SLAM....
Fyrir tveimur til premur arum
var litid & hrada og mikla heekkun
hisnadisverds sem bol islensks
hagkerfi. Heekkunin leiddi til pess
ad meld verdbdlga foér upp ur
6llu valdi og audsahrif yttu undir
neyslu 4 sama tima og mikill upp-
gangur var i hagkerfinu. Préun
4 fasteignamarkadi gerdi stjorn
efnahagsmala brautinni pyngri.
Heekkun styrivaxta var beitt til
bess ad draga tr eftirspurn i hag-
kerfinu og ekki sist til ad heegja &
fasteignamarkadnum sem Sedla-
banki Islands hefur margoft bent
4 sem lykilpatt i ad na nidur vero-
bélgu og draga dr penslu.
Umraedur um ad haekkun his-
naedisverds veeri ad sliga ungu
kynslédina voru algengar og flestir
voru ni & pvi ad bessi haekkun
geeti ekki varad ad eilifu og ad
leidrétting veeri naudsynleg. Fra
arinu 2005 hefur fasteignaverd
haekkad um 55% ad nafnverdi eda
um 34% ad raunvirdi samkvaemt
Fasteignamati riksins.

... EDA ER LAEKKUN ENN VERRI?

Skjott skipast vedur i lofti og &
sidustu manudum hafa fréttir
af leekkun eda raunlekkun fast-
eignaverds vakid ugg medal lands-
manna ad minnsta kosti ef marka

ORD i BELG

béra
Helgadottir
hagfraedingur

mé umfjollun { fjolmidlum.
Margir hafa talad um frost &
fasteignamarkadi enda 1jést
ad velta hefur dregist verulega
saman. Eitthvad hefur pé fario
litid fyrir leekkuninni i maeldum
tolum en samkvaemt Fasteigna-
mati riksins er fasteignaverd ni
ad raunvirdi svipad og i byrjun
ars 2007 og ad nafnverdi svipad og
i lok sidasta ars. Rikistjorn Island
mat stoduna hins vegar svo ad
mikilveegt veeri ad fara { sérteekar
adgeroir til a0 maeta kélnun 4 fast-
eignamarkadi. En ef haekkun var
svona sleem fyrir tveimur drum af
hverju er leekkun pa ennpa verri
dag? Var ekki porf 4 leidréttingu?

ATVINNULEYSI ER I-'\HYGGJUEFNI
Pegar vid kaupum hisneedi & Is-
landi festum vid greidsluflaedi
eda afborganir ad raunvirdi til
lengri tima, yfirleitt 25 til 40 &ra,
6likt pvi sem gengur og gerist hja
nagrannapjooum okkar par sem
samid er til 3 til 5 4ra i senn.

Heekkandi eda leekkandi styri-
vextir hafa pvi engin ahrif 4
greioslubyroi eldri ibudaléna.
Verdtryggingin gerir pad hins
vegar a0 verkum ad afborganir
haekka med verdbdlgunni en bpéd
aldrei { pad stérum stokkum ad
pad ipyngi heimilum um of, par
sem verdtryggingin dreifist yfir
lanstimann. Sveiflur { hdsnaedis-
verdi hafa pvi adeins ébein dhrif
a4 fjarhagsstoou heimila. Okkur
finnst vid vera rikari en ella begar
vi0 heyrum fréttir af haekkun his-
naedisverds. Pad sem skiptir hofud-
mali er ad vid getum borgad af
lanunum okkar.

Helstahaettan er pvilangvarandi

atvinnuleysi par sem einstaklingar
geaetu p4 lent { greidsluerfidleikum
og purft ad selja eign fyrir minna
en skuldir og jafnvel ordid gjald-
brota. Mikid og langvarandi at-
vinnuleysi er ndnast 6pekkt fyrir-
beri 4 Islandi og hefur long-
um meelst med pvi laegsta innan
OECD. Med snogghemlun hag-
kerfisins nud er utlit fyrir ad at-
vinnuleysi muni aukast & naestu
misserum. bad er lykilatridi fyrir
land og bj6d ad st préun fari ekki
dr bondunum enda hefur skulda-
sofnun heimila verid med mesta
méti & sidustu misserum.

VERDLZAKKUN - LAGRI VEXTIR
Audvitad er ekki gaman a0 heyra
ad eignir landsmanna séu ad
lekka 1 verdi en hins vegar eru
rok fyrir pvi a0 leekkun eda 060ru
nafni leidrétting fasteignaverds
sé langt fra pvi a0 vera alsleem
fyrir hagkerfio. Fasteignaverd er
stér hluti af visitélu neysluverds
og geeti pvi virkad sem akkeri a
moéti heekkun matveela- og elds-
neytisverds og par med hjalpad til
vi0 ad na meeldri verdbdlgu nidur.
Laekkun verdbélgu hlytur ad vera
forgangsatridi nd um stundir. Tak-
ist a0 koma boéndum 4 hana er
Sedlabanki Islands liklegri en ella
til ad leekka vexti.

Engum bl6dum er um pad ad
fletta a0 fjarmagnskostnadur er
aod sliga morg fyrirtaeki pessa dag-
ana sem oftar en ekki hafa purft
ad gripa til uppsagna til ad né
endum saman. Vaxtalekkun eetti
samkvaemt pvi ad yta vio hjélum
atvinnulifsins og draga ur likum
4 langvarandi atvinnuleysi og bar
med greidsluerfidleikum heimila.
Auk pess er vert a0 hafa i huga
a0 um helmingur bjédarinnar er
yngri en 35 ara og pvi e&ettu margir
ad taka leidréttingu & fasteigna-
verdi fagnandi hendi. Naest begar
fyrirsagnir um leekkun hiisneedis-
verds birtast 4 oldum ljésvakans
er bvi ekki endilega tilefni til ad
orveenta eda astaeda til ad gripa
til adgerda.
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Peningamarkadssjodir Glitnis i erlendri mynt hafa synt frabaera avoxtun a arinu 2008 og hafa nad mun betri arangri en

sambaerilegir peningamarkadssjodir samkeppnisadilanna. Vid getum pvi 6hikad maelt med pvi ad peir sem purfa ad avaxta
lausafé i erlendri mynt hugi ad pessum fjarfestingakosti. Enginn kostnadur er vid kaup og sélu i peningamarkadssjédunum
okkar og inneign er avallt laus til Gtborgunar samdaegurs.

Peningamarkadssjédur EUR*

4,99%

Peningamarkadssjéodur EUR

Peningamarkadssjodur USD*

Avéxtun sidustu 12 man.

Glitnir
Landsbankinn
Kaupping

4,99%
4,15%
-0,23%

4,80%

Glitnir
Landsbankinn
Kaupping

Peningamarkadssjodur USD

Avéxtun sidustu 12 man.
4,80%
3,73%
-0,88%

*Avoxtun er reiknus Gt fra gengi ofangreindra sj68a  Bloomberg fyrir timabili§ 31. agdist 2007 til 29.5gust 2008 og er &véxtun synd 4 &rsgrundvelli. Peningamarka8ssj68ir Glitnis eru
fjrfestingasj6sir samkvaemt 18gum um verdbréfa- og fjérfestingasjédi nr. 30/2003. Rekstrarfélag sj68anna er Glitnir Sj68ir hf. Athygli er vakin & pvi as fjérfestingasj6dir hafa rymri

KYNNTU PER MALID A WWW.GLITNIR.IS/SJODIR
EDA HJA EIGNASTYRINGU GLITNIS i SIMA 440 4900
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Gler & Brautir

ISLENSK FRAMLEIDSLA - 5 ARA ABYRGD

Cover er postalaust gler-
brautarkerfi, sérhannad
fyrir svalalokanir, solstof-
ur og énnur opin rymi.

Cover glerbrautarkerfid er
eina kerfid sem rennur a
hjélum jafnstérum ad ofan
0g nedan. bad utilokar
glamur og stirdleika og
getur radid vid 12mm
hert gler.

drugot og sterkt glerkerti tyrir islenskar adstadur - 95% opnanlegt - brif einstaklega
audveld innan og utan - 98% lokun - PVC plastlistar milli glerja - Minna hitatap - Vandadur
fragangur - Belri hljodeinangrun, 10 db - Alitaf logn og hreinar svalir - Falleg honnun - Nanast
engin utlitshreyting - Audvelt og fljotlegt i uppsetningu - Islensk framieidsla - 5 ara abyrgd

COVER handridakerfid loksins
=1 3 Islandi!

COVER handridakerfid er |étt og ein-
falt i uppsetningu, ekki parf a krana.
Framleitt Gr ali med innbrenndri had,
haegt ad fa i hvada lit sem er. Ekkert
ryd, engin tering. Passar beint vid

COVER glerkerfid. Traust og drugot,
polir vindalag vid islenskar adstzdur.

Gler & Brautir

Gler & Brautir ehf. — Dalshraun 10 — 220 hafnarfjordur
Simi 517 1417 - Netfang: covercover.is — www.cover.is
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Sedlabanka Evropu en hann kynnti
akvérdun sina undir lok sidustu viku.

sidasta manudi, samkvaemt nyjustu tolum vest-
anhafs.

innkalladar hja Sony vegna meintrar
ikveikihaettu.

BANKAHOLFID 4 2 5 er prosentustig  Obreyttra styrivaxta 6 1 prosents atvinnuleysi meeldist i Bandarikjunum i 5 0 0 pusund Vaio-fart6lvur hafa verid
I/ I

Skakkt

skoverd
- veldur usla

|
'Seenska hagstofan hefur birt

-
:endurskoéaéar verdbolgutdlur 0“'08 su ersto re
ifyrir jili sem syna ad verdbdlga
lvar 0,3 préosentum leegri en aour

:var talid. Um leid voru verdbdlgu-

 tolur fyrir maf og jini leekkadar
jum 0,1 présent.
I Samkvaemttilkynninguhagstof-

]| Var eitthvad sem pu
| attir eftir ao versla
fyrir skdlann?

:unnar er um leidréttingu ad raeda,
bvi  stofnunin
thafdi  ofreikn-
1ad verohsekkan-
'ir & skofatnadi.
Ranglega var
14daetlad ad skdtau
thefdi haekkad
'um 30 présent
[fréa 4ramétum,
isem birtist sem
10,3 présenta jud
'haekkun neyslu- §Bg
\verds 1 juli. &

Asteda
vaxtahakk-
unarinnar?

1 Yfirmadur greiningardeildar
ISEB, Henrik Mitelman, segir {
'samtali vid Dagens Industri ad
:bessi mistok kunni ad hafa radio
jurslitum pegar seenski sedlabank-
iinn &dkvad ad hesekka styrivexti
'sina 1 4,75 présent fyrr { manuo-
\inum og 1 bladinu er bessum mis-
tokum lyst sem hneyksli. Vaxta-
irdd sedlabankans var klofid i af-
I'stodu sinni til vaxtaheekkunar og
:vaxtahaekkunin hefur meelst afar
jlla fyrir meoal seenskra banka-
imanna. Sedlabankinn hafdi veenst
'bess ad verdbdlga yrdi 4,3 pro-
:sent og pegar verdbdlga meeld-
,ist 4,4 présent var pad tekid til
imarks um ad hin veeri ad fara dr
'bondunum. Hid sanna er ad verod-
'bolga var 4,1 prosent.

,  Dbjéohagtolur seensku hagstof-
iunnar eru yfirleitt taldar med
'peim bestu { heimi og Sviar mjog
:framarlega i gerd pjoohagtalna.

Grill 1 haust?

:Menn hafa ekki deilt um pad hve-
inger sumario endar og Vetur kon-
lungur tekur vid. Graa sveaedio fra
:upphafi og endi hausts og vors
hefur hins vegar lengi stadid i
imonnum. Margra frétta er ad
lveenta pegar sol lekkar a lofti
:og farfuglarnir flognir til hlyrri
,stada 1 sudri. I lok mai bodudu
istjornir og eigendur verkfraedi-
Istofanna Linuhonnunar med
:Verkfraeéistofu Sudurlands, Raf-
,teeknistofunnar og Verkfreedi-
istofunnar Afls sameiningu undir
inyju nafni med haustinu. Litid
:bélar a pvi en kunnugir segja
,mélid 4 réttu réli. Svo er bara
jvonandi - fyrir starfsmenn og
imaka - ad verkfraedingar skil-
:greini haust ekki pad timabil ars-
,ins pegar kuldinn bitur af krafti i
thelbldar kinnar - og blési til grill-
1veislu.

1

Skeifan 550-4110, Smaralind 550-4140, Hafnarfjordur 550-4120, Selfoss 550-4190, Vestmannaeyjar 550-4180, Egilsstadir 550-4160, Akureyri 550-4150, isafjordur 550-4170
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Hvers vegna PwC?

Pekkingarfyrirtaeki i fremstu réd & islandi og leidandi 4 alpjédavettvangi.
® Endurskodun @ Fyrirteekjaradgjof @ Skatta- og 16gfraediradgjof
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