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Orjafa
Gjaldeyris-

fordinn
storaukinn

Sedlabanki Islands hefur keypt
gjaldeyri 4 innlendum gjald-
eyrismarkaodi eftir ad skil-
yroi skopudust til bess haustid
2002. Fra peim tima og fram &
petta ar keypti bankinn rdm-
lega tvo milljarda Bandarikja-
dala 4 innlendum millibanka-
markadi med reglulegum kaup-
um, ad pvi er fram kemur {i
grein Ingimundar Frioriks-
sonar sedlabankastjéra { Mark-
adnum 1 dag.

Ingimundur bendir 4 ad lan-
taka sidla ars 2006 hafi leitt
til tvofoldunar gjaldeyrisforda
bankans. ,,Fyrr i bessum man-
udi gerdi Sedlabankinn gjald-
midlaskiptasamninga vid brja
norraena sedlabanka ad fjar-
haed 1,5 milljardar evra. Skipta-
samningarnir eru i reynd igildi
forda. Ad pbeim medtoldum er
gjaldeyrisfordi Sedlabankans i
dag um 3,5 milljardar evra, b.e.
um 400 milljardar kréna,“ segir
Ingimundur en fordinn var sjo
milljardar kréna arid 2001.

- bih
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erébélgan kostar
folk tugi milljarda

Um sautjan milljardar krona baetast vid hofudstol verd-
tryggdra skulda heimilanna, vegna haekkunar & visitolu
neysluverds i manudinum. Pad jafngildir pvi ad riflega 130
basund krénur beetist vid skuldir hvers heimilis.

Ingimar Karl Helgason
skrifar

,bessi verobolguskot eru alltaf upp & vid. Vero-
bélgan hefur farid vaxandi fra arinu 2003 i mjog
fostum takti. Pad veeri kannski neer ad tala um
verobolgustokk,” segir Gylfi Arnbjornsson, fram-
kveemdastjori ASI.

Eins og sja ma 4 medfylgjandi linuriti yfir haekk-
un visitolu neysluverds hefur visitalan verid &
stodugri uppleid undanfarin fimm &r.

Hagstofan birti { fyrradag visitolu neysluverds
fyrir pennan ménud. Visitalan heekkadi um 1,37
préosent milli manada, en télf ménada verdbdlga
meelist 12,3 présent.

Skuldir heimilanna nemariflega fimmtan hundrad
milljoroum kréna. Atla ma ad fjérir fimmtu séu
verotryggdar skuldbindingar, baedi hja bonkunum
og ibuidalanasjoodi. Samkvaemt pvi hafa um sautjan
milljardar kréna beest vid hofudstél verdtryggora
skuldbindinga heimilanna, med aukinni verdbdlgu
i manudinum.

Samkvemt deetlun Hagstofunnar eru um 130
bisund heimili { landinu. Heekkun 4 visitélu neyslu-
verds i manudinum hefur pvi pau ahrif ad riflega
130 pasund krénur leggjast ofan & hofudstél vero-
tryggora lana hvers einasta heimilis i landinu, ad
jafnaoi.

Gylfi segir ad svona hafi préunin verid undan-
farin ar. bvi hafi verdbdlgan lagt mjog mikid ofan
a verotryggodar skuldir. Upphaedirnar skipti tugum
milljarda kréna i heildina.

Samkvemt Hagstofunni ryrnar kaupmattur al-
mennings ad jafnadi ni um stundir. Fram hefur
komid i Markadnum ad stérir hépar hafa jafnframt
ordio fyrir kaupmattarryrnun undanfarin ar, pratt
fyrir ad kaupmattur hafi almennt aukist.

Ingélfur Bender, forstodumadur Greiningar
Glitnis, segir betta sleemt fyrir heimilin. ,bau
sitja uppi med haerra verdlag, p6 svo ad pad dragi
ur verdbdlguhradanum. Petta verdur p6é hugsan-
lega unnid til baka med auknum kaupmeetti sidar.“
Ing6lfur beetir pvi vid ad ekki sé allt neikveaett fyrir
heimilin { bessari préun. ,,Heimilin eiga lika miklar
verotryggoar eignir, til deemis { lifeyrissjédunum.“

"l

Vidradur
dragast a
langinn

,Eg held ad petta sndist fyrst og
fremst um hvad staerstu hluthaf-
arnir { SPRON seetta sig vio a0 fa
fyrir félagid,” segir Jafet Olafs-
son, framkveemdastjoriVeigsfjar-
festingar-
félags, um
sameiningar-
vidreedur
Kauppings
og SPRON.

Tilkynnt
var um vio-
raedurnar 30.
april, og ba
gefid ut ao
peer attu ad
taka fjorar
vikur. Fjérou
vikunni lykur { dag. Samkvemt
heimildum Markadarins er utlit
fyrir ad vidreedurnar teygi sig
eitthvad yfir manadamoétin. Von
sé a tilkynningu fra félogunum
innan tidar.

Gengi hluta { SPRON var rétt
rimlega fimm krénur & hlut
begar tilkynnt var um vidraed-
urnar. Sidan hefur gengio leekkad
um fimmtiu aura. Markadsvirdi
SPRON er riflega 22,5 milljardar
kréna.

Eg tel edlilegt ad félogin
taki sér go6dan tima { bessar
vidreedur,“ segir Jafet. ,En mér
finnst raunar ad pau hefdu att ad
gefa sér lengri tima til pessa i
upphafi en fjérar vikur.*

Steerstu hluthafar i Kaupbingi
eru Exista BV og Egla Invest BV,
auk pess sem Arion safnreikn-
ingur heldur utan um stéran hlut.
Steersti hluthafinn i SPRON er
sjalfseignarstofnunin SPRON-
sjédurinn.

,Vioraedurnar eru i fullum
gangi,“ segir Guomundur Hauks-
son, forstjéri SPRON. Fleira vill
hann ekki segja um malid. - ikh

GUDMUNDUR
HAUKSSON Forstjori
SPRON

Orugg avoxtun

| peirri mynt
sem per hentar

Markmid
Peningabréfa er
ad na heerri avoxtun en
millibankamarkadur og
gjaldeyrisreikningar. Enginn
munur er d kaup-
og s6lugengi.

Peningabréf ISK/EUR/USD/GBP/CAD/DKK eru fjarfestingarsjodir
i skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
sjodi. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi med
starfsleyfi FME. Landsbankinn er vérsluadili sjodanna. Athygli
fjarfesta er vakin & pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjar-
festingarheimildir skv. [dgunum heldur en verdbréfasjooir.

Um frekari upplysingar um sjédina, m.a. hvad vardar muninn

4 verobréfasjodum og fjarfestingarsjodum og fjarfestingar-
heimildir sjddanna, visast til itbodslysingar og utdrattar ur
Utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans auk
upplysinga @ heimasiou bankans, landsbanki.is.

* Nafnavoxtun & arsgrundvelli (ACT/ACT) fra 1. april - 2. mai 2008,




GENGISPROUN

Vika  Fra dramotum

Atorka -07%  -28,6%
Bakkavor -90%  -41,0%
Exista -83%  -49,3%
FL Group 12%  -54,7%
Glitnir -2,0% -20,5%
Eimskipafélagio -3,1%  -42,1%
Icelandair -1,4% -25,9%
Kaupping -30% -11,8%
Landsbankinn -25%  -28,3%
Marel 0,1% -6,7%
SPRON -6,9%  -51,0%
Straumur -32%  -24,4%
Teymi -37%  -43,6%
Ossur 27%  -1.2%

*Midad vio lokagengi i Kauphdll & manudag.

Margrét afram formadur FKA

A dogunum var ny stjérn kosin 4 adalfundi Félags
kvenna i atvinnurekstri (FKA). Stjérnina skipa
Margrét Kristmannsdoéttir formadur, Hafdis
Jonsdéttir varaformadur og Hafdis Karlsdottir
ritari; auk peirra eru i stjéorn Katrin Pétursdottir,
Svava Johansen og Dérdis Léa Pérhallsdéttir. Fram-
kveemdastjori verour dfram Sofia Johnson.

I dag eru um 650 konur { FKA og hefur beim
fjolgad mikid undanfarin ar. Sidasta starfsar var
mjog oflugt og sté6d félagid medal annars i sam-
vinnu vid adra ad radstefnunni ,,Virkjum fjadrmagn
kvenna“ sem rimlega 400 manns séttu. FKA birti
heilsiduaulysingu i arsbyrjun i flestum dagbloo-
um landsins undir heitinu ,,Vid segjum JA* bar sem
yfir 100 konur gafu kost 4 sér til setu i stjérnum {is-
lenskra fyrirtaekja. Neest 4 dagskra hja félaginu er

FRETTIR
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NY STJORN FELAGS KVENNA i ATVINNUREKSTRI

hépferd til Helsinki bar sem islenskar konur i vio-
skiptalifinu eetla a0 kynnast finnsku vidskiptalifi

kvenna i atvinnurekstri.

af eigin raun, segir i fréttatilkynningu fra Félagi

Salta
fasteignasjod

oI 1j6si markadsadsteedna hafa
bessi aform verid 16gd til hlio-
ar i bili,“ segir Jonas Sigurgeirs-
son, forstodumadur samskipta-
svids Kauppings.

Bankinn hafdi 4 teiknibord-
inu ad stofna fasteignapréunar-
sj60s og var hugmyndin ad selja
fjarfestum adgang ad honum
og leggja inn fasteignaverkefni
bankans. Verdmeeti sjodsins atti
a0 nema 70 milljoroum kroéna.
Ahugi fjarfesta var litill.

Akvordunin breytir engu fyrir
fjarhag Kauppings, ad sogn

-bpa | Jénasar. - jab

Velta a skuldabreéfa-
markadi 1 hamarki

Vidskipti med skuldabréf voru i
sogulegu hdmarki i sidustu viku
og 20. mai var slegio Islandsmet
begar veltan var 108 milljardar
kréna, en bad er mesta velta 4
einum degi fra pvi ad vidskipti
med skuldabréf héfust i Kaup-
hollinni.

Asdis Kristjansdoéttir, hagfraed-
ingur a4 greiningardeild Kaup-
bings, segir ad ymsar vangavelt-
ur séu um hvad skyri pessa miklu
veltu en ekkert hafi verid stadfest
i beim efnum.

Greiningardeild Kaupbings
sagdi fra pvi i sidustu viku ad pessi
miklu vidskipti hlytu ad vekja pa
hugsun ad stérir erlendir adilar
veeru nu ad taka stoou 4 islenskum
skuldabréfamarkadi. Benti deild-

in 4 ad slikt hefoi gerst eftir mikio
gengisfall islensku krénunnar ario
2001 begar erlendir adilar séttu
inn 4 verdtryggda markadinn hér
4 landi. Taldi greiningardeild pad
mjog jékveett ef erlendir adil-
ar veeru a0 koma inn 4 markad-
inn par sem nokkur skortur hefdi
verid a4 lausafé. Velta & skulda-
bréfamarkadi hefur verid toluvert
minni pessa vikuna og segir Asdis
skyringuna pa ad verdbdlguveent-
ingar markadarins hafi verid mjog
héar en hins vegar sé ni ad koma
i 1j6s a0 meginhluti & gengisbreyt-
ingu krénunnar sé biinn ad koma
i1j6s. ,, Skuldabréfamarkadur var
ad gera rao0 fyrir a0 f4 meiri vero-
bélgu inn i bréfin sin,“ segir Asdis.

- as

Obreyttir vextir enn um sinn

Gengisproun krénunnar og vis-
bendingar um préuneftirspurnar
4 neestu vikum og manudum
rada pvi hveneer vaxtaleekkunar-
ferlio hefst, segir i styrivaxta-
spa greiningardeildar Lands-
bankans.

Deildin segir ad allra nyjustu
visbendingar um einkaneyslu,
pbad er ad segja kortavelta, dag-
voruvelta og nyskraningar bila,
bendi til pess ad eftirspurn sé
farin a0 dragast saman. Sam-
kveemt spad bankans mun inn-
lend eftirspurn dragast saman

Kort 1 stad

Glitnir einfaldadi fyrirkomu-
lag vardandi ferdakostnad starfs-
manna i upphafi ars. Starfsmenn
Glitnis greida nd fyrir gistingu
og uppihald med sérstoku fyrir-
taekjakorti. Bankinn greidir allan
feroakostnad en i kjolfar alpjéoa-

—

eftir um bad bil halft ar og leida
til meiri slaka &4 vinnumarkadi.
Landsbankinn gerir rad fyrir
bvi ad leekkunarferlido hefjist
i névember og vextirnir veroi
14,75 présent i lok bessa ars og
niu présent i lok ars nzesta ars.
Auk pess segir i spd bank-
ans ad 4 sama tima ad ari verdi
manadartaktur verdboélgunnar
kominn vel nidur fyrir pad sem
samrymist verdbdlgumarkmidi
Sedlabankans, pétt haekkun lid-
inna t6lf manada meelist enn i
tveggja stafa tolu. - bpa

dagpeninga

veedingar bankans hefur gamla
dagpeningakerfio pétt timafrekt
og bungt i vofum. Dagpeninga-
greidslur voru upprunalega hugs-
adar til pess ad greida fyrir qt-
lagdan kostnad starfsmanna &
ferdalogum erlendis. -bpa

LANGBESTU VEXTIRNIR
A GJALDEYRISREIKNINGUM

Samvinnutryggingar
eru Obundnar af logum

Lagaprofessor segir ad alltaf megi finna réttarheimildir
enda pott engin sérstok 16g gildi um félag. Engin l6g gilda
um Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar.

Ingimar Karl Helgason
skrifar

bratt fyrir ad engin sérstok 16g fjalli ndkveemlega
um starfsemi eda slit Eignarhaldsfélagsins Sam-
vinnutrygginga, ba fékk skilanefndin pad veganesti
ad hin eetti ad lita til strongustu meelikvarda laga
um samvinnufélog og hlutafélog, eftir pvi sem tok
eru 4 vio slit félagsins,” segir Kristinn Hallgrims-
son, formadur skilanefndar Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutrygginga.

Akvedio var fyrir tepu ari ad allar eignir og
skuldir Samvinnutrygginga rynnu inn i fjarfest-
ingarfélagid Gift. Skilanefndin vinnur ad ad skipta
hlutabréfinu i Gift, en pad er fjoérir milljardar
kréona ad nafnverdi. Pvi ad bda til frumvarp um
hluthafalista. Hann kemur fram i nsesta manudi.
Tali0 er ad hluthafar verdi um fimmtiu pidsund,
svo lj6st er a0 mjog margir eiga hagsmuni i mal-
inu. Steerstu hluthafarnir verda ad likindum Sam-
vinnusjédurinn, sjélfseignastofnun, og Samband is-
lenskra samvinnufélaga.

Samvinnutryggingar voru 4 sinum tima gagn-
kvemt tryggingafélag. Pad merkir ad peir sem
tryggdu hja félaginu eignudust hluta i pvi i sam-
reemi vid pad sem tryggt var fyrir. Midad er vio ad
f6lk hafi verid 1 vidskiptum vid Samvinnutrygging-
ar arin 1987-8 eda verid med brunatryggingu arin
1992-3. Til bess ad halda réttindum hefur folk purft
ad eiga oslitin vidskipti vid Vatryggingafélag Is-
lands.

Umsvif Sambandsins voru mikil &rin 1987-8. Hins
vegar hefur stérlega dregid Ur beim sidan, félagio
i raun verio 1 nokkurs konar dvala. bvi mé spyrja
hvort Sambandid haldi réttindum sinum til eignar {
Fjarfestingarfélaginu Gift.

,Pad er adeins skilyrdi ad tryggja en pad skiptir
engu mali hversu mikid,“ segir Gudsteinn Einars-
son, stjornarformadur Sambandsins. Hann segir
ad hisgogn og fleira i eigu Sambandsins hafi aetid

LANDSBANKI
1,80%
4,40%
3,20%
0,20%
3,20%

3,10%
0,20%
3,15%

*sja vaxtatoflu & www.glitnir.is

KAUPPING
1,85%
4,25%

» Lk
FRA ADALFUNDI SAMVINNUSJODSINS Finnur Ingélfsson,
stjornarformadur Samvinnusjédsins — ,Sjods hinna daudu” - fyrir

midri mynd. MARKABURINN/GVA
verid tryggt hja VIS og pvi haldi Sambandid 61lum
réttindum til eignarinnar 1 Gift.

Samkvemt sampykktum félagsins hafa réttindi
peirra sem ymist haettu ad tryggja, urdu gjaldprota
eda féllu fra runnid { Samvinnusj6dinn.

Kristinn Hallgrimsson segir ad vio slitin sé studst
vid sampykKktirnar, en um ymis mal, svo sem fresti
og annad, sé midad vid 16g um hlutafélég og sam-
vinnufélog. Adur en Samvinnutryggingar heettu
tryggingastarfsemi hafi gilt 16g um vatryggingar.

Fjarmalaeftirlitid segist ekkert hafa um pessi
mal ad segja, enda sé félagio ekki eftirlitsskylt.
Arsreikningaskra hefur heldur ekkert um félagid
a0 segja.

Adur hefur verid haft eftir Kristni ad komi
upp é&greiningur begar frumvarp um skiptingu
hluta liggi fyrir geti folk leitad réttar sins fyrir
démst6lum.

,Vid erum aldrei i lagalausu umhverfi,“ segir
Stefan Mar Stefédnsson, professor i félagarétti vio
Haskdla Islands. Dugi lagasafnio ekki megi allt-
af stydjast vid adrar réttarheimildir. ,,Til deemis
démafordemi. Og ef sampykktir eru til, p4 geta
beer verio réttarheimild.“

GLITNIR*
3.30%
6.00%
5.10%
0.95%
4.90%

Glitnir er med haestu vextina a gjaldeyrisreikningum. Gjaldeyrisreikningar
henta m.a. peim sem eru med tekjur og gjold i erlendri mynt og peim sem

vilja dvaxta fé i erlendum gjaldmiélum.

Tryggdu pér bestu mogulegu vextina.

GLITNIR
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Lyf gegn verdbdlgu

Langur skuldabréfasjodur

Stuttur skuldabréfasjoour

Vid nuverandi adsteedur er edlilegt ad félk i fjarfestingar- og sparnadarhugleidingum
skodi 6ruggustu kostina pegar kemur ad avoxtun og tryggi sig gegn verdbdlgunni.
Skuldabréfasjodir SPRON Verdbréfa eru frabaer deemi um sterka fjarfestingarkosti a
verdbolgutimum.

Stuttur skuldabréfasjoour

Stuttur skuldabréfasjodur er blandadur sjéodur sem fjarfestir i skuldabréfum med
stuttan liftima. Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum med dbyrgd rikissjods, traustra
fyrirteekja, flarmélastofnana og sveitarfélaga. Sjodurinn er ad steerstum hluta verd-
tryggdur. Litlar sveiflur, traustur fjarfestingarkostur.

Langur skuldabréfasjodur

Langur skuldabréfasjédur er blandadur, verdtryggdur sjédur sem fjarfestir i skulda-
bréfum med langan liftima. Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum fjarmalafyrirtaekja,
traustra fyrirtaekja og ad lagmarki fjéroung i rikistryggdum skuldabréfum. Meiri
sveiflur, gédur fjarfestingarkostur.

Kynntu pér malid nanar a spronverdbref.is

Mpr'nn

Vegmula 2 - 108 Reykjavik - 550 1310 - verdbref@spron.is - www.spronverdbreflis VERDBREF

Stuttur- og Langur skuldabréfasjédur eru verdbréfasjédir skv. [dgum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjdrfestingarsjodi. Rekstrarfélag sjodanna er Rekstrarfélag SPRON. Utbodslysingar ma nélgast & heimasidu SPRON Verdbréfa, www.spronverdbref.s.




Hunter yfirgefur blomabedid

Sir Tom Hunter, rikasti madur
Skotlands, laut i leegra haldi
i barattunni gegn Englend-
ingunum hja stérmarkadnum
Tesco i sidustu viku er hann
akvad ad selja 29 présenta hlut
sinn i gardvorukedjunni Dobb-
ies Garden Centres. Talid er
a0 hann hafi tapad tiu milljon-
um punda, jafnviroi teeplega 1,5
milljarda kréna, & sélunni.
Hunter hefur fjarfest i félagi
vid Baug og adra islenska fjar-
festa, svo sem 1 House of Fraser,
auk pess sem hann 4 hlut 1 Jot-
unn Holding, sem situr 4 rimum
4,8 présentum i Glitni. Audur
hans byggist &4 solu & iprotta-

voruversluninni Sports Division
til JJB Sports, félags ad hluta i
eigu Existu, 4rid 1998.

Hunter kom inn { hluthafahép
Dobbies fyrir tveimur arum og
stefndi 4 yfirtoku hennar. Tesco
kom hins vegar inn i hépinn
med latum fyrir ari.

Tesco dkvad nyverid ad boda
til hlutafjaridtbods i Dobbies.
Hunter var métfallinn gjorn-
ingnum enda fyrirséd ad hlutir
peirra sem ekki taekju patt i tt-
bodinu pynntust verulega. Tesco
hefur bodad batttoku og mun
hlutur verslunarinnar { Dobbies
vid pad fara 1 95 présent.

- jab
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Spakaupmenn halda oliuverdinu uppi

Miklar verdhsekkanir 4 hraoliu-
verdi sidustu vikurnar eru spa-
kaupmoénnum ad kenna ad mestu
leyti. betta segir George Soros,
einn pekktasti spdkaupmadur
heims, 1 samtali vid breska dag-
bladid Daily Telegraph.

Soros, sem hagnadist gridar-
lega pegar hann vedjadi 4 gengis-
lekkun breska pundsins &rid
1992, segir oliuverdid nyjustu
béluna. bad muni ekki leekka ad
marki fyrr en neytendur taka ad
halda a0 sér hondum. bad gerist
hins vegar ekki fyrr en efnahags-
samdréattar verdi vart i Banda-
rikjunum og Bretlandi.

Heimsmarkadsverd a hraoliu

er nd rumlega tvofalt haerra en
fyrir ari. Pad for 1 135 dali 4
tunnu i sidustu viku og hafdi
aldrei verid heerra. Mal manna
er ad verdio geti vel farid nalegt
tvo hundrud dala mirnum.
Verdhaekkun & oliudropanum
samhlida hau hravoruveroi hefur
keyrt verdbdélgu upp beggja
vegna Atlantsala, svo sem hér &
landi, og geta sedlabankar helstu
landa heims ekki annad en haldid
styrivoxtum hdum til ad sporna
vi0 frekari verdbdlgu, segir spa-
kaupmadurinn. - jab
GEORGE SOROS Einn pekktasti spakaup-

madur heims segir kollega sina i bransan-
um halda oliuverdinu uppi. MARKABURINN/AFP

Kaupa undan Somerfield

Nokkrir af steerstu stérmorkuo-
um Bretlands eru ad skoda kaup
4 steerstu verslunum matvoru-
kedjunnar Somerfield. Stjérn-
endur Somerfield atla eftirleidis
ad beina sjonum sinum ad rekstri
medalstérra verslana 1 stad
gimalda, a0 sogn breska dag-
bladsins Daily Telegraph. Allt ad
200 verslanir af 900 geetu verio
seldar vida um Bretland.
Staerstu hluthafar Somerfield
eru fjarfestingarmégullinn
Robert Tchenguiz, stjérnar-
madur Existu, fjarfestingar-
félagio Apax Partners og fleiri.
b4 var Kaupbping, sem hefur
fjarmagnad  fyrirteekjakaup
Tchenguiz, skrad fyrir niu proé-
senta hlut i priggja méanada upp-
gjori bankans i fyrra.
Hluthafarnir vonudust til ad fa
2,5 milljarda punda, jafnvirdi um
360 milljarda islenskra krona, {
sinn hlut. Telegraph segir eig-
endur verda ad sld af verdinu
i skugga adstaedna a fjarmaéla-

Bjorrisi smakkar a keppin

Bjérrisinn Inbev, sem er i eigu
belgiskra og brasiliskra fyrir-
taekja, er sagdur undirbida yfir-
tokutilbod 1 bandariska drykkja-
vorurisann Anheuser-Busch. Til-
bodid geeti hlj6dad upp a 65 dali
4 hlut. Heildarkaupverd yroi 46
milljardar Bandarikjadala, jafn-
virdi 3.300 milljarda kréna.

Vidraedur hafa stadid yfir { ramt
ar, samkveemt heimildum breska
vidskiptabladsins Financial Times.
Gengi bréfa i Anheuser-Busch
st60 1 53,9 dolum 4 hlut vid opnun
markada i Bandarikjunum 4 fostu-
dag en rauk upp um 7,7 présent
pbegar ordrémur fér a kreik um
yfirtékuna.

Anheuser-Busch framleid-
ir Budweiser-bjorinn. Fyrirtek-
i0 keypti 1 fyrrasumar fimmt-

EIN VERSLANA SOMERFIELD Steerstu
verslanir matvorukedjunnar verda hugsan-

lega seldar til keppinauta.  MARKABURINN/AFP

morkudum en tilbod hefur ad-
eins borid frd matvoérukedjunni
Co-op. - jab
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o

L
BIRGPIR AF BUD Bjorrisinn Inbev mun
vera ad skoda yfirtéku & bandariska keppi-
nautinum Anheuser-Busch. MARKABURINN/AFP

ungshlut i Icelandic Water Hold-
ings, sem framleidir 4tappad vatn
i Olfusi.

bott Inbev sé ekki bekkt nafn
hér 4 landi eru afurdirnar pekkt-
ari. beer eru til deemis bjorteg-
undirnar Stella Artois, Beck's
og Leffe. Anheuser-Busch hefur
sé0 um innflutning og dreifingu
4 vorum keppinautarins 1 Banda-
rikjunum 1 gegnum tidina. - jab

Moody’s i vanda

Breyttu undirliggjandi forsendum i télvuforriti til ad halda
somu nidurstddu i stad pess ad upplysa um mistdk sin.

Annas Sigmundsson
skrifar

Alpjédlega matsfyrirteekid Moody’s hefur verid
hardlega gagnrynt sidustu vikuna eftir ad i 1j6s
kom ad villa i tolvuforriti olli pvi ad afleidu-
samningar (CPDO) fengu haestu lanshafiseinkunn
(Aaa) en hefdu att ad vera metnir fjérum brepum
leegra.

Benedikt Stefansson, sérfraedingur i greiningar-
deild Landsbankans, segir i samtali vid Markadinn
a0 um sé ad raeoda afleidur af visitolum tengdum
skuldatryggingaralégum (CDS). ,beer ganga ut 4
pbad ad peir gefa sér akvednar forsendur um pad
hvernig skuldatryggingarédlag 4 skuldabréfum i
akvednu safni muni préast. Midad vid pad verod-
leggja peir afleiduna og selja sidan vidskiptavinum.
Stadan er hins vegar byggd & mikilli lantéku - bad
er mjog audvelt ad éta upp allt eigid fé sem stendur
ad baki pessum séfnum,“ segir Benedikt.

ABN Amro kom fyrst med petta safn um mitt
ar 2006 og matsfyrirteekido Standard og Poor’s var
fyrst til a0 gefa pbessum sé6fnum einkunn. ,,bad mé
segja ad 4 pessum tima hafi verid ordinn mikill aes-
ingur { ménnum ad bua til svona afleidur og pess
vegna toku menn vel { pbad ad gefa safninu einkunn
pratt fyrir ad uppbyggingin 4 pvi hafi verid mjog
flékin,* segir Benedikt.

,Menn gafu sér forsendur um pad hvernig skulda-
tryggingaralog (CDS spread) myndu préast b6 ad
pbad veeri litil saga par ad baki. Eftir ad Standard og
Poor’s hofou gefid sinar einkunnir fylgdi Moody’s
i kjolfarid. Pad sem er sidan a0 koma i 1j6s nina er
a0 Moody s notadi dkvedna adferdafraedi vid ad bia
til hermilikon til ad verdleggja afleiduna. I byrjun
ars 2007 uppgotvast pad ad pad hefur verid villa {
likaninu, hreinlega ein lina i télvuforriti sem var
vitlaus. I reynd hefdi safnid pvi att a0 fa einkunn
sem var allt ad fjérum stigum leegri. I stad bess ad
leekka einkunnina um fjogur stig féru beir frekar {
pad ad breyta undirliggjandi forsendum pannig ad
nidurstadan veeri dfram st sama.*

I byrjun pessa ars birti Moody’s nyja grein-
ingu a4 pessum afleidusamningum og leekkudu ein-
kunn peirra og pa voru fjérir milljardar dollara ti-

AFKASTAMIKLAR 0G SViKJA ALDREI LIT

Litaljésritunarvélarnar fra Konica Minolta eru einfaldar og hagkvaemar i notkun, gefa kost
a adyrri litprentun og krefjast litils vidhalds. Tryggar, traustar og alltaf i vinnunni.
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standandi og margir fjarfestar bunir ad tapa miklu
a vioskiptum med peim.

Benedikt telur petta geta komido Moody’s mjog
illa pvi starfsemi fyrirteekisins byggist 4 trausti
vidskiptavina & adferdum pess. bvi geti pessi frétta-
flutningur grafid undan trausti. ,,Einnig hefur verid
i umraedunni ad beir hafi verid ad breyta um
greinendur & fyrirteekjum ad beioni fyrirtekj-
anna sjalfra. betta stafar af pvi ad fyrirtaekin sem
verid er ad meta borga sjalf fyrir ad f4 greining-
una gerda. Menn hafa ba verid 6ansegdir med bjon-
ustu Moody’s og fengu p4 annan greinanda i stad-
inn,* segir hann. i

Benedikt telur petta ekki hafa bein ahrif a Is-
land og islensk fyrirteeki pvi paer greiningar sem
Moody’s hefur gert 4 hérlendum fyrirteekjum og
rikissjooi séu byggdar & adferdafraedi sem sé gegn-
seerri og sumpart audveldari i framkvaemd en grein-
ing 4 mjog floknum afleidusamningum. Lansheefis-
mat fyrirteekja sé { grunninn byggt 4 rannsékn &
fjarhagsstoou, vioskiptatengslum og &heettu. Mats-
fyrirteeki eins og Moody’s f4 b4 ndkveema lysingu 4
hvad stendur i samningum um lén og annad slikt.

Ad sogn Benedikts hafa vogunarsjédir verid i
fararbroddi peirra sem nota flékin tolvulikon til
ad verdleggja afleidur og eiga vidskipti med flokna
afleidusamninga. bad eru pvi ekki nyjar fréttir ad
ofurtrd manna 4 flékinni adferdarfraedi sem fair
skilja til fulls geti leitt fjarfesta Gt & hlar brautir.

Eitt pekktasta demid er af vogunarsjéonum
Long Term Capital Management (LTCM) sem var
medal annars stofnadur af tveim nébelsverdlauna-
hofum 1 hagfraedi, peim Myron Scholes og Robert
C. Merton. Fyrirteekid var pekkt fyrir ad beita
floknum tolfreediadferdum vid spad um hreyfingar a
skuldabréfamarkadi til pess a0 nd umframhagnadi.
Sjédurinn vard hins vegar fyrir miklu &falli haust-
i0 1998 eftir ad Russar hofou tilkynnt ad peir geetu
ekki stadio vio skuldbindingar um greidslu af rikis-
skuldabréfum. I kjolfarid urdu miklar sviptingar &
morkudum og reyndist LTCM hafa misreiknad sig
herfilega. Fér svo ad Sedlabanki Bandarikjanna
fékk fjortan steerstu fjarfestingarbanka heims til
pbess ad kaupa LTCM i september arid 1998. Sjodur-
inn hafdi ba tapad 91% af eigin fé fra aramaétum.
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Sampeetting upplysingakerfa i eitt viomoét

Med portallausnum Nyherja er haegt ad sampeaetta 6lik upplysingakerfi
fyrirtaekisins og veita adgang ad peim i einu samreemdu vidmoti.
Afraksturinn er einfaldari vidskiptaferlar og skilvirkara upplysingaflaedi
innan sem utan fyrirteekisins. Hver notandi hefur sérsnidid vidmot sem
veitir adgang ad verkferlum og upplysingum eftir pérfum hvers og
eins. Petta hefur i for med sér umtalsverdan avinning fyrir fyrirtaekid,
starfsmenn og vidskiptavini.

“IBM WebSphere Portal myndar grunn ad framtidarvinnuumhverfi starfsmanna Icelandair.
Okkur hefur pegar tekist ad auka adgengi starfsfélks ad mikilveegum upplysingum og
pbannig aukid starfsanaegju og skilvirkni i upplysingafleedi innan fyrirteekisins.”

Hjértur Porgilsson, upplysingataeknistjori Icelandair

Hafdu samband vid radgjafa Nyherja i sima 569 7700 eda med pvi ad senda télvupost a
netfangio lausnir@nyheriji.is.

simi 569 7700 www.nyherji.is
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Hlutverk Nyherja er ad skapa vidskipta-
vinum sinum virdisauka med pekkingu
starfsmanna & upplysingataekni, rekstri
fyrirteekja og porfum  vidskiptavina.
Nyherji bydur fyrsta flokks radgjof og
fagpjéonustu & svidi upplysingataekni
og vandadan hugbunad, télvu- og skrif-
stofubtinad asamt traustri teekni- og
rekstrarpjonustu. Hja Nyherjasamstaed-
unni eru 740 starfsmenn sem starfa
hja yfir 20 fyrirteekjum samtaedunnar i
fijorum l6ndum.

™»

NYHERJI




FRETTASKYRING

28. MAI 2008 MIDVIKUDAGUR MARKADURINN

SAMSONARHOPURINN VID UNDIR-
RITUN KAUPA A LANDSBANKANUM
Vidmaelendur Markadarins eru sammala
um ad vinabondin & milli premenninganna
i Samsonarhopnum séu geysisterk og purfi
mikid ad ganga 4 til ad slita peim.

Vinabondin traust fra Russlandsarunum

Raddir eru uppi um ad kalt sé a milli peirra Bjorgolfsfedga og Magnusar Porsteinssonar, fyrrverandi Samsonarmanns, og
ekki atilokad ad vinatta peirra sé 6ll. Brotthvarf Magnusar tr stjorn Icelandic Group fyrir um halfum manudi var sagt sidasta
skrefid. Menn eru sammala um ad mikid hafi purft ad ganga a ef rétt er og visa til pess ad orjafanleg vinatta hafi bundid pa
saman i Rasslandi. Harla oliklegt sé ad slit hafi ordid a milli. Jon Adalsteinn Bergsveinsson skodadi malid.

dskilnadur Bjorgélfsfedga og

Magntisar Porsteinssonar er stad-

festur.“ Detta sagdi Oli Bjorn

Kérason, fyrrverandi ritstjéri DV

og Vidskiptabladsins, 1 vidskipta-
bloggi sinu 4 dogunum. Visadi hann til
brotthvarfs Magnisar dr varastjéorn Ice-
landic Group. Magnis, sem er stér hluthafi
i félaginu, hafdi verid stjornarformadur
Icelandic Group fréd midjum névember arid
2006. Hann steig dr stélnum fyrir adalfund
félagsins 1 april en gaf & méti kost & sér {
varastjérn. Nu { mai dré hann pad til baka
og steig endanlega tut fyrir stjérnarher-
bergid. Nokkrum ménudum fyrr hafdi hann
somuleidis skilad fra sér stdli stjérnarfor-
manns Eimskipafélagsins.

Viomeelendur Markadarins telja afar 6lik-
legt a0 vidskilnadur hafi ordid i hépi hinn-
ar heilégu brenningar, premenninganna
sem komu eins og stormsveipur inn { is-
lenskt efnahagslif skommu eftir aldamétin
med fangio fullt af fjarmagni. Til pess séu
vinabondin alltof sterk. Pau hafi métast a
arunum sem beir storfudu i Russlandi. Par
gekk mikid 4, menn deildu blédi svita og
tarum og styrktust vinabondin mjog - neerri
bvi 4 dulidlegan hatt, ef marka ma ummeeli
vidmeelenda um vinfengi beirra Bjorgolfs
Guomundssonar, Bjorg6lfs Thors Bjorgolfs-
sonar og Magnusar Porsteinssonar.

BRAVO - RUSSLAND

Likt og margoft hefur verid sagt fra vard
audsofnun Samsonarhdpsins til { Radsslandi
4 si0asta aratug sidustu aldar. Forsaga méls-
ins var 1 stuttu mali si ad Bjorgélfur Guo-
mundsson var framkveemdastjéri Gosan-
gosdrykkjaverksmidjunnar pegar akvedid
var ad flytja hana { heilu lagi fra Akureyri
til Pétursborgar i Russlandi arid 1993. Fedg-
arnir sau um flutninginn en téku med sér
hép valmenna til ad sjd um uppbygginguna
barna austur fra. bar 4 medal var Magnus
Porsteinsson fra Akureyri. Hann atti stéoran
béatt 1 uppbyggingu verksmidjunnar.

Eins og sagan hermir gekk mikid 4. brek-
virki purfti til ad koma verksmidju sem
bessari & koppinn 1 pvi spillta umhverfi sem
rikti 4 rdstum goémlu Sovétrikjanna. Menn
16géu mikid & sig. Menn med fjolskyldur
sem bjuggu heima 4 Islandi 4 medan ermar
voru brettar upp i morg pisund kilémetra
fjarleego. Slikt getur tekid 4, likt og beir
bekkja til sem oft purfa ad dvelja langdvol-
um fjarri konu og bérnum. Einum vidmeel-
anda Markaodarins var & ordi, ad barna tti

hafi premenningarnir bundist bondum meo
neer orjifanlegum preedi.

En erfidid skiladi drangri teepum aratug
sidar. Bravo-verksmidjan, sem beir bre-
menningar styrou og attu 4 endanum, fram-
leiddi og seldi gos og afenga gosdrykki auk
hefdbundins mjadar og nadi sterkri stoou &
Russlandsmarkadi. begar best 1ét hafdi pad
25 présenta markadshlutdeild { Pétursborg
og sex prosent 1 landinu 6llu. Slikt hlytur ad
teljast prekvirki.

Utan um eignarhaldid var svo Bravo
International stofnad sem selt var til Hein-
eken 4rid 2002 fyrir mjog hundrud milljénir
Bandarikjadala, jafnvirdi um fjérutiu millj-
aroa islenskra kréna samkvaemt gengi dals
gagnvart krénu p4. Salan lagdi grunninn ad
audaefum fedganna og Magnusar Porsteins-
sonar og markadi brautina ad peim mikla
vexti sem 14 fyrir fétum peirra hér 4 landi
og erlendis.

§AMEIGINLEGAR FJARFESTINGAR

Arid sem salan & Bravo gekk i gegn var
an nokkurs efa annasamt i dagb6kum pre-
menninganna { Samsonarhépnum. bétt peir
hafi dag og nétt rekid farssela bjorverk-
smidju 1 Risslandi hofou peir ekki lokad
augunum fyrir 66rum fjarfestingarteeki-
feerum.

beir Bjorgélfur Thor og Magnis hofou
fjarfest saman 1 einkaveedingu bulgarska
rikisins & lyfjafyrirteekinu Balkanpharma
sem sidar rann saman vid Pharmaco og i
sidar Delta undir merkjum Actavis. Voxtur
lyfjafyrirteekisins var eevintyralegur i kjol-
fario.

Hinn eiginlegi Samsonarhépur vard form-
lega til sidla ars 2002. Hépurinn 6skadi eftir
kaupum & Kkjolfestuhlut rikisins i Lands-
bankanum { kjolfarid. Kaup 4 48,5 présenta
hlut fyrir 12,3 milljarda kréna voru svo inn-
siglud eftir langt og itarlegt karp & gamlérs-
dag sama ar. Kaupin voru edlilega umdeild.
EKkKki skal b6 fara nanar 1t 1 ba sdlma hér.

SAMSON SKIPTIR LIBI

P6tt Samsonarmenn hafi att samleid {
nokkrum fjarfestingarverkefnum horfou
beir hver { sina attina.

Bjorgélfur Thor stofnadi fjarfestingar-
félagid Novator i kringum aheettufjarfest-
ingar i farsima- og teeknifyrirteekjum, auk
lyfjasafna, ekki sist i Austur-Evrépu. Hann
hefur audgast gridarlega & verkefnum
sinum, sérstaklega med solu & bulgarska
simafyrirteekinu BTC { fyrrasumar begar

hann seldi hlut sinn til bandariska trygg-
ingarisans AIG fyrir jafnvirdi 127 milljarda
krona 4 pavirodi. Adrar fjarfestingar liggja i
farsimafyrirteekjum vida austantjalds. ba
hefur Bjorgélfur verid eigandi Actavis fra
i fyrrasumar.

Faoir hans hefur hins vegar fjarfest, eins
og bekkt er ordid, i dheettuminni verkefn-
um, svo sem i breska knattspyrnufélaginu
West Ham. Osagt skal hins vegar 14tid hvort
beer hafi lukkast. Eignir hans liggja vida,
svo sem { Landsbankanum og tengdum fé-
logum. Par meod talinn er réddandi hlutur i
Eimskipafélaginu og Icelandic Group. b4
eru vidamiklar fjarfestingar i fasteignum
6taldar.

Magnis Dorsteinsson fér hins vegar &
flug 1 békstaflegri merkingu ordsins. Sama
ar og salan 4 Bravo gekk i gegn keypti
hann 4samt hépi fjarfesta helmingshlut i
flugfélaginu Atlanta til méts vid stofnend-
urna, pau Arngrim Jéhannsson og Péru
Gudmundsdéttur. Teepur fjéroungur kom
Ur eignasafni Bunadarbankans saluga en
afgangurinn 1 formi aukins hlutafjar ur
vosum Magnusar. Engar fjarheedir lagu a
bordinu. Vidmelendur Markadarins telja
b6 a0 Magnts hafi ekki reitt fram héar fjar-
haedir med kaupunum.

Svipada sogu er ad segja af 6drum fjar-
festingum Magnusar. Hann fér stérum i
kjolfario med umsvifamiklum flugrekstri
og stofnadi Avion Group utan um eignar-
haldid. Margt var i pipunum.

PA VORU EFTIR TVEIR
Morgum kom & dvart pegar Magnus seldi
beim Bjorgélfsfedgum hlut sinn i Sam-
sonarfélaginu fyrir sléttum bremur &rum.
Ad bvi er hann sagdi sjalfur fra & peim
tima vildi hann einbeita sér ad fjarfesting-
um i almennri flutningastarfsemi og flug-
rekstri. bremur dogum sidar var tilkynnt ad
Burdaras, sem Bjorgolfsfedgar rédu, hefdi
selt neerri allan hlut félagsins i Eimskipa-
félagio til Avion Group, félags Magnusar
sem fér med teepan fjérdungshlut i félag-
inu. Gridarstér flutningafélag & 140i og legi
var 1 métun og tok vid mikill voxtur. Menn
eru ekki 4 einu mali hvort hann hafi matt
vera einbeittari. Engu er hins vegar um
bad logid ad keeli- og frystigeymslurisi med
starfsemi um allan heim bti ni { Eimskipi.
Rekstur flugrekstrarhlutans gekk hins
vegar ekki sem skyldi. Haft var eftir
Magnitsi ad ekki veeri 4 teiknibordinu ad
félagid feeri sig tr flugrekstrinum. bvert

4 moti félli hann vel ad flutningaskipahlut-
anum.

Nafnabreyting Avion Group i Eimskipa-
félagid var maske merki um pad sem var i
veendum. bratt fyrir ord Magnisar kvarn-
adist talsvert Ur rekstri Eimskipafélags-
ins 1 kjolfar mikils og dyrkeypts vaxtar og
vard ur ad flugreksturinn var haegt og bit-
andi seldur undan samstzedunni. I desem-
ber i fyrra sagdi Magnts sig svo Ur stjorn
Eimskipafélagsins.

Svipudu mali gegnir um Icelandic Group.
Eimskip keypti stéran hlut i félaginu fyrir
premur &rum & hdu gengi, i kringum sjo
kronur & hlut. Félagio fylgdi lykiloroum
islensku ttrasarinnar i kjolfarid, 6x meo
fyrirteekjakaupum og skuldsetningu. Mat
manna er ad félagio hafi fario of geyst i
fjarfestingum. Sampeetting & nyjum fyrir-
teekjum gekk seint og illa, forstjéraskipti
tid og lenti félagio 1 kroggum. Gengi hluta-
bréfa pess hefur hriofallid sidan Eimskip
festi sér hlutaféd og er lantaka félagsins
4 dogunum merki um pad sem koma skal.
Liklegt pykir ad pad feerist 4 endanum i
baekur staersta ladnadrottins, Landsbank-
ans. Afskraning félagsins er somuleidis i
pipunum.

ORJUFANLEG BOND

Vidmeelendur Markadarins segja ad pratt
fyrir vandreedi félaga sem Magnis hafi
komid nélsegt og tengjast Bjorgolfsfedgum
sé fjarri pvi ad ad stirt sé & milli premenn-
inganna. Med solu 4 Samsonarhlut sinum
hafi Magniis Porsteinsson einungis verid ad
losa um fjarmagn og marka adra og sjalf-
steedari leid 1 fjarfestingum sinum og sé
enn gott peirra & milli. Reyndar benti einn
heimildarmadur peim tengdur ad boétt g6o
tengsl séu milli peirra adgreini beir vio-
skipti og vinattu.

Viomeelendurnir benda jafnframt ad
beir Bjorgélfur Gudmundsson og Magnis
vinna enn ndid saman i Russlandi. Par
i landi eiga beir og reka prentsmidjuna
Eddu Printing and Publishing Ltd. Um-
svif fyrirteekisins austur fra er geysimikid
og ver Magnus ordid miklum tima i kring-
um hana.

Hvad sem o6llu lidur eru vidmeelend-
ur Markadarins sammala um eitt. Mikil,
sterk og neesta 6rjufanleg bond binda pa
premenninga saman sem eitt sinn mynd-
udu Samsonarhépinn. Mikid parf til ad
slita pau bond og 6liklegt ad slikt gerist 4
naestunni.



,Hja PwC fann eg verduga
askorun i alpjodlegu umhverfi®...

Jon Ingi Ingibergsson,
I6gfraedingur a Skatta- og
I6gfraedisvidi PwC

.. »otarf vid Skatta- og 16gfraedisvid PwC er baedi krefjandi og skemmtilegt enda
verkefnin fjdlbreytileg. Starfsumhverfid er nutimalegt, peegilegt og hvetjandi par sem
690 er ahersla a véndud og fagleg vinnubrogd.
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Ur reykfylltu
bakherbergjunum

Gagnsaisbylting hefur att sér stad undanfarin ar medal sedlabanka heimsins.
Margir sérfredingar telja nasta skref ad auka gagnsai vaxtaakvardana
Sedlabanka Islands. Bjorn Dor Arnarson redir vid sérfredinga og fer yfir malid.

elstaroksemdafeerslan
gegn pvi ad Dbirta
fundargerdir fra

vaxtadkvorounarfundi

er a0 pbad muni draga
Gr umreaedum & fundinum sjalfum
ef menn pyrftu ad standa frammi
fyrir alpj6d med fundargerd. Um-
reedur veeri ekki jafnskilvirkar a4
fundinum og likur 4 verri dkvaro-
anatoku, segir Porvardur Tjorvi
Olafsson, hagfraedingur hja Sedla-
banka Islands.

Dborvardur Tjorvisegir pad mjog
misjafnt milli sedlabanka hve
langt beir gangi i pvi ad birta upp-
lysingar um nidurstéou kosninga
um vexti. Hann bendir 4 ad 6likt
sé milli landa hvort fundargerdir
eru skrifadar og ef peer eru skrif-
adar hvort beer eru gerdar opin-
berar. Sem deemi nefnir hann ad
engin fundargerd er gerd a Nyja-
Sjalandi en par er einungis einn
bankastjori sem er einradur, likt
og 1 Israel. Par tekur einn banka-
stjori endanlega 4kvoroun en hins
vegar eru haldnir peningastefnu-
fundir likt og 4 Islandi en par eru
fundargerdir birtar. Porvardur
Tjorvi bendir & nylegt deemi fra
Israel par sem adalhagfreedingur
bankans var d6sammadla banka-
stjéranum, sem kom i 1j6s begar
fundargerd var birt skommu eftir
vaxtadkvordun.

GAGNSZISBYLTING

Porvardur segir ad gagnsaeis-
bylting hafi att sér stad & sio-
ustu arum medal sedlabanka og
akaflega stutt sidan peir gafu
ekki upp hvert veeri styritaeki
beirra eda markmid bankans.
DPorvardur bendir 4 ad einungis

GAGNSZAISBYLTING Porvardur Tjrvi
Olafsson segir ad gagnsaeisbylting hafi att
sér stad undanfarin ar.

séu um fimmtan ar sidan Seodla-
banki Bandarikjanna h6f ad auka
gagnsaei peningamadalastefnunnar
og bezeta upplysingagjof til mark-
adarins.

Verdbolgumarkmid er akvedid
samskiptaform milli sedlabanka,
almennings og markadsadila.
Sedlabankar med verdbdlgumark-
mid hafa verid mjog opinskair og
gagnseeir. ,,Gagnszei hefur fylgt
pvi ad sedlabonkum hefur verid
fengin aukin vold og aukio sjalf-
staedi. P4 er gerd akvedin krafa
til sedlabanka um ad greina skil-
merkilega fra hvernig peir fara
med petta vald sem almenningur
hefur gefid peim.“

VAXTASPA | STAD FUNDARGERDAR
borvardur Tjorvi segir ad erfitt sé
ad segjatil um hvort skortur 4 upp-
lysingum um vaxtadkvordunina

VINNUTILHOGUN SEDLABANKA VEGNA STYRIVAXTAAKVORDUNAR

hafi ahrif a triverdugleika sedla-
banka. Porvardur Tjorvi telur
mikilveegast ad bankar greini skil-
merkilega fra pvi hvada dkvoroun
hann tekur og hvernig hann sjai
framtidina fyrir sér. Porvardur
bendir 4 ad pegar kemur { 1j6s ad
pbaod er agreiningur er um vaxta-
akvoroun er haegt ad reyna ad
lesa Ut dr pvi hvert vextir muni
préast 4 neestu misserum. Sedla-
banki Islands hefur farid pa leid
ad birta einfaldega spd um préun
vaxta. ,,Spa Sedlabanka Islands er
spa sérfreedinga en ekki banka-
stjérnarinnar sjalfrar likt og hja
Seodlabanka Nyja-Sjalands, Svi-
pbjédar og Noregs. Bankastjorn
Sedlabanka Islands hefur sagt
pbetta eina bestu visbendingu um
bréun neestu misseri. A0 moérgu
leyti er Sedlabanki Islands einn
sé& gagnsaeasti { heimi eins og pen-
ingastefna hans er ntina. Sedla-
banki Islands er einn af fjérum
sedlabonkum i heimi sem gefa ut
styrivaxtaferil. I hvert skipti sem
Peningamal eru gefin it er gefin
Gt spa um bréun styrivaxta neestu
brjua arin,“ segir Porvardur.

FRUMKVZEDI KOMI FRA PINGHEIMI
Spurdur hvort hann telur rétt
ad fulltrdar Sedlabankans komi
fram fyrir pingnefndum bendir
borvardur 4 ad fulltrdar Sedla-
banka Islands koma fram fyrir
pingnefndum en ekki opinber-
lega likt og tidkast vids vegar er-
lendis. Hann bendir einnig & ad
Ben Bernanke, formadur banka-
stjérnar Sedlabanka Bandarikj-
anna, er aldrei med bladamanna-
fundi eftir styrivaxtadkvardanir
og Alan Greenspan var aldrei med

HVERNIG AKVARDAR BANKASTJORN

sjonvarpsvidtol. Spurdur hvort
edlilegt sé ad auka samvinnu bing-
heims og Sedlabankans segir Por-
vardur edlilegt ad frumkvaedid
komi fré pingheimi. ,,0ll umraeda
um peningastefnuna er ad gagni
og ég get ekki imyndad mér ad
bad standi 4 Sedlabankanum ad
veita pessar upplysingar og vid
fognum hverju teekifeeri til ad ut-
skyra syn okkar & peningastefn-
una og efnahagsmalin, segir Por-
varour.

—

? p
Birtir sedlabanki fundargerd fra styrivaxtafundi? Birtir sedlabanki styrivaxtaspa? SEHLLELLLL T AN vE VB FRIDJG
island Nei Ja Vextir eru dkvardadir af bankastjorn Sedlabankans. | bankastjérninni sitja prir menn: Situr |
Bemikiin Ja Nei David Oddsson, sem jafnframt er formadur bankastjornar, Eirikur Gudnason og Ingimundur Nlla:rrl
e A p Fridriksson. Ferli vaxtaakvérdunar hefst um viku fyrir vaxtaakvorounardag. Haldnir eru prir
Nyja-Sjaland Nei, einradur Ja A . . - . 7 i ) MARKAD
= = svokalladir peningastefnufundir par sem farid er yfir stodu mala. A fyrsta peningastefnufundi
England Ja Nei . . . Lo R . .
. - - leggja sérfreedingar bankans fyrir bankastjornina ymsa hagvisa. A 6drum fundi eru hagvis-
Evropa N?' Ne! arnir reeddir i samanburdi vid naverandi vaxtastig. Eftir pann fund hittast bankastjérarnir prir
.’Japan Ja Nei a vaxtaakvordunarfundi og akveda hvort breyta eigi véxtum. Loks er efnt til pridja og sidasta
Israel Ja Nei peningastefnufundarins par sem akvoroun bankastjornar er kynnt peim sem sitja peninga-
Svipjood Ja Ja stefnufundi og gengid endanlega fra stefnuyfirlysingu bankastjornar.
Noregur Ja

AKVORDUNARFERLI STYRIVAXTA

i addraganda vaxtaakvérdunar efnir Sedlabanki islands til priggja peningastefnufunda.

Fundur

A fyrsta peningastefnufundi

Hvad er gert a hverjum fundi

peningamalum.

Um pad bil viku fyrir vaxtadkvordunardag efnir bankastjorn til
fundar par sem itarlega er farid yfir proun og horfur i efnahags- og

Js
= PENINGASTEFNUFUNDIR

Um pad bil viku fyrir vaxtadkvordunardag efnir bankastjorn til peningastefnufundar par
sem itarlega er farid yfir proun og horfur i efnahags- og peningamalum. A pessum fundi
skal leggja fram 6ll tiltaek gogn sem mali skipta vid greiningu & framvindu efnahagsmala og
vid mat bankans & samrami peningastefnu og verdbolgumarkmids. Medal pessa efnis eru

Hagvisar og frekari vishendingar um préun.

A 68rum peningastefnufundi

A 88rum fundi er kynnt mat 4 samraemi peningastefnunnar og verd-
bolgumarkmids og reett hvernig rétt sé ad bregdast vid i ljési grein-
ingarinnar sem var kynnt og reedd a fyrri fundi. Logd skulu fram til
umfjollunar drég ad stefnuyfirlysingu bankastjornar.

Vaxtaakvordunarfundur

adila 4 sinn fund.

A akvérdunarfundi bankastjornar leggur formadur bankastjérnar

fram tillogu um vexti og bankastjorarnir prir akveda hvort breyta eigi
voxtum. Einungis bankastjorarnir prir hafa adgang a0 lokafundinum
par sem vextir eru akvardadir. Bankastjorn hefur heimild til ad kalla

A pridja peningastefnufundi

stjdérnarinnar.

Vaxtaakvoroun kynnt og lokahond 16g0 a stefnuyfirlysingu banka-

HVERJIR SITJA PENINGASTEFNUFUNDI?

Peningastefnufundi sitja auk bankastjérnar adalhagfreedingur og stadgengill hans, fram-
kveemdastjorar alpjoda- og markadssvids, fjarmalasvids, og tlfreedisvids og adrir sérfreed-
ingar eftir pvi sem bankastjorn akvedur hverju sinni. Adrir hafa ekki adgang ad pessum
fundum.

HVAD ER BIRT i FUNDARGERDUM

FRA VAXTAAKVORDUNARFUNDUM?

Sedlabankar vids vegar um heiminn birta gjarnan fundargerd fra vaxtaakvérdunum. i fund-
argerdinni ma finna nidurst6ou atkveedagreidslu sedlabanka, umraedur innan bankastjérnar
og hvernig atkveedi falla um vaxtaakvardanir. Ef agreiningur er um framvindu mala ma sja
sjénarmid hvers medlims bankastjornar og umradur sem eru innan bankastjérnarinnar.

FUNDARGERDIR SEDLABANKA ISLANDS

Engin fundargerd er skrifud a vaxtaakvaordunarfundinum en a peningastefnufundum er gerd
fundargerd en han er ekki birt opinberlega.
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kastjorn
cadarins.
URINN/GVA

Neesta
skref ...

,Sedlabankar hafa i
auknum meeli gert vaxta-
akvardanir gegnsear
og adgengilegar,“ segir
Dordur Friéjénssqn, for-
stjori Kauphallar Islands,
vid Markadinn.

Spurdur hvort auka eigi
gagnseei vaxtadkvardana
telur Porour pad Aageett
framhald af bpvi sem
hefur verido ad gerast i
aukinni upplysingagjof
4 undanférnum 4rum.
,Sedlabanki Islands
gerir betta med svipud-
um heetti og beir bankar
sem standa skynsamlega
ad pessu. A0 minu viti
aetti ad taka neestu skref
i peim efnum ad auka
gagnseei vaxtadkvardana

sem fyrst,“ segir Déréurj

AUKIN UPPLYSINGAGJIOF Olafur isleifsson segir ad pro- \
unin hafi verid i pa att ad sedlabankar upplysi i auknum

meeli um akvardanir enda undir prystingi alpjodastofnana

um ad auka gagnseei um storf sin. MARKABURINN/GVA

Krafa timans
um aukio gagnscei

»Alpjédagjaldeyrissjodurinn hefur hvad eftir annad i skyrsl-
um sinum lagt dherslu & aukid gagnsei Sedlabankans og ég tek
undir petta sjénarmid. Sedlabanki Islands hefur stigid bydingar-
mikil skref til a0 auka gagnsaei og birtir itarlegar skyrslur og
heldur bladamannafundi til ad kynna vaxtadkvardanir,” segir
Olafur Isleifsson, lektor vid Haskélann i Reykjavik. Olafur situr
einnig 1 skuggabankastjorn Markadarins.

Olafur bendir hins vegar 4 ad pad sé krafa timans um opna
og gagnsaja stjérnsyslu ad leggja fram upplysingar um feril
vaxtadkvardana. Hann segir gagnseei fallid til pess ad auka tru-
verdugleika hvers sedlabanka og um framkvaemdina séu skyrar
fyrirmyndir, til deemis & Nordurlondum.

LYKILPAETTIR VID VAXTAAKVORDUN

Olafur bendir & prja lykilpeetti vid dkvordun styrivaxta:

1. Gogn eru 16gd fyrir bankastjorn af sérfraedingum bankans.
2. Umreedur & vettvangi bankastjérnar eru ekki gerdar opin-
berar.

3. EkKki liggur fyrir hvort akvérdun bankastjérnar hafi verid ein-
réma eda hvort deilur hafa verid um dkvordunina.

Olafur bendir 4 a0 pad sé sjalfsagour hlutur ad opinber um-
raeda fari fram um peningamal og ad virk upplysingagjof geti
styrkt bankann i midlun peningamalastefnunnar. ,Pad er vio-
urkennt sjénarmiod ad edlilegt sé ad rddamenn sedlabanka fjalli
itarlega um vidfangsefni bankans 4 hverjum tima. Sedlabank-
anum hefur af kjornum fulltrGum verid falid mikilvaegt pj6o-
félagsvald og petta leggur skyldur & herdar hans um gagnseei i
storfum sinum.*

'I:ALSMADUR SEDLABANKA i

Olafur bendir 4 24. grein laga um Sedlabanka Islands par sem
segir: ,,formadur bankastjérnar Sedlabanka Islands er talsmadur
bankans og kemur fram fyrir hond bankastjérnar®. ,Petta pydir
ad Alpingi hefur { 16gum um bankann gert rad fyrir pvi ad af
hélfu bankans veeri med tryggum heetti gerd grein fyrir sjonar-
midum hans um mal { verkahring bankans,“ segir Olafur.

UTTEKT

SEDLABANKI iSLANDS

Hefur stigid mikilvaeg skref

ad auknu gagnseei.
MARKADURINN/HEIDA

Oll umraeda um
peningastefn-
una er ao gagni
og ég get ekki
imyndad mer

a0 pad standi a
Sedlabankanum
a0 veita pess-
ar upplysingar
og vid fognum
hverju tekifeeri
til ao atskyra
syn okkar a pen-
ingastefnuna og
efnahagsmalin.

borvardur Tjorvi Olafsson

-~

Fundargerd og
fagleg vinnubrogd

GYLFI MAGNUSSON Segir a8 umraedur
pyrftu ad vera fyrir opnum tjéldum.
MARKABDURINN/GVA

,Ef einhver vafi liggur 4 pvi a0 faglega sé stadio ad vaxta-
akvorounum béa geti birting fundargerdar skorid Gr um pad
og aukid traust 4 adgerdum bankans,“ segir Gylfi Magnts-
son, désent vid Haskdla Islands.

Gylfi segir einnig ad ad morgu leyti veeri bad til béta ad
birta auknar upplysingar um vaxtadkvardanir, pad auki
gagnseei dkvardana og audveldi markadsadilum ao sja hvert
bankinn stefnir. Bankinn birtir vissulega ymiss konar sér-
freediefni sem hagfraedingar bankans taka saman en birtir
ekki sérstaklega umrzedur bankastjérnar eda atkvaeda-
greidslur. ,,Pad veeri tvimeelalaust til béta ad skyra betur fra
ferli vaxtadkvardana,” segir Gylfi.

Spurdur um aukid samstarf milli pings og sedlabanka
segir Gylfi ad Sedlabanki Islands eigi ad vera 6hadur bing-
inu, en bankinn ber audvitad abyrgd sem pingid geeti gengio
eftir med pvi ad spyrja og gagnryna. ,,Umraedurnar pyrftu
ad vera fyrir opnum tjoldum svo ad fjolmidlar og adrir
geetu fylgst med peim. Sedlabankinn getur pa gert grein
fyrir sinum sjénarmidum og svarad gagnryni likt og tiokast
i Bandarikjunum.” Gylfi bendir einnig & ad pétt Sedlabanki
Islands haldi fréttamannafundi, arsfundi og gefi Gt umtals-
vert efni pa gefist sérfreedingum og stjérnméalamonnum
ekki oft taekifeeri til ad spyrja forsvarsmenn bankans um
adgerdir hans. j
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Sogurnar...

tolurnar... folkid...

Aukaatridi verda ad adalatridum og ofugt.

Adeins eftiraspeki?

Bjorn Ingi Hrafnsson

David Oddsson, formadur bankastjérnar Sedlabankans, svaradi hressi-
lega fyrir sig 4 bladamannafundi sidastlidinn fimmtudag begar til-
kynnt var um 6breytta styrivexti hja Sedlabankanum. ,Nina er i gangi
margvisleg eftirdspeki og hiin er tiltélulega 1éttveeg. En ef pad er svo
ad menn uppi { Haskéla Islands su fyrir paer prengingar sem urdu &
alpjodlegum gjaldeyrismarkadi i jili og agist 2007 pa held ég ad peir
hefdu att ad segja fra pvi. Peir hefdu getad sparad heimsmarkadnum
milljénir eda trilljénir evra og punda. Pad er pvi vont ad beir skyldu
begja yfir beirri vitneskju sinni,“ sagdi formadur bankastjéornarinnar.

Détt gaman megi hafa af hnyttnum tilsvérum beirra sem kunna best
pa list ad svara fyrir sig eru umradur um pessi mikilveegu turlausnar-
efni satt best ad segja ekki & mjog hdu plani pegar deilur sndast um
hver hafi sagt hvad fyrir nokkrum arum eda sé0 hin eda pessi vand-
raedin fyrir. P4 eru adalatridin ordin aukaatridi og aukaatridin sannar-
lega adalatridi. St spurning hlytur ad vakna hvort réttmeett sé af for-
manni bankastjérnar Sedlabankans ad afgreida framkomna gagnryni
adeins sem eftirdspeki? Audvitad er rétt ad fraleitt er ad kenna Sedla-
banka Islands um undirmalskrisuna i Bandarikjunum og alpjédlegar
afleidingar hennar, en samt er ekki haegt ad lita framhja pvi ad inn-
lendir sérfraedingar hafa oft & umlidnum 4rum sett fram varnadarord
um malefni bankans.

DPannig sagdi Asgeir Jonsson, forstodumadur greiningardeildar
Kauppings, 1 vidtali i pessum fjolmioli i september 2005 ad stérfelld
utgafa erlendra spakaupmanna & skuldabréfum i islenskum krénum
geeti leitt til gengishruns med heettu 4 6daverdbodlgu ef Sedlabankinn
leekkadi vexti snogglega. Pannig hefdu likurnar 4 gengisfalli og gjald-
eyriskreppu aukist verulega. Detta gaeti gert Sedlabankanum erfidara
um vik vio ad leekka vexti pott efnahagsastandio kallaoi eftir pvi.

Morg fleiri deemi meetti nefna. I skyrslunni Krénan og atvinnu-
1ifid, eftir pa Olaf isleifsson og Halldér Benjamin Porbergsson, sem
kom 1t sumarid 2006 4 vegum Vidskiptaréds, er itrekad fjallad um
skadlegar afleidingar hagengisstefnunnar. Ragnar Arnason préfessor
hefur einnig fjallad um vaxtastefnuna, borvaldur Gylfason hagfreedi-
préfessor hefur kallad eftir steekkun gjaldeyrisvarafordans i blada-
greinum fra arinu 1999 og Gylfi Magnusson, lektor i hagfreedi, marg-
oft somuleidis hin sidari 4r, svo adeins faein deemi séu nefnd.

Vitaskuld er miklu audveldara um ad tala en i ad komast og hér
verdur bvi ekki haldid fram ad jafnveegislist med hina vidkveemu is-
lensku krénu sé audveldur leikur, né ad byggja upp 6flugan gjaldeyris-
varaforda pegar stjornmdélamenn kalla { sifellu eftir auknum fjar-
Gtldtum til ymiss konar verkefna og fjarfestinga og rikisfjarmadlin
benjast tt, ar fra ari.

Hver sagdi hvad og hveneer er samt audvitad ekki kjarni mélsins.
Pad sem mestu skiptir er ad sedlabanki hverrar pjédar 4 ad sjalfsogou
ad vera undir samdratt biinn hvenaer sem er. Efnahagslaegdir, kreppur
og hagsveiflur eru fyrirbeeri sem vid getum hvenger sem er att von a
og vid eigum audvitad ad vera med naegjanlega traust kerfi til ad rada
vid slikar adstaedur.

Sem betur fer bendir flest til pess ad i peim efnum stondum vid
neegilega vel. Studningur norrzenu sedlabankanna bendir étviraett til
ad svo sé. En jafnljést er ad betur mé ef duga skal. Vedur eru vidsjal &
alpj6dlegum morkudum og brynt ad verjast af festu.

Nidurstadan er pvi st ad eftirdspeki sem slik komi malinu litt eda
ekkert vid. Adalatridid er ekki ad pykjast pess umkominn ad sja fyrir
alpjo6dlegar nidursveiflur. Miklu fremur er mikilveegt ad vera avallt
undir peer buinn.

annas@markadurinn.is | bjorn.ingi@markadurinn.is | bjornthor@markadurinn.is | holmfridur@
markadurinn.is | ingimar@markadurinn.is | jonab@markadurinn.is | olikr@markadurinn.is
| sindri@markadurinn.is

Rekstrarverkfraeélstofan Arsreikningar
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Er heitt og pungt loft @ pinum
vinnustad?

Komfort loftkaeling

* Rétt hitastig og hreint loft

* Ey8ir svifognum, lykt ofl.

* Beetir heilsuna og eykur
vellidan og afkost
starfsmanna

Gott Grval til a lager af 6llum
helstu gerdum.

Komum é stadinn og veitum
6keypis radgjof. s. 440-1800

www. kaelitaekni.is

Okkar pekking nytist pér ...
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A méti internetinu?

»A0 vera & moti evrunni er eins
og ad vera 4 moti internetinu!*
sagdi finnski utanrikisradherr-
an & norrzenni radstefnu um Evr-
6pumal 1 Oslé fyrr 4 bessu ari.
Ummeelin lysa ad minu mati vel
beirri st60u sem uppi er i gjald-
eyrismalum, ekki bara fyrir Is-
land heldur fyrir 611 litil vest-
ren hagkerfi sem eru batttak-
endur {1 alpjédaveedingunni.
Gengisahatta er kostnadarsom
fyrir fyrirtaeki og miklar gengis-
sveiflur draga ur vidskiptum
milli landa. Pad er alls ekki sjalf-
gefid ad haegt sé ad fullnyta kosti
alpjédaveedingarinnar ef heima-
myntin er sveiflugjérn og hvergi
gjaldgeng nema i héradi. Slikt
hagkerfi verour avallt vidkvaemt
fyrir utanadkomandi &foéllum,
eins og reynsla okkar Islendinga
af alpjédlegu lausafjarkreppunni
synir. Ahaettan er mikil og kostn-
adur fyrirteekja og einstaklinga
somuleidis.

Fyrir Island er umrsedan um
evruna edlilegt framhald af
préun sidustu 15-20 ara. Pjéo-
félagido hefur gjorbreyst vid
EES-adild, opnun fjarmagns- og
vinnumarkadar, einkavaedingu
og adrar kerfisleegar breyting-
ar. Kerfisbreytingarnar gerdust
4 sama tima og ytri skilyrdi voru
okkur hagfelld, erlendir vextir
lagir, verdlagning evropskra
fyrirtaekja hagstaed og adgangur
a0 fjarmagni neegur. Hér hefur
verid kjorumhverfi til vaxtar og
islensk fyrirteeki hafa morg nao
undraverdum &rangri. Actavis,
Marel og Ossur, sem oll eiga
sterkar rezetur 4 heimamarkadi,
hafa t.d. ndd umtalsverdri mark-
adshlutdeild & heimsvisu, hvert a
sinu svidi. Bankarnir hafa einnig
vaxio gridarlega, en einnig fyrir-
teeki 1 60rum geirum - eins og
t.d. lifteekni. Atvinnumdguleikar
Islendinga eru nud fjélbreyttari
en aour, sérfreedistorfum hefur
fjolgao og lifskjor eru betri.

Med alpjédlegu lausafjar-
kreppunni hafa ordid kaflaskil
i 1islenskum efnahagsmalum.
Timabil hrads vaxtar erlendis
er lokid, am.k. 1 bili. Hja fyrir-
teekjunum tekur vid udrvinnsla
og adlogun ad breyttum adstaed-
um. betta er edlileg proéun i lifs-
hlaupi allra fyrirteekja og bjéda,
pétt audvitad hafi ekki verid
fyrirséd a0 alpjodleg lansfjar-
kreppa yroi kveikjan ad breyt-
ingunum. borfin fyrir stédugt
rekstrarumhverfi minnkar alls
ekki vid pessar nyju adstzedur,
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forstodumaour
greiningardeildar
Landshankans
bvert 4 moéti. Ljost er ad al-
bjodleg fyrirteeki munu feera si-
fellt steerri hluta starfseminn-
ar dr landi ef sveiflur 1 gengi
verda vidvarandi miklar. Petta
geeti t.d. att vi0 um rannséknar-
starf, préun og yfirstjorn. Med
flutningi Gr landi eru fyrirteekin
ekki bara a0 szekjast eftir geng-
isstodugleika fyrir reksturinn,
heldur ad auka adgang sinn ad
alpjodlegum fjarmagnsmorkud-
um - baedi hvad vardar lansfé og
hlutafé. Pad er stadreynd ad is-
lenska kréonan hefur feelt marg-
an erlendan fjarfestinn fra pvi
a0 fjarmagna islensk fyrirteeki.
betta er 6vidunandi stada fyrir
alpjooleg fyrirteeki sem purfa si-
fellt ad fjarfesta til a0 vidhalda
stodu sinni & heimsvisu. Islensk
fjarmalafyrirteeki standa auk
bess frammi fyrir pvi ad hafa
ekki 6véfengjanlegan adgang ad
lanveitanda til prautavara, b.e.
sedlabanka sem getur prentad
alpj6dlega peninga. Samkeppnis-
heefni islenskra fjarmalafyrir-
teekja er ad pessu leyti skert
og a0 Obreyttu geta bau ekki
vaxio frekar. I raun er liklegt ad
pbau purfi ad draga saman seglin,
eda jafnvel flytja einhvern hluta
starfseminnar til dtlanda.

Ekkert af ofantéldu krefst
pess ad vid skiptum um mynt,
en gefur rika astaedu til ad skoda
malid. Myntin okkar stendur i
vegi fyrir frampréun a akvedn-
um svidum og vid purfum ad vera
medvitud um bad. Akvardanir eda
akvorounarleysi i gjaldeyrismal-
um munu rdda miklu um fram-
haldid; hvada atvinnugreinar og
hvada storf verda hér eftir S
til 10 &r. Umraedan um evru og
bar med Evrépusambandsadild
er pvi ekki bara edlilegt fram-
hald af pvi sem ordid er, heldur
naudsynlegt framhald - hver
sem nidurstadan verour.

Hafa parf i huga ad sumir af
helstu kostum krénunnar eru ekki
peir somu og adur. Medal mikil-
veegustu raka fyrir sjalfstaedri
mynt er ad hun getur hjalpad ef
storafoll dynja yfir. Deemi um
slik af6ll veeri hrun fiskistofna

A0 vera a moti evrunni er eins og ad vera a moti
internetinu!” sagdi finnski utanrikisradherran a
norreenni radstefnu um Evropumal i Oslo fyrr a

bessu ari.

ORDSKYRINGIN

Gengisvisitala

Gengisvisitala nefnist visi-
tala sem melir verdgildi (
erlendra gjaldmidla gagn-
vart kronunni. Um er
a0 reeda vegid meodal-
tal af pvi hversu marg- |
ar krénur fast fyrir é
hverja einingu af
erlendum  gjald-
midli. Myntirnar
sem mynda visitol-
unaerumyntir helstu
vioskiptalanda Is-
lands sem valdar eru
af Sedlabankanum.
Talad er um ad kroén-
an sé a0 styrkjast pegar

b

eda nattiruhamfarir sem eydi-
leggja virkjanir eda onnur fram-
leidsluteeki og kippa pannig stod-
unum undan tekjumoguleikum
pjéodarinnar. Snorp veiking kroén-
unnar myndi milda mjég afleid-
ingar slikra &falla, med bvi ad
beeta samkeppnisstodu islenskra
fyrirteekja gagnvart erlendum.
Nu hafa timarnir breyst og flest
bendir til pess ad krénan geti
verid sjalfsteed uppspretta stor-
afalla. Sviptingar a alpjédamork-
udum geta valdid gridarlegum
sveiflum { gengi krénunnar og
breytt adgengi fyrirtaekja og
heimila ad fjarmagni & einni
néttu. Slikar sveiflur valda stér-
skada. bezer draga prottinn Ur at-
vinnulifinu, sem aftur kann ad
draga ur adgengi Islands ad al-
bjédlegum fjarmalamorkudum.

Onnur mikilveeg rok fyrir sjalf-
steedri mynt eru ad hin gerir
okkur kleift ad beita voxtum vid
hagstjorn. Margoft hefur verid
bent 4 hvad pad sé mikilveegt
fyrir hradvaxta Island ad purfa
ekki a0 bua vid peningaméla-
stjorn hzegvaxta Evrépu - b.e.
laga vexti pegar porf er 4 haum
voxtum. Vidtek verdtrygging
hér a landi, 6fullkominn skulda-
bréfamarkadur og fyrirkomu-
lag vid fjarmoégnun hisnaedis-
lana er hins vegar med beim
heetti ad styrivextir hafa purft a0
haekka gridarlega til ad na fram
umdeildum &hrifum & neyslu og
fjarfestingar. Reynslan synir
a0 bessi aoferdafrezedi er baedi
erfid og kostnadarsom, sérstak-
lega begar alpjodlegir skamm-
timavextir eru lagir og &heettu-
vitund sljé, eins og verid hefur
undanfarin &r. Landid er ber-
skjaldad fyrir dhlaupum spekul-
anta og krénan berst eins og lauf
i vindi, meo tilheyrandi ahrifum
4 atvinnulif og heimili. Sem sagt:
begar upp er stadid er afar erf-
itt fyrir 1itid land a0 keyra sjalf-
steeda peningastefnu.

Alpjodlega lausafjarkreppan
hefur svo sannarlega skerpt lin-
urnar i gjaldeyrismalum. Malefni
sem vid téldum ad vid hefdum
morg ar til ad taka afstodu til
krefjast nu tafarlausrar athygli
og urlausnar. Alpjédaumhverfio
hefur breyst, spurningarnar
hafa breyst og valmoguleikarnir
eru ekki peir somu og adur. Allt
eru betta einkenni hradrar al-
bjédaveedingar og sibreytileika.
I svona umhverfi hafa 4dkvard-
anir tilhneigingu til ad taka sig
sjélfar ef enginn tekur af skarid.
Dbetta 4 ekki sist vid um dkvaro-
anir sem vid0 komum ekki auga
a4 a0 purfi a0 taka, eda neitum
ad horfast { augu vid ad purfi
a0 taka. Pad ad vera 4 moéti evru-
umraedu er svo sannarlega eins
og ad vera 4 moti internetinu.

gengisvisitalan leekkar en ad krénan sé ad
veikjast pegar hin haekkar. Sem daemi
maé nefna ad 1 byrjun desember 2001

var gengisvisitalan 151 stig og pa
kostadi einn Bandarikjadalur 110

kréonur. Hins vegar var gengis-
visitalan 1 101 stigi { n6vember
2005 og ba kostadi einn dalur

l 58 kroénur.

!

GENGISVISITALAN er i sdgu-
legu hamarki um pessar
mundir og for i 159 stig 14.
. mai sidastliinn.
S
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SAGAN A BAK VID ...

—

Pétur H. Blondal, pingmadur
Sjélfstedisflokksins og for-
madur efnahags- og skattanefnd-
ar, hefur stadid i storreedum aod
undanférnu. Umdeild frumvorp
um efnahagsmal og vidskipti
hafa verid 4 hans konnu. Sem
deemi mé nefna frumvarp sem
veitir lifeyrissjodum heimild til
a0 lana verobréf og frumvarp
um skattfrelsi soluhagnadar
af hlutabréfum. Hvort tveggja
hefur mikio verid gagnrynt.
Pétur & a0 baki langan feril {
stjornmélum og i atvinnulifinu.

Gomlu
karlarnir

Hann var géour i fyrradag, ellilif-
eyrispeginn Bob Dylan. S4 gamli.
Eins og alltaf. Hef nu fario 4 betta
sjo tonleika med karlinum i gegn-
um tidina og med bestu ploturnar
i Aféninum. Fyrstu ténleikarnir
edlilega 1 gramoéskulegu reykkofi
fyrir einhverjum tuttugu arum
og geymdir i gruggugri fortid.
En alltaf hefur hann verid géour,
pessi bogni karlskréoggur med
hattinn og rdmu roddina. Toffari
fram 1 fingurgéma.

begar ténleikunum lauk og karl-
inn st60 a svidinu, badadur 1 svids-
Ij6sinu dsamt bandinu, datt mér
adeins einn madur { hug: Bjor-
g6lfur gamli Gudmundsson. Enda
jafnaldrar, 67 &ra - loggiltir elli-
lifeyrispegar. Toffarar, jafn flott-
ir { tauinu og aftur komnir & ha-
tindinn & ferlinum. bad getur ekki
annad en dalad ur bessu, fyrir
aldurs sakir, myndi ég segja.

Assgotinn, hugsadi ég yfir
viskiglasinu heima og hlustadi til
skiptis & Highway 61 Revisited,
Time out of Mind og adrar perlur.
Gott viski, gédar plotur og fletti
gegnum netbankann 4 Lansavefn-
um. Fantafinir ténleikar. Audvit-
ad 16ngu budinn ad gleyma pvi sem
kom & milli. Og ba er ég ad tala
um mig, sem hef gleymt 6llum
leidinlegu plétunum hans Bobba,
Bob, sem hefur gleymt leidin-
legu arunum, og Bjorg6lf, sem
vill &reidanlega ekki muna eftir
gjaldprotinu og 6llu sem fylgdi &
eftir Hafskipsmalinu. Enda horm-
ung - og bé er ég lika ad tala um
garmana sem Dylan gaf 1t i ein-
hver tuttugu &r par til Time out of
Mind kom tt.

Eg er sjalfur 4 hatindinum
nina. Kominn i haestu haedir. Og
mun bara klifa heerra enda reikna
ég ekki med ad hrapa nidur likt og
adrir. Eg passa mig. bPad parf ut-
sjénarsemi. Syn & hlutina, skalda-
gafu, pekkingu & gédu viskii og
heefileika til ad drjipa & glasi 4
réttum tima.

Hannes Smaéra og bid hinir -
allir fjarfestarnir parna tGti sem
hafio fario flatt 4 skakkaféllum 4
markadi! Pid munud koma aftur.
Munid bara eftir Bob og Bjogga
og betta kemur.

Sjaumst. Skal.

Spakaupmadurinn a horninu

Er of hatt hitastig?
% F

Loftkeeling fyrir: ™. q
-Netpjona '
-Skrifstofur

-Veitingastadi

-Verslanir .
£, [5:hosid

Netverslun ishusid.is

[rar sinni sannfaringu

Hann er feeddur i juni 1944.
Hann lauk doktorsprofi i trygg-
ingasterofraedi fra Haskodlan-
um { Koln 29 ara gamall.

Hann hefur komid vida vid,
medal annars verid kennari vid
Verzlunarskéla Islands, stunda-
kennari vid Haskdla Islands og
sérfreedingur hja Raunvisinda-
deild sama skéla.

Pétur er enginn nygreeding-
ur pegar kemur ad pvi a0 styra,
en hann hefur setio i 6tal stjérn-
um ymissa fyrirteekja. Arid
1982 var hann einn af atta stofn-
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endum Kauppings hf. Tveim-
ur d&rum sidar vard hann fram-
kveemdastjori bankans og styroi
honum allt til 4rsins 1991. Kaup-
bing er nd i1 hépi sjo steerstu
banka 4 Nordurlondum og starf-
ar i prettén 1ondum.

Ario 1991 breytti Pétur um
vettvang med pvi ad byrja ad
kenna vid Verzlunarskéla Is-
lands allt til arsins 1994 en ba
var hann starfandi stjérnarfor-
madur Tolvusamskipta hf. Pad
var svo arid 1995 ad onnur stér
breyting vard 4 hogum hans,

begar hann var kjorinn 4 ping.
Stjérnmalaskodanir hans hafa
verid afar umdeildar og beer

ganga oft lengra en skodanir
flokkssystkina hans. bratt fyrir
gagnryni andsteedinga og mot-
byr i hépi samherja hefur hann
avallt verid samkvemur sjalf-
um Sér.

Adaldherslur i stefnuskra
hans eru ad draga tr umsvif-
um rikisins og einfalda skatt-
kerfid. Pétur hefur ekki gengio
til mikilla metorda innan Sjalf-
steedisflokksins, p6tt hann hafi
vafalaust haft téluverd ahrif 4
stefnu hans undanfarin ar.

- apk/gbh

Hjogurra vikna
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Hilton Reykjavik Nordica Hotel
Sudurlandsbraut 2

Simi 444 5090
nordicaspa@nordicaspa.is

www.nordicaspa.is

lUxusnamskelo

fyrir konur og karla

T

5

Gudrun Einarsdottir

Blémaskreytir i Blomavali — 15 kg af sidan 5. névember
Krafturinn hefur aukist og mér fannst frabeert ad fa
adhaldid og einkapjalfunina. Breytti alveg um lifsstil og
Jjok hreyfinguna mikid. Stédin er hlyleg og umhverfid
0g vidmoat starfsfolksins er frabeert. Reglulega vel farid
ofan i mataraedid og a alveg nyjan hatt, hugsad ut fra
bvi ad auka vellidan i daglegu lffi. Vellidanin sem ég
finn i dag er eins og ad fa sér géda sneid af franskri

Sukkuladikéku.

= 4 e

Gunnar M. Sigurfinnsson
Framkveemdarstjori hja Icelandair — Missti 25%

fitufordans a 2 manudum

verkefni hvers dags.

Besta namskeid sem ég hef farid a. Kiloin fuku og ég
er kominn vel a leid med breyttan lffsstil og lidur mikid
betur. Engar 6fgar heldur bara skynsemi. Gridarlega
mikilveegt til ad halda ut daginn og ég finn vel hversu
Kkrafturinn hefur aukist til ad takast a vid krefiandi

Maria Masdoéttir

Eigandi Bldmahénnunar, blémaskreytir og listfraedingur

— Missti 6,2 kg & 4 vikum

Frabeer leidsogn, frabaer stéd og mesta adhald sem
heegt er ad fa. Betra en einkapjalfun! Svo er lika fint ad
kildin fuku og orkan hefur aukist og almenn vellidan.
Eg gerdi etta af skynsemi og bui getur pad lika!

|

L Luxusnamskeid NordicaSpa er hannad til
ad koma pér af stad a4 mjég arangursrikan
og einfaldan hatt. Tilgangur namskeidisins
er a0 koma pér a adra stig hvad vardar
likamlega og andlega heilsu.

Fimm timar i viku — Brennsla og styrkur

3 6flugir brennslutimar

2 styrktartimar i sal undir handleidslu pjalfara

Vikulegar meelingar
ftarleg neeringarradgjof

Fyrirlestur — Bordadu til ad léttast og auka orkuna
Slokun og herdanudd eftir hverja aefingu
Hollustudrykkur eftir hverja aefingu

Takmarkadur fiéldi

Timar eru: 6:30, 7:30, 10:00 og 12:00 fimm sinnum i viku
pjalfari er Gunnar Mar Sigfusson

1. vika - Orkuhledsla

f fyrstu vikunni byggir pu upp orku og kemur likamanum i jafnveegi.

2. vika - Oflug melting - Aukin brennsla
i viku tv er verid ad efla og baeta meltinguna til ad pu fair sem mest Ut Ur

holla matnum sem pu ert ad borda.

3. vika — Hormaéna jafnvaegi — Hreinsun
Pridja vikan mun koma jafnvaegi @ hormonafleedi likamanns sem mun

hafa ahrif & skap pitt, lifsorku og kraft.

4. vika — Onaemiskerfi eflt - Jafnvaegi
f viku fidgur byggjum vid upp dnasmiskerfid og hjdlpum pvi ad verja

likarmann a natturulegan hatt.

Skraning er hafin i sima 444 5090 eda
nordicaspa@nordicaspa.is = www.nordicaspa.is
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Nalgast sarsaukamork Kauphallar?

Utlit er fyrir allnokkra feekkun félaga i Kaupholl islands. FL Group, Flaga, Vinnslust6din, Icelandic Group, Skipti og
Tryggingamidstodin bida Oll afskraningar. Gangi svo eftir samruni Kauppings og SPRON fakkar um eitt til. Blodtakan
hlytur ad teljast allnokkur fyrir kaupholl sem ekki hefur nema 27 félog a adallista.

Hvad polir Kaupholl Islands

mikla blodtoku i afskraningum?
Erfitt ad segja til um polmork-
in { t6lum. Adalatridid er ad {
Kauphollinni séu 6flug fyrir-
taeki og markadurinn med bréf
beirra sé djupur og skilvirkur.
Hvad petta vardar hefur nadst
mikill arangur 4 undanférnum
arum - og reyndar hefur faekk-
un fyrirtaekja med sameining-
um verid pattur i ad efla mark-
adinn. Vidskipti med hlutabréf
4 sidasta &ri voru t.a.m. 15-20
sinnum meiri en & &runum 2000
og 2001 begar hér voru skrad
allt ag 75 félog.

Vid beetist ad samruni
Kauphallarinnar vid NASDAQ
OMX gefur fyrirteekjum &
markadi frekari teekifeeri 4
synileika og vexti 4 alpj6o-
legum grunni. Styrkur kaup-
hallarinnar & heimamarkadi
eykst fyrir vikio og skapar g60
séknarfeeri fyrir skrad félog,
sem og ny félog sem koma inn &
markadinn.

Hver er lagmarksfjoldi fyrir-

taekja sem parf til a0 standa

undir starfhaefri Kaupholl?
Enn er erfitt ad tala { télum.
Faera ma b6 fyrir pvi veiga-
mikil rok ad 20-30 fyrirteeki sé
vel vidunandi midad vid staerd
hagkerfisins pegar horft er til
adalmarkadarins. Einhver vio-
mio i tolum fyrir First North
eru a0 minu viti harla gagnslitil.

Jafnframt er rétt ad itreka

ad fjoldi fyrirteekja er ekki
sérstaklega gagnlegur meeli-

kvardi til ad meta kauphallir
eda hlutabréfamarkadi. Adrir
meelikvardar, svo sem velta,
seljanleiki og markadsviroi
hlutfalli vid landsframleidslu,
segja miklu meira.

Hverjar eru
vaentingar kaup-
hallarinnar um
framhaldio, fjolg-
ar félogum eda
feekkar?
Pegar rofar til
4 alpj6dlegum
fjarméalamork-
udum og i efna-
hagslifinu hér
heima m4 reikna
med ad dhugi a
nyskraningum
feerist { aukana
a ny. Nokkur
fyrirteeki,
s.s. Promens,
Icebank og
Landic Property,
hafa opinberlega
lyst yfir dhuga
4 skraningu og
bvi er liklegt
ao lif feerist 4
ny i skraningar
pegar markads-
adstzedur batna.
Til heldur lengri
tima litid eru

skraning orkufyrirteekja og
endurinnkoma sjavaruitvegs-
fyrirteekja einnig raunheef
markmid. Pessi félog yrou
mikill fengur fyrir islenskan
hlutabréfamarkad. Rétt er
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ad benda 4 ad skréning orku-
fyrirteekja krefst pess ekki
ad opinberir adilar gefi eftir
stjérn staerstu fyrirteekjanna.
Raodgjafar- og fjarfestingarfélog
i orkugeiranum, sem sum hver
eru nu détturfélég opinberra
félaga, gaetu verio
ahugaveroir fjar-
festingarkostir
fyrir almenning.
Jafnframt kaemi
til greina ad
skra félog sem
eetlunin veeri ad
halda i meirihluta-
eign opinberra
adila. Eins og
4dur berum vid
vonir til pess ad
NASDAQ OMX-
samruninn feli {
sér raunverulegan
avinning fyrir
félog 4 islenska
markadnum. Vid
erum p6 ekki
mjog upptekin af
fjoldanum pott
vissulega fognum
vid nyjum fyrir-
taekjum og auk-
inni fjolbreytni.

Til Pordar
Fridjonssonar

forstjora
Kauphallar Islands

Er haetta
a a0 félog
Kauphallarinnar
verdi of einsleit, til deemis vegna
veegis fjarmalafyrirtekja, og er
haegt ad bregdast a einhvern hatt
vio?
Fjolbreytni er vissulega eeski-
leg en ekki mé gera of mikid

ar heettunni vid einsleitni.
Adalatrioid er ad reka skilvirk-
an markad me0 pau fyrirteeki
sem par eru. Gott deemi um
petta er Helsinki par sem vio-
skipti med Nokia eru um helm-
ingur veltunnar og hefur félag-
i0 ladad ad erlenda fjarfesta

1 miklum meeli inn 4 finnska
markadinn. I raun veri hver
kaupholl fullseemd af pvi ad
hafa slikt fyrirteeki p6 pad vaeri
eitt 4 markadnum. En vissulega
er pad kostur ad hafa fyrirteeki
Gr morgum attum og ad pvi
vinnum vid.

Vid ma beeta a0 NASDAQ
OMX-umhverfid gerir petta
atridi veigaminna en ef vid
veerum enn stadbundin, litil
kaupholl. Reyndin er sd ad
fyrirteekin hér geta nd sett
sig vid hlid fyrirteekja i sama
atvinnugeira & morkudum
NASDAQ OMX beggja vegna
Atlantshafsins og fjarfestar
geta borid saman kosti sina {
6llum geirum & 6llum pessum
morkudum.

Hvada peettir hafa mest ahrif a
skraningu fyrirteekja i kaupholl?
Samkeppnisheefni skiptir par
mestu mali. P4 er baedi att vid
ad rekstur Kauphallarinnar sé
vel skipulagdur og hagkveem-

ur og jafnframt ad laga- og
reglugerdarumhverfid studli ad
sem mestri samkeppnishaefni.
Einnig hefur efnahagsdstandid
mikid ad segja, i nidursveiflum
dregur ao jafnadi Gr nyskran-
ingum en peim fjoélgar { upp-

Nokkur fyrirtaeki, s.s. Promens, Icebank og Landic Property, hafa opinberlega lyst yfir ahuga a skraningu
og pvi er liklegt ad lif faerist a ny i skraningar pegar markadsadsteedur batna. Til heldur lengri tima litid
eru skraning orkufyrirtekja og endurinnkoma sjavaritvegsfyrirteekja einnig raunhaef markmid. Pessi félog
yrou mikill fengur fyrir islenskan hlutabréfamarkad.

Af undarlegum malflutningi um

gjaldeyrisforda Sedlabanka Islands

sveiflum. Vidunandi stodugleiki
i efnahagsmalum er a0 sama
skapi lykilatrioi. Loks er aud-
vitad hugarfarid mikilveegt,
sOknarhugur, utrasarhugur
Islendinga er veromeet audlind.

Hvada pattum er mikilveegast

a0 huga ad i rekstrarumhverfi

Kauphallarinnar?
Dbad hefur verid meginstefid
i rekstri Kauphallarinnar og
peim umbétum sem vid hofum
beitt okkur fyrir ad skapa hér
alpjoolegt umhverfi. bess vegna
erum vid nd hluti af NASDAQ,
steerstu kaupholl 1 heimi. Laga-
og reglugerdarumhverfio parf
einnig ad vera til fyrirmyndar
og allir peir sem hafa hlutverki
ad gegna i pvi efni purfa ad
leggja sig fram um ad markads-
a0steedur hér & landi séu eins og
best gerist annars stadar. I pvi
sambandi m4 benda 4 eitt afar
mikilvaegt verkefni sem nu er
unniod ad, en pad er skraning og
uppgjor vidskipta { evrum.

Hverjar eru likurnar & ad

lada fleiri erlend fyrirteeki ad

Kauphill Islands?
Eg tel likurnar vera gédar — og
vid blasir ad peer muni batna
verulega begar skilvirkri evru-
skraningu og -uppgjori hefur
verid komid 4. Vid erum med
fjogur feereysk félog a4 markadi
og likur eru 4 fleiri skraningum
padan i framtidinni enda sam-
starf okkar vio feereyska mark-
adinn mjog gott. Vid hofum
einnig bandariska alframleio-
andann Century Aluminum &
markadi og pvi fyrirteeki hefur
vegnad vel hér. Ad 6llu saman-
16gdu eru pvi ageetar forsendur
til ad vinna med i pvi skyni ao
lada ad fleiri erlend fyrirteeki.

INGIMUNDUR FRIDRIKSSON

sedlabankastjori _~

I grein i Fréttabladinu fimmtudaginn 22.
mai sl. sagdi Porvaldur Gylfason prof-
essor ad Sedlabankinn hefdi enga tilraun
gert til bess ad draga tr gengisfalli kron-
unnar med pvi ad ganga a gjaldeyrisforo-
ann. I somu grein og 1 vidtali vid Rikis-
utvarpio tveimur dogum seinna sagdi
hann ad heetta veeri & feroum ef bankinn
fengi i hendur aukinn gjaldeyrisforda pvi
hann veeri liklegur til pess a0 eyda honum
i a0 verja vonlaust gengi krénunnar. I
fyrsta lagi er ekki samreemi i malflutn-
ingi préfessorsins og 1 60ru lagi er uti-
lokad ad atta sig 4 hvad honum gengur til
med rakalausum fullyrdingum. P4 er ekki
rétt ad Alpjéoagjaldeyrissjodurinn segi
ad gengid purfi ad leekka mun meira en
ordid er eins og préfessorinn heldur fram.
I Fréttabladsgreininni sagoi préfessorinn
einnig ad Sedlabankinn hefdi fyrir faein-
um vikum veitt rangar upplysingar um
adgang bankans ad lansfé fra norrszenum
sedlabonkum og sidan vidurkennt 6sann-
indin { verki. Petta & ekki vid nokkur rok
ad stydjast og er alfario visad til fodur-
hdsanna. Erfitt er ad atta sig & hvada
hvatir rd0a malflutningi professorsins.

Ymislegt hefur verid sagt a0 undan-
fornu 1 opinberri umraedu um fordahald
Sedlabanka Islands. Af pvi tilefni er naud-
synlegt a0 varpa lj6si 4 nokkrar stao-
reyndir. I fyrsta lagi er asteeda til ad
vekja athygli & a0 almennt rikja 6nnur
vidhorf til steerdar gjaldeyrisforda 1 fast-
gengiskerfi en i kerfi fljétandi gengis.
Sjonarmid sem sett voru fram vio skilyrdi
fastgengis eiga pvi ekki vid med sama
heetti pegar gengi flytur.

Allir sedlabankar halda gjaldeyris-

forda i einhverjum meeli. Tilgangur bess
a0 halda forda getur verid mismunandi.
Engar reglur gilda um hver skuli vera
lagmarkssteerd forda, enda erfitt ad velja
algilda viomioun. bvi er ekkert til sem
préfessorinn kallar einfalda heimilis-
reglu sedlabanka 1iti { heimi. I pridja hefti
rits Sedlabanka Islands, Peningamalum,
arid 2005 birtist grein eftir Hauk C. Bene-
diktsson og Sturlu Palsson um gjaldeyris-
forda sedlabanka. Par er m.a. skyrour
tilgangur rikja med forodahaldi og ekki
asteeoa til ao rekja pad hér.

A fyrri hluta drsins 2000 var gjaldeyris-
fordi (og gjaldeyrisstada) Sedlabanka Is-
lands lidlega 30 milljardar kréna. A midju
bvi ari héf bankinn ad gripa inn i vidskipti
a gjaldeyrismarkadi i pvi skyni a0 reyna
a0 hamla gegn leekkun 4 gengi krénunnar
sem hoéfst b4 um vorid. Til pess ad ganga
ekki a gjaldeyrisfordann voru inngripin
fjarmognud med erlendum skammtima-
lanum bankans. Petta leiddi til pess ad
netté eda hreinn gjaldeyrisfordi Sedla-
bankans (gjaldeyrisstada hans) sem verio
hafdi rimlega 30 milljardar kréna ryrn-
adi verulega og vard adeins um 7 millj-
ardar krona & midju ari 2001. Sidustu inn-
grip bankans & gjaldeyrismarkadi féru
fram haustido 2001. I grein sem birtist {
fyrsta hefti Peningaméla arid 2003 fjoll-
udu Gerdur Isberg og Pérarinn G. Péturs-
son itarlega um inngripin og ahrif peirra
4 gengi krénunnar. Nidurstada peirra var
a0 pau hefdu verio frekar takmorkuod.

Eftir ad skilyroi skopudust til pess
haustio 2002 héf bankinn ad kaupa gjald-
eyri 4 innlendum gjaldeyrismarkadi eftir
fyrirfram tilkynntri dsetlun. Fra hausti

2002 og fram & betta ar keypti bank-
inn rimlega 2 milljarda Bandarikjadala
(jafnvirdi rimlega 146 milljarda kréna
4 nuverandi gengi) 4 innlendum milli-
bankamarkadi med reglulegum kaupum {i
samraemi vio fyrirfram tilkynnta asetlun.
Andvirdi kaupanna var i fyrstu vario
til pess ad endurgreida erlendar skamm-
timaskuldir Sedlabankans og lauk pvi upp
ar midju ari 2003. I kjolfario voru end-
urgreiddar erlendar skuldir rikissj6ds
og leiddi pad til pbess m.a. ad hreinar er-
lendar skuldir rikissj6ds eru nd engar. A
vissan hatt m4 segja ad i pvi felist 6beinn
gjaldeyrisfordi i peim skilningi ad skuld-
laus rikissjédur med vidounandi lansheefis-
mat hefur ad 60ru jofnu greidan adgang
a0 alpjodlegum lansfjarmorkudum.
Gjaldeyrisstada Sedlabankans efldist
ar 7 milljoroum kréna & midju ari 2001
sem fyrr er getid { um 60 milljarda kréna
haustio 2006. Undir lok pess ars var tekio
erlent lan fyrir frumkveedi Sedlabank-
ans beinlinis 1 bvi skyni ad efla fordann.
I rammagrein { Fjarmalastodugleika 2007
var fjallad um eflingu fordans og sjoénar-
mid sem hofd voru til hlidsjonar & peim
tima. Par sagdi m.a. ad pad hefdi verio
mat Sedlabankans eftir beer veering-
ar sem fjarmalakerfid og efnahagslifio
gengu i gegnum & fyrri hluta ars 2006
ad steerri gjaldeyrisfordi myndi auka til-
tru a styrk bankans til pess ad raekja 16g-
bundid hlutverk sitt og getu stjérnvalda
til pess ad standa vid skuldbindingar
sinar. Su heetta veeri b6 avallt fyrir hendi
a0 adgerd af pessu tagi skapadi freistni-
vanda ef markadsadilar litu svo & ad g60
lausafjarstada sedlabanka veitti mikil-

veegum fjarmaéla-

fyrirteekjum bak-

tryggingu. Pad hefdi ahrif a4 ahsettuhego-
un fyrirteekjanna og 4 dheettumat beirra
sem fjarmagna umsvif peirra med innlan-
um og verdbréfakaupum.

Léantakan sidla ars 2006 leiddi til pess
a0 gjaldeyrisfordi bankans tvofaldadist.
Fyrr 1 bessum ménudi gerdi Sedlabankinn
gjaldmidlaskiptasamninga vid brja nor-
raena sedlabanka ad fjarhaed 1,5 milljarda
evra. Skiptasamningarnir eru i reynd
igildi forda. Ad peim medtoldum er gjald-
eyrisfordi Sedlabankans i dag um 3,5
milljardar evra, p.e. um 400 milljardar
kréna. bar sem erlendar skuldir Sedla-
bankans eru engar um bessar mundir
hefur gjaldeyrisstada hans eflst Gr um
7 milljoroum kréna & midju ari 2001
sem fyrr segir i um 400 milljarda kréna
um pessar mundir (ir jafnvirdi 67 millj-
6na Bandarikjadala 1 SS00 milljénir dala
4 gengi hvors tima, eda dr jafnvirdi 80
milljéna evra i 3500 milljénir evra; ein
evra kostar 86% meira i dollurum ni en a4
midju ari 2001).

Gjaldeyrisfordinn var efldur med lan-
toku 2006 sem fyrr er getid. Vilji stjorn-
valda stendur til pess ad efla hann enn
frekar med beim heetti ni og er unnid
a0 pvi. Pegar hefur pess verid getid ad
Sedlabankinn keypti 4 arunum 2002 til
2008 jafnvirdi lidlega 2 milljarda Banda-
rikjadala & innlendum gjaldeyrismarkadi.
Peim kaupum var timabundid heett { lok
mars sl. vegna adstaedna sem ba riktu &
gjaldeyrismarkadi. Regluleg gjaldeyris-
kaup verda hafin 4 ny pegar adstedur
leyfa.
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PORVALDUR LUBVIK Vid hlidina & YAK-11 vélinni, sem var upphaflega framleidd sem orrustuvél fyrir tékkneska flugherinn rid 1956.

Med Olaknandi flugdellu

Porvaldur Ladvik Sigurjonsson, forstjori Saga Capital, hefur
fra unga aldri haft mikinn flugdhuga. Upp & sidkastid hefur
hann medal annars flogid utan med starfsfalk sitt, adallega
til a0 sinna vidskiptaerindum Saga Capital.

Annas Sigmundsson
skrifar

G sidustu ar hefur

beim fjolgad i vid-

skiptalifinu hér &

landi sem nyta sér

einkabotur til ad
sinna vidskiptaerindum erlendis.
beer sjast nd daglega taka flugio
fra Reykjavikurflugvelli. Hitt er
b6 sjaldgeefara ad forstjorar sjai
sjalfir um ad fljiga peim. Por-
valdur Ladvik Sigurjénsson, for-
stjori Saga Capital, hefur lengi
verio heilladur af fluginu.

»Eg byrjadi ao fljiga svifflug-
um begar ég var brettan éara,
med undanpigu og foreldra-
sampykki. Eg hef haft alveg

6leeknandi flugdellu fra pvi ao
ég man eftir mér. Ték einkaflug-
manninn { menntaskdla, en hef
svo beett vido mig réttindum 4a
steerri vélar, fjolhreyflaréttind-
um og sidan blindflugsréttind-
um,“ segir Porvaldur.

Hann hefur ekki télu 4 peim teg-
undum flugvéla sem hann hefur
flogio en flygur nd mest skrifu-
pbotu af gerdinni Beechcraft B200
King Air. ,Sidan a4 ég russneska
jalkinn YAK-11, sem var upp-
haflega framleidd sem orrustu-
vél fyrir tékkneska flugherinn
arid 1956 en var sidan seld til
Egyptalands bar sem hin lask-
adist og tyndist i eydimorkinni i
tuttugu &r. Hin fannst sidan ario
1984 og var flutt til Evrépu, par

sem hun var gero upp fra grunni
og var0 flugheef arid 1994.«

A0 sogn DPorvaldar er mikil
gréska 1 fluginu 4 Akureyri og
segir hann ad par sé nd unnid ad
endursmidi nokkurra gersema is-
lenskrar flugsogu. ,,Til deemis
er Magnus Porsteinsson athafna-
madur mjog idinn vid smidarnar
og eins er Arngrimur Jéhannsson
med flotann sinn 4 sama stad.“

borvaldur segist mikid nota
Beechcraft-skrifupotuna pvi ao
slikt borgi sig begar margir sam-
starfsmenn séu med i for. Pa sé
flogio beint til Bretlands, Skand-
inaviu eda meginlandsins fra
AKkureyri med starfsmenn bank-
ans, oftast neer til ad sinna vio-
skiptaerindum.

EURES

Framtidarhorfur & Evrépskum vinnumarkadi
Barattan um besta folkid.

VN AL M A LA
BRTOFALN

EURES, samevropsk vinnumidlun sem rekin
er & vegum Vinnumalastofnunar stendur fyrir
radstefnu par sem fjallad verdur um fyrirsédan
skort & sérfreedingum og samkeppni um
haefasta folkid i nokkrum I6ndum EES-sveedi-
sins. Talid er ad helsta askorun & Evropskum
vinnumarkadi i framtidinni verdi ad lada ad
haefa sérfraedinga og stjornendur en pad er
meginforsenda 4framhaldandi hagvaxtar og
samkeppnishafni sveedisins.

Soren Kaj Andersen, préfessor vid Kaup-
mannahafnarhaskdla flytur erindi undir
yfirskriftinni, ,Framtidarhorfur & Evropskum
vinnumarkadi; aukin samkeppni og skortur

a sérhafdu vinnuafli”. Pawel Kaczmarczyk,
professor vid haskolann i Varsja fjallar um ahrif
folksflutninga undanfarinna ara & efnahagslif
Pollands og Eystrasaltsrikjanna.

Radstefnan markar upphaf samstarfs EURES

a Islandi, Noregi, irlandi og Danmérku um
adgerdir til ad lada til landana sérhaeft starfs-
folk. brounin i pessum [6ndum hefur um
margt verid svipud undanfarin ar; mikil pensla
par sem frambod a vinnuafli hefur ekki haldid
i vid eftirspurn. Pessari eftirspurn hefur verid
meett med innflutningi vinnuafls fra nyju adil-
darrikjum ESB i Austur Evropu. NU er porfin &
sérfrodu starfsfolki hins vegar ad verda meira
adkallandi. Forstédumenn EURES i pessum
[6ndum munu fara yfir st6du mala i sinu landi
og astand & vinnumarkadi.

Radstefnan fer fram & ensku og er 6llum opin.
Dagskra radstefnunnar ma nalgast a www.

eures.is

Skraning fer fram & eures@vmst.is

DAGUR i LiFI...

Svofu Gronfeldt, rektors Haskolans i Reykjavik

05.15 Vakna vid a0 madurinn minn sem er 4 leid { flug rekur sig 1
leikfong déttur okkar sem skoppa eftir gélfinu. Lit & klukkuna og sny
mér & hina.

06.30 vakna aftur og rokreedi vid sjélfa mig um hvort ég eigi ad fara
iraektina, sem sidan gerist ad sjalfsogou ekki. Kiki adeins yfir blodin

ef pau hafa borist i dag og nze einhverju af télvupésti fra pvi kvoldid
aour.

07.15 Fyrsta tilraun hefst til ad koma fimm &ra prinsessunni 4 heim-
ilinu 4 feetur.

07.30 Onnur og pridja tilraun gerdar &n arangurs.

07.45 1 miori fjorou tilraun kemur sé fjértan ara fyrir eigin vélarafli
stokkvandi af nedri heedinni og gripur morgunmatinn med sér 4 leio
Gt dr dyrunum.

07.50 Geri mig klara 1 slaginn og er komin i skéna pegar loksins
heyrist lifsmark dr herbergi peirrar stuttu.

07.55 A1t 4 fullu og rokid 1t dr dyrunum.

08.15 Eftir umferdarstoppu { Artinsbrekku komum vid 1 leikskélann
par sem taka 4 méti okkur umhyggjusomustu konur i heimi og ilmur-
inn af hafragraut og ristudu braudi.

08.30 Fyrsti fundur dagsins. Fjarmal og stada nybyggingar. Fyrsta
kékdos dagsins.

09.00 Fundir 4 30-45 minitna fresti um ymis malefni nemenda og
starfsmanna.

11.00 Hleyp tt Gr dyrunum til ad halda fyrirlestur dti i bse um
krofur 21. aldarinnar. Ad koma seint 4 sinn eigin fyrirlestur er eins
og a0 koma of seint i eigin jardafor.

12.00 Fundur med haskélaradi um rekstur og verkefni med erlend-
um samstarfsadilum.

13.30 Fundir um ny verkefni og breytingar 4 ferlum og skipulagi.

15.00 Elsku Stina sem 6llu bjargar gémar mig & leid ut tr dyrunum
og segir mér hverju ég hef gleymt og hvad eigi eftir ad gera.

15.15 Meti 4 stjérnarfund { Ossuri.

16.30 Hringi og redda pvi ad stelpulingurinn f4i far heim dr leikskol-
anum par sem flugi pabba hennar seinkadi.

17.00 Simafundur med tveimur deildarforsetum um samninga vio
samstarfsadila i Bandarikjunum um kennslu naesta vetur. Komin &
fimmtu kékdds dagsins.

17.45 Svara simtélum dagsins og skrifa undir p4 reikninga og
pappira sem liggja fyrir.

18.30 Legg af stad heim og kippi med mér einhverju tilbtinu i mat-
inn fyrir 1idid. Guttinn kvartar og spyr hvad hafi eiginlega ordid um
heimatilbtina ysu med kartoflum.

19.00 Madurinn minn kominn heim og ég meeti i mottoku sem haldin
er i skélanum fyrir ttskrifada nemendur.

20.00 Strékurinn minn buinn ad lera. Hringir i mig og platar mig
meod sér og vinum sinum i bié. Pad er ekkert betra eftir erilsaman
dag en ad sitja { myrkrinu med slokkt & GSM-simanum.

22.30 Komin heim og sest adeins nidur og horfi Gt um gluggann a
sj6inn rjuka eftir haffletinum og spjalla um vidburoi dagsins.

23.00 peli 1 gegnum tolvupodsta dagsins eins og haegt er.

01.30 Sofna yfir endursyningum & Sherlock Holmes i gervihnatta-
sjénvarpinu.

FYRSTI FUNDUR DAGSINS Svafa Gronfeldt, rektor Haskdlans i Reykjavik, parf starfs

sins vegna oft & tidum ad sitja mikinn fjélda funda yfir daginn. FRETTABLABID/ARNPOR
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sidasta fimmtudag. Verdid gekk reyndar adeins stjorn Sedlabanka islands kynnti styrivaxta- 1.600 islenskir milljardar, er tap
til baka samdaegurs, en hefur pé haldist vel yfir akvordun sina fyrir helgi. Naestu akvordunar norska oliusjédsins & fyrsta fjordungi

BANKAHOLFID 1 3 5 dalir eru nyjar haedir sem oliutunnuverd nadi 1 5 5 présent er dbreytt styrivaxtastig landsins, en 1 1 5 milljardar norskra kréna, rimlega
I

|

130 délunum. er ad veenta i julibyrjun. arsins.

: Staersta lan
I allra tima

IFregnum af titspilum stjérnvalda

:og Sedlabankans til studnings VERSLUNARLAUSN

Islensku fjarmalakerfi hefur

iverio vel tekid 4 markadi; fyrst
Igjaldeyrisskiptasamningum vid ?
:brjé norraena sedlabanka og nu ®

,sidast lagafrumvarpi fjarmala-
irdoherra um heimild rikissj6ds
itil ad taka allt ad S00 milljarda
'kréna ad lani i atlondum i pvi
,skyni ao efla gjaldeyrisfordann.
1Yrdi slik heimild fullnytt veeri
lum steerstu erlendu lantdku
:Islandsségunnar ad raeda, hvorki
,meira né minna.

i Eins og skyrt var fra i pessum
idélki i sidustu viku er einnig
'talid ad samkomulag sé i héfn
,vi0 finnska sedlabankann um
1dlika gjaldeyrisskiptasamning
log gerdur var vid hina freendur
:Vora, auk bess sem reett hefur
,verid vid Sedlabanka Evrépu,
iEnglandsbanka og Sedlabanka

TILBODSVERD
Kr. 329.000 an vsk

Innifalid i verdi :
MerkurPOS sélukerfi

iBandarikjanna Birgc’iake Hfi

CAlle i allt pﬁsund Vidskiptamannabékhald
. milljardar? St

:Telja mé liklegt ad foroa Innbygg ur POSI
1Sedlabankans, med l4nalinum, POS Vélbanadur

Iskiptasamningum og beinu
‘reidufé, megi meela 1 allt ad eitt
,pisund milljoroum pegar ttspil
istjornvalda og Sedlabankans
lverda ad fullu komin til fram-
'kveemda. Pad er umtalsvero
,aukning fra forda upp 4 sjo
imilljarda, sem Sedlabankinn réd

Peningaskuffa og prentari
Uppsetning og kennsla

lyfir arid 2001.

bisund milljardar munu auk . . .. . .
| bp— néfaegt b i MerkurPOS er eitt vinszlasta verslunarkerfid hér & landi og hefur pad Kr. 12.500 &n vsk*
theed sem forkolfar vidskipta- fengid frabaerar vidtokur fra vidskiptavinum okkar. +36 manada medalgreidsla
:lifsins hofou tjao forystumonn-
um rikisstjornarinnar ad geeti MerkurPOS er fyrir sérvéruverslanir, veitingahls, hargreidslu- og Kr. 31.500 ; *

i ] A i . . . . . . . . an vsk

el el W kvl 2D snyrtistofur og alla pa sem vilja hafa yfirsyn yfir reksturinn med
'ad efla ad nyju truna & islenska fullk k kerfi held t biradir. sél - *12 manada mebalgreidsla
‘fjarmalakerfid og  stodu ultkomnu kassakerfi sem heldur utan um birgdir. sélu, greiningu og
‘Sedlabankans sem lénveitanda vidskiptamenn.
til prautavara ...
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' 1 U ' SAL arn
: HVElI' Dav16 —— o - —— Y S— -HAGSTADAR AFRONGAMIN
I . e K = =T ) ] r - - “n e T
| keyptl 0116 - . '.| I _:
'Innan stjornkerfisins er almennt £ = = - =L §
:tali(’) ad ekki megi vanmeta patt e e = k= = E “Vio héfum innleidingu & MerkurPOS
Davios Oddssonar, formanns —_ == i = = — & i L
ibankastjérnar Sedlabankans, —_ ==: . ll . _ = ——id T verslun?rk'erf: s 200,5 08 f)efur ba?
'{ peim adgerdum sem kynntar — — 1) 1 reynst dreidanlegt og einfalt i notkun.

| . LT . .
:gﬁﬁis‘{i’?gl‘,}olﬂﬁli,“e;:r%ﬁ‘gff‘,? Vidskiptamannabokhald Greiningatol Birgdakerf Finnur Magndsson, Tiger Island ehf.
1ad beita sér persénulega i vid-
'reedum vio erlenda kollega sina
' og munu sambond
hans dr heimi
stjérnmélanna
og ur forseetis-
rdduneytinu
ekki hafa spillt
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