.w.

ROLEX

%{'/ﬁ(—/ 7/4

URSMiIDAMEISTARI
LAUGAVEGI 15  SIMI 511 1900

WWW.SVISS.IS

Soégurnar... toélurnar... folkid...

Vistvaena //%

prentsmidjan!

Stanyrs®

) GuoyonO

VISTVAEN PRENTSMIDJA
Simi 511 1234 - www.gudjono.is

Midvikudagur 12. névember 2008 - 46. télublad — 4. argangur

Veffang: visir.is — Simi: 512 5000 ViSH‘

Ahzettusom hjaleid

Eiga vidskiptisfram

Bedio eftir IMF

Einfaldur

P

Asgeir Jonsson
Alvarlegir 6kostir
fylgja einhlida

um-

Sedlabankanum:"

h /

JONAS FR. JONSSON, FORSTIORI FME

Fjarmalaeftirlitid metur daglega st6du fjar-

mélafyrirtekja Kauphallarinnar.
MARKADURINN/GVA

I daglegri
skodun

Svo geeti verid ad vidskipti hefj-
ist & allra nzestu dogum, jafnvel {
dag, meo hlutabréf Existu, Spron
og Straums, ef marka m& pann
ordréom sem barst vida um banka-
heiminn { geer.

Vidskipti voru stodvud med
bréf i félogunum premur eftir
rikisvaedingu bankanna priggja
6. oktéber sidastlidinn. I tilkynn-
ingu 4 vef Kauphallarinnar sama
dag sagdi ad akvorounin hefdi
verid tekin til ad vernda jafnraedi
fjarfesta. Fyrr um morguninn
voru bau, asamt bréfum Glitn-
is, Kauppings og Landsbankans,
sett & athugunarlista vegna um-
talsverdrar 6vissu vardandi vero-
myndun vegna haettu 4 6jafnraedi
medal fjarfesta.

Fjarmalaeftirlitio tekur
akvoroun um pad hvenaer vid-
skipti hefjast 4 ny med hlutabréf
fjarmélafyrirteekjanna. ,Stada
beirra er metin & hverjum degi,*
segir Ursila Ingvarsdéttir, tals-
maodur Fjarmalaeftirlitsins. -jab

Afleit stada
Giftar

Ovist er ad eignir fjarfestingafé-
lagsins Giftar dugi fyrir skuld-
um.

Samkvemt skyrslu stjérn-
ar Giftar 15. juni { fyrra, namu
heildarskuldir og skuldbindingar
félagsins riflega 30 milljoroum
kréna. P4 namu eignirnar teepum
60 milljoroum.

Helstu eignir { skrddum félog-
um voru i Kauppingi og Existu.
Kauppingshluturinn hvarf og Ex-
istuhluturinn er nd 2,8 milljarda
kréna virdi. Virdi hlutar félags-
ins i Icelandair nemur liklega um
einum milljardi kréna.

Gift atti einnig hluti i Lands-
banka og Glitni og Straumi.

Eignir { 6skrddum félogum
namu um einum milljardi fyrir
ari.

Hatt 1 SO pdsund adilar attu
von 4 hlutum 1 Gift.

Menn sem Markadurinn hefur
rett vid segja augljést hvert
stefni. Einn ték jafnvel svo til
orda a0 adeins Kkistulagningin
veeri eftir.

- ikh

meirihluti
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upptoku evru

HELST i UTLONDUM

Rafteekjaprot | Circuit City, ein
steersta raftekjaverslanakedja
Bandarikjanna, sétti um greidslu-
stodvun 4 ménudag. Fyrirtaek-
i0 rekur 721 verslun i Bandarikj-
unum.

American Express | Sedlabanki
Bandarikjanna hefur sampykkt
umsoékn kreditkortafyrirteekis-
ins American Express um banka-
leyfi til pess ad audvelda fyrir-
teekinu adgang ad lansfé.

Sala ekki minni i 30 ar | Nyjar
tolur syna ad botninn hefur dott-
i0 Uur breskum fasteignamarkadi.
Solusamningar hafa ekki verio
feerri 1 a0 minnsta kosti prja-
tiu ar og samtok fasteignalan-
veitenda segja lansumséknir {
september S7 présent faerri en
ifyrra.

Gott gengi | Sala hamborgara-
kedjunnar McDonald’s i okt6b-
er jokst um 8,2 présent milli ara.
Greiningardeildir pakka vel-
gengnina ,1-dollara matsedli“
fyrirtaekisins, pvi 6dyrir ham-
borgarar heilli { kreppunni.

Laegsta gengi i 62 ar | Vi lokun
markada & manudag st60 gengi
bréfa i bandariska bilaframleio-
andanum General Motors i 3,36
dollurum, og hefur ekki verid
leegra 1 62 ar. Barclays telur ad
bréfin muni falla i einn dollara
von bradar. Deutsche Bank telur
pau verdlaus.

Mettap Fannie Mae | Tap
bandariska fasteignaldnasjodsins
Fannie Mae 4 pridja arsfjoroungi
nam 29 milljoroum dollara. Pad
er eitthvert mesta tap nokkurs
bandarisks fyrirteekis. Ottast er
a0 100 milljardar sem rikid hefur
heitid sjéonum dugi ekki til ad
halda honum 4 floti.

Ovaent bjartsyni | Vzntingar
byskra fjarfesta jukust 6veent i
névember, samkvaeemt meelingu
ZEW-rannséknarstofnunarinnar.
Visitalan haekkoi 1 -53,5 stig, ur
-63 stigum i oktdéber. Laegst n4di
visitalan { juli, -63,9 stig. Talid er
ad pvi hafi valdio vidamiklar ao-
gerdir stjornvalda til ad losa um
lansfjarkreppuna.

Fyrirtaeki horfa til
hjaleidar med kronur

Utflutningsfyrirtaeki hafa i nokkrum meeli att i erlendum vio-
skiptum fram hja Sedlabankanum. Of ahaettusom vidskipti,
segir framkvamdastjori Vinnslustédvarinnar.

Jon Adalsteinn Bergsveinsson
skrifar

,,Vid tokum gjaldeyri heim i gegnum Sedlabankann
en erum { helvitis vandreedum. Petta hefur po ad-
eins verid ad koma inn sidustu tvo daga,” segir Ol-
afur Rognvaldsson, framkvaemdastjori Hraofrysti-
hissins Gunnvarar.

Olafur sagodi i samtali vid Markadinn fyrir man-
udi fyrirteekid ekki hafa fengid gjaldeyri i tiu daga,
allt vera stopp og menn horfa { gaupnir sér. ,Nu
hofum vid fengid 14.544 evrur sidustu fimm vikur,
en attum ad fa helling i vidboét,“ sagdi hann 1 geer.
Upphadin sem bedid var eftir i tiu daga hafi reynst
liggja i Sedlabankanum allan timann.

bratt fyrir petta segir hann ekki koma til greina
ad virkja adrar leidir til dtlandavidskipta, svo sem
med vidskiptum til hlidar vid Sedlabankann eda
meo0 pvi ad geyma gjaldeyri erlendis par til hremm-
ingarnar 1i0i hja a islenskum gjaldeyrismarkadi.
,Eg kem ekki naleegt pvi. Okkur veitir ekki af pvi
a0 fa gjaldeyri strax inn 1 landid til ad styrkja kerf-
i0 og borga laun.“

Markadurinn hefur heimildir fyrir pvi ad fyr-
irteeki 1 Utflutningi hafi i nokkrum meeli nytt sér
hjéleidir fram hji Sedlabankanum { erlendum vio-
skiptum sinum til ad komast hja peirri tregdu sem
skapaodist 4 islenskum gjaldeyrismoérkudum eftir
rikisvaedingu bankanna.

Hjaleidin felur i sér ad utflutningsfyrirtaekid
semur vid islenskt fjarmalafyrirtaeki um stofn-
un yfirdrattareiknings { erlendum banka, jafnvel
samstarfsbanka eda doétturfélagi hans & erlendri
grund. Fjarmalafyrirtaekio tekur sidan ved i eign

E =

BINNI i VINNSLUSTOBINNI Tveir stjérnendur utflutnings-

fyrirtaekja i sjavarttvegi segja of ahaettusamt ad fara fram hja

Sedlabankanum i vidskiptum vid utlénd. Pad borgi sig ad

bida eftir erlendu fé heldur en eiga & haettu ad tapa pvi ollu.
MARKADURINN/HARI

utflutningsfyrirteekisins erlendis. Pegar sala geng-
ur i gegn dregur fjarmalafyrirtaekio a yfirdrattar-
heimildina en greidir fyrirteekinu upphaedina fyrir
eigin reikning hér heima. Andvirdi soélu eigna tut-
flutningsfyrirteekisins gengur sidan upp i yfirdratt-
inn og strikast vid pad tut. Eftir pvi sem Markadur-
inn kemst naest er hagnadur fjarmdalafyrirtaekisins
6verulegur.

A méti felst talsverd aheetta i gjorningnum,
ekki sist { skugga hruns og taugatitrings 4 alpj6o-
legum fjarmalamorkudum. Ovist sé hvort verid
sé a0 leggja haar fjarhaedir inn & reikninga neer
gjaldprota fyrirteekis. Fari fjarméalafyrirteekio sem
geymi innleggiod & hausinn tapist fjarhaedin.

,Vid hofum skodad betta en treystum ekki peim
leidum sem eru i bodi, betta er of 4dheettusamt,“ segir
Sigurgeir Brynjar Kristgeirsson, framkveemda-
stjori Vinnslustodvarinnar i Vestmannaeyjum.

Vara vid einhlida upptoku evru

Erlend mynt an studnings sedlabanka getur orsakad ahlaup a bankana. Fatt
annad mun vera i st6dunni en setja kronuna a flot og byggja upp traust.

Hagfreedingarnir Gauti B. Eggertsson vid Sedla-
banka New York og Asgeir Jonsson, forstodumadur
greiningardeildar Kauppings, vara vid0 hugmynd-
um um einhlida upptoku evru. beir segja slikt skref
geta orsakad ahlaup & islenska banka.

,Pad verdur aldrei bankaahlaup 4 nyju islensku
rikisbankana pvi ad pad er til islenskur sedlabanki.
Rikid getur alltaf prentad peninga og borgad félki
krénur. Vegna bess ad allir vita petta, triir félk
vidskiptardherra pegar hann segir ad innisteedur
félks 4 Islandi séu tryggar,” segir Gauti 4 blogg-
sidu sinni. , Ef Island tekur einhlida upp evru er
petta ekki haegt. Rikid getur ekki prentad evrur.
Og Evrépski sedlabankinn hefur engan &huga a
ad lana okkur ef allir vilja taka Gt evrurnar sinar
ar bonkunum, pvi ad peir eru 4 moéti einhlida upp-
toku evru.“

Asgeir Jénsson segir { grein { Markadnum { dag,
ad lausn vandans felist pvi ekki i pvi ad skipta
myntinni Ut einhlida vid ndverandi adstaedur. , Flest
bendir raunar til pess ad pad geti gert mélin enn
verri par sem einhlida upptaka veldur pvi ad pen-
ingaframbodid verdur ytri stzerd og veltur a lana-
adgengi rikissj6ds & erlendri grund. Pannig steedu
islensku bankarnir an lanveitenda til prautarvara a
innlendum markadi og geetu pvi heeglega lent i nyju
bankadhlaupi af hélfu innlendra sparifjareigenda.*

Asgeir segir ad landsmenn burfi 4 krénunni ad
halda naestu misserin vid endurreisn hagkerfis-
ins og adlogun ad nyjum vaxtarferli sem hljéti ad
midast vid utflutning. ,,Vid bessar adstzedur er fatt
annad i stodunni en ad byggja upp nytt traust &
pjédargjaldmidlinum og fleyta honum 4 nyjan leik
eins fljétt og unnt er,“ segir hann. - bih
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Vika  Fra aramotum

Alfesca -6,0% -43,0%
Atorka 12,0% -94,3%
Bakkavir -10,9% -93,0%
Eimskipafélagio ~ 3,1% -96,1%
Exista 0,0% -76,6%
Icelandair 0,0% -52,1%
Kaupping 0,0% -100,0%
Marel 5,8% -24,8%
SPRON 0,0% -79,2%
Straumur 0,0% -53,1%
Ossur 10,9% 1,2%

*lMiéaé vid lokagengi i Kauphdll i gaer.
Urvalsvisitalan OMXI15 653.
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Fjalla um fallid adur en yfir fennir

,betta verour stutt en snorp bok
um mestu efnahagsumbrot i sogu
lydveldisins,” segir Gudni Th. J6-
hannesson sagnfraedingur, en
hann vinnur nd ad bék um ségu
bankahrunsins. ,,bad hefur verid
gridarleg umraeda um hrun bank-
anna i fjolmiolum, og pad hefur
verid mjog erfitt fyrir félk ad
fylgjast med hvad er ad gerast og
hafa yfirsyn yfir umraduna og
atburdarasina,” segir Gudni.
Guoni segist ekki zetla ad setja
fram neina eina skyringu a hrun-
inu, en leggja { stadinn 4herslu
4 a0 veita yfirsyn yfir allar peer
kenningar sem fram hafa komio.

,,bad er full porf a4 bk sem pess-
ari, par sem veitt er yfirsyn yfir
vidbrogd, skyringar og skodan-
ir allra peirra sem komid hafa ao
pessari atburdaras. Slik yfirsyn
og samantekt er mjog mikilveeg
fyrir umrseduna, pvi pad fenn-
ir fl1jétt 1 611 spor i peim byl sem
bj6din er nu stodd 1.

Til st6d ad Olafur Isleifsson
yroi medhofundur békarinnar, en
ar pvi verdur ekki bvi hann hefur
nd tekid seeti 1 bankarddi hins
endurreista Glitnis.

Boékin er veentanleg med vor-
manudum, en utgefandi hennar
er JPV forlag. - msh

GUDNI TH. JOHANNESSON i mars er
stefnt ad pvi ad ut komi bok um banka-
hrunid. Gudni Th. J6hannesson sagnfraed-

ingur skrifar. MARKABURINN/ANTON

Vefurinn
adlagast 6llu

,Vefionaourinn er sibreytilegur
og best i stakk buinn til ad adlag-
ast breyttum adsteedum,” segir
bérlaug Agustsdottir, formadur
Samtaka Vefidnadarins (SVEF).

Samtokin boda til Iceweb 2008,
alpjodlegrar tveggja daga rao-
stefnu um vefmdl, sem hefst 4
morgun. Yfirskriftin er ,Breyt-
ingar“ og visar til pess a0 vefur-
inn sé i stodugri métun.

Lbarna gefst taekifeeri til ad
hitta framvardarsveitina i vef-
malum,“ segir Dérlaug en 4 rao-
stefnunni halda nokkrir heims-
bekktir sérfreedingar erindi. - jab

BAKKABRADUR Gengi Bakkavarar fimmtanfaldadist fra skraningu arié 2000 til jali

2007. bad for undir atbodsgengi i geer og hefur aldrei verid lzegra.

MARKABURINN/VILHELM

Bakkavor aldrei laegri

JEg get ekki dtskyrt hvers
vegna gengi Bakkavarar er ekki
heerra,” sagdi Agust Gudomunds-
son, forstjori félagsins, 4 adal-
fundi pess i vor. Hann visadi til
oroéleika 4 alpjéoolegum fjarmaéla-
morkudum.

Gengi hlutabréfa i Bakkavor

snerti 4,10 krénur a hlut i geer og
hefur aldrei verid leegra.
_ Fyrirteekid, sem beir braedur
Agust og Lyour Gudmundssynir
stofnudu fyrir 22 drum, var skrad
4 markad um midjan mai &rid
2000. Bréf pess féru a 5,5 kréonur
4 hlut { atbodi fyrir skraninguna
en endadi kroénu legra 4 fyrsta
vidskiptadegi i Kauphollinni.

Bakkavor 6x dsmegin eftir petta
sem skiladi sér i nokkud snarpri
gengishaekkun hlutabréfa, ekki
sist eftir 2002. I tvigang i fyrra

nadi gengid heestu haedum, sidast
20. juli pegar pad nadi 72,1 krénu
4 hlut. Pad er fimmtanfoldun 4
sj0 arum. Tveimur dogum fyrr
sl6 Urvalsvisitalan heesta gildi 1
9.016 stigum.

Fljétlega eftir petta toku gengi
bréfanna dyfu likt og visitalan
en gengisfallid 4 pessu rima ari
nemur 94 présentum.

Dbeir Bakkabraedur 1logou bréf
sin 1 Bakkavor inn i Meid, sem
sidar vard Exista, fyrir sex &rum
en keyptu hann til baka 10. okt-
Ober sidastlidinn fyrir tepa 8,4
milljarda kréna a genginu 9,7
krénur & hlut. Midad vid loka-
gengibréfanna i geer nemur vero-
meeti hlutarins 1 dag 3,8 milljoro-
um kroéna og hefur pvi ryrnad um
4,8 milljarda 4 manudi.

- jab

Eitt adildarriki wvill
meiri upplysingar

Lan fra Alpjodagjaldeyrissjodnum (IMF) strandar ekki a upp-

lysingum um fjarlog, heldur l6gfreedilegum alitaefnum. Lan fra
Nordurlondum verdi afgreidd sem hluti af staerri pakka.

Magnis Sveinn Helgason
skrifar

,Afgreidsla 4 lani til Islands strandar
mér vitanlega 4 pvi ad eitt riki i stjorn Al-
bjé0agjaldeyrissjédsins oskar eftir frek-
ari upplysingum fra Islendingum,“ segir
Illka Kajaste, fulltrdi Finna i Samstarfs-
nefnd Nordurlanda vegna efnahagsad-
stodar vid Islendinga. Hann segist ekki
telja ad astaedan sé skortur a upplysing-
um um fjarlagagerd eda fjarlog naesta
4rs, p6 ad Nordurlondin hafi 6skad eftir POUL THOMSEN Thomsen,
frekari upplysingum um pau. ,,bad méal
kemur b6 ekKki i veg fyrir afgreidslu 14ns magur sendinefndar sjodsins
fra gjaldeyrissjodonum,“ segir Kajaste. til islands, kynnir sam-

adstodarframkveemdastjori
Evropudeildar IMF og for-

Sviar fara med atkvaedi Nordurlandanna komulag islendinga og IMF.

og Eystrasaltsrikjanna i stjérn Alpj6da-
gjaldeyrissj6dsins, en saman rada rikin 3,44 présent-

um atkvaeda i stjérn sjoodsins.

Hpetta eru a0 minu viti logfreedilegar spurning-
ar, en ég treysti mér ekki til ad fara at i hverjar peer
eru.” Kajaste segist ekki geta sagt hvada adildar-
riki IMF standi gegn afgreidslu léns til Islands, en
beetir vid ad ,,pad er ju 6llum kunnugt ad Islendingar

-
-~

Efnahagsprengingar
nagrannapjéda

OPINN FUNDUR A VEGUM BSRB i DAG MIDVIKUDAG,

KL. 16:00 - 17:30 i BSRB - HUSINU GRETTISGOTU 89

Framsogu hafa

Fundarstjori

A fundinum verdur fiallad um hvemig Feereyingar og Finnar brugdust
vid efnahagsprengingum & bord vid peer sem islendingar upplifa nd

Gunver Balle sendiherra Feereyja 4 islandi
Sigurbjérg Amaddttir framkveemdastjori

Helga Jonsddttir framkvaemdastjori BSRB
AQ loknum framsoguerindum verdur opnad fyrir spumingar Ur sal

og Bretar hafa deilt a0 undanférnu um
lausn dkvedinna mala.*

Bretar eda adrar pjodir geta ekki
beitt neitunarvaldi 4 afgreidslu maéla
hja Alpjédagjaldeyrissjédnum, pvi
einfaldur meirihluti reedur drslitum {
stjorn sj6dsins. Bretar rada yfir 4,86
présentum atkveeda, en 6nnur riki sem
eiga 1 deilum vid Islendinga um lausn
Icesave-reikninganna, Hollendingar og
Belgar, fara fyrir 9,90 présentum at-
kveaeda. Oljost er hvort peer lagataekni-
legu spurningar sem Kajaste visar til
séu ad lan til Islendinga verdi had
skilyroum um ad deilur Islendinga og
Breta vegna Icesave verdi leystar.

Kajaste segir a0 Nordurlondin bidi
MARKABURINV/ANTON hess nii a0 Alpjédagjaldeyrissjodurinn

gangi fra lani til Islands og ad veenta megi pess ad

Finnar og adrar pjédir muni ganga fra lanveitingum

beim pakka.“

til Islands & sama tima. ,bad er 16g0 dhersla 4 a0 af-
greida pessar lanveitingar { einu. Eg geri rad fyrir ad
Japanar, Rissar, Pélverjar og adrar pjodir sem hafa
lyst sig reidubdin ad ldna Islendingum verdi med {

- msh / sja bls. 4-5

Neastu gjalddagar 2010

,,Vid erum ekki meo gjald-
daga 4 bakinu par til arid
2010. bad er langur timi {
dag,“ segir Bjorn Sigurds-
son, framkveaemdastjori
afpreyingafyrirtaekisins
Senu. Hann segir fyrir- ;
taekio 1 g6dri stoou & is-
lenskum afpreyingar-
markadi.

efh. Undir samsteeduhattin-
um eru somuleidis 365 midlar,
sem Jon Asgeir Johannesson og
hépur stjérnarteymis keyptu um
svipad leyti.

Fjarfestarnir yfirtéku skuld-
ir 365 upp 4 allt ad 4,9 milljarda

BJORN SIG-
Eins og kunnugt er URDSSON
keypti Sena Skifuna af
Ardegi um sidustu man-
adamoét. Sena heyrir undir 365

auk bess sem reidufjar-
greidsla upp 4 1,5 millj-
arda verour nytt til ad
leekka skuldir. Engin l4n-
taka var vegna kaupa &
Skifunni en fastafjar-
munir og lager koma a
moti peim birgjaskuld-
um sem eru yfirteknar,
samkveemt upplysing-
um fra Ara Edwald, for-
stjora 36S.

Eftir s6lu 365 midla
stendur Sena og 63 présenta hlut-
ur { EFG eftir { samstaedunni.
Sambpykki Samkeppniseftirlitid
kaup Senu & Skifunni verda eft-
irstandandi skuldir brir millj-
ardar kréna. Steerstu hlutinn er
4 gjalddaga 1 upphafi ars 2010.

- jab

SPRON greidir 85,5
prosent til sjodsfelaga

Utgreidsluhlutfall til sj6dsfélaga
ur Peningamarkadssjooi SPRON
er 85,52 présent. I tilkynningu
sem SPRON sendi fra sér sio-
degis i geer kemur fram ad greitt
verdi Ut 17. pessa méanadar og pa
i hlutfalli vio eign sj6dsfélaga 3.
oktéber sidastlidinn.

,2Utborgun dr sjéonum verdur
16gd inn 4 innlansreikning sem

stofnadur hefur verid & nafni
sjodsfélaga,” segir 1 tilkynningu
SPRON.

Bankinn segist harma eigna-
ryrnun sj6dsfélaga og 6paegindi
sem beir hafi ordid fyrir um leid
og sj6dsfélogum er bokkud bolin-
maedin sem peir hafi synt starfs-
félki SPRON undanfarnar vikur.

- 6ka



Heildarlausnir i
hysingarpjonustu

Veldu oryqgi og laekkadu
rekstrarkostnadinn

Med hysingu a hug- og vélbunadi
greidir vioskiptavinur eingdngu
manadarlegt gjald og parf ekki ad
fjarfesta sjalfur i dyrum banadi.

Umsjon, rekstur og vidhald er i
hondum sérfraedinga.

Med hysingarlausnum er pvi haegt
ad spara umtalsverdar fjarhaedir i
rekstrarkostnad.

www.tas.is

Hysing
hugbunadar

Fjarfesting i
vélbunadi oporf

Vaktaod af
sérfredingum
allan sélarhringinn

TAS bydur upp a hysingu i sérhénnudu
kerfisrymi par sem 1690 er sérstok
ahersla a 6ryqggqi, rétt hitastig og érofio
rafmagn.

Oryggisafritun & hverjum degi. .
Laagri

Tvoféld tenging vid Internetia. rekstrarkostnadur

Vidbragdstimi vegna bilana i
algjoéru lagmarki.

Vaktad af sérfraedingum allan
sélarhringinn.

Pjonustuver opid allan sélarhringinn:
412-1400 | hjalp@tas.is | www.tas.is 4 TAS
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Einfaldur meirihluti dugir

VAEGI ATKVADA

Umsaokn Islands um efnahagsadstod hefur ekki komist i
hendur stjornar Alpjodagjaldeyrissjodsins. Gerdar voru
breytingar @ umsdkninni eftir ad tilkynnt var um ad form-
lega yrdi 6skad eftir adstod. Ingimar Karl Helgason for yfir
malid og komst medal annars a0 pvi a0 forsatisradherra
segir eitt en meinar annad, pegar kemur ad efnahagsaeetl-

un Alpj6dagjaldeyrissjodsins.

RODD

ATVINNULIFSINS

A GRAND HOTEL REYKJAVIK
FIMMTUDAGINN 13. NOVEMBER
KL. 8:30-10:00
GULLTEIG

Samtok atvinnulifsins efna til opins fundar
vegna peirrar alvarlegu stédu og miklu askorana
sem islensk fyrirtaeki standa frammi fyrir.

Hvad er til réda? Hvernig geta fyrirtaekin lifad
hremmingarnar af? Hver er vilji islensks atvinnulifs?
Hvernig byggjum vid upp fslenskt atvinnulif til framtidar?

SKAPARINN AUGLYSINGASTOFA

SA hvetja félagsmenn eindregio til 20 maeta
og koma sjonarmidum sinum a framfzeri

Erindi flytja:
Vilhjalmur Egilsson, framkveemdastjori SA
Hermann Gudmundsson, forstjéri N1
bor Sigfusson, formadur Samtaka atvinnulifsins

Umraedur og fyrirspurnir ar sal
Fundarstjori er Rannveig Rist, forstjori Alcan & [slandi
Skraning og morgunkaffi kl. 8:00-8:30

Naudsynlegt er ad skra patttoku a vef
Samtaka atvinnulifsins www.sa.is

Tuttugu og fjorir fulltrdar sitja
i stjorn Alpjédagjaldeyrissjods-
ins. Peir eru ymist fulltrdar ein-
stakra rikja eda hépa rikja. At-
kvaedi hvers um sig hefur mis-
mikid veegi. Bandarikjamenn réda
langmestu um afdrif umsdkna, en
i tilviki Islands reedur einfaldur
meirihluti hvort umsékn verdur
sampykkt eda felld.

Umso6knin hefur hins vegar
hvorki komist { hendur stjérnar-
manna sj60sins, né hefur umsékn
Islands enn komist par & dagskra.

VZEGI ATKVAEDA

Atkveaedi Bandarikjanna reedur
mestu i 24 manna stjérn Alpj6da-
gjaldeyrissjoodsins. Atkvaedi peirra
gildir til 16,77 présenta i stjorn-
inni. Nokkur onnur riki rdda ein
yfir atkveedi sinu: Japanar, Bret-
ar, Frakkar, Pjodverjar, Kinverj-
ar, Russar. I 66rum tilvikum, likt
og hja Nordurlondum, eru hépar
rikja saman um fulltrda { stjérn-
inni. Mismunandi er hversu mikid
veegi atkveedin hafa, en nefna ma
ad Island, asamt 60rum rikjum &
Nordurlondum og Eystrasaltsrikj-
um, réda 3,44 présentum.

EINFALDUR MEIRIHLUTI DUGIR
Thomas Moser, fulltrdi Sviss og
fleiri rikja i stjorn sjéosins, segir
ad einfaldur meirihluti dugi til
bess a0 sambykkja eda fella beioni
Islands um adstod.

bvi ma velta fyrir sér hvada riki
kynnu ad vilja leggja stein i gotu
Islands i pessum efnum og hvort
bad dygoi til.

Islensku bankarnir storfudu
vida 1 Evrépu og raunar vida um
heim. Landsbankinn ték vid inn-

s

lanum { dtibdum { Bretlandi og

Fulltrdi

Meg Lundsager
Daisuke Kotegawa
Klaus D. Stein
Ambroise Fayolle
Alex Gibbs

Willy Kiekens

Age F.P. Bakker

Jose A. Rojas

Arrigo Sadun

Richard Murray

GE Huayong
Jonathan Fried

Jens Henriksson

A. Shakour Shaalan
Abdallah S. Alazzaz
Perry Warjiyo

Peter Gakunu
Thomas Moser
Aleksei V. Mozhin
Mohammad Jafar Mojarrad
Paulo Nogueira Batista
Adarsh Kishore
Javier Silva-Ruete
Laurean W. Rutayisire

Hollandi. Kaupping ték vid innlan-
um i baedi détturfélogum og ttibu-
um i Benelux-londum. Enn frem-
ur var tekid vid innldnum i Pyska-
landi, Austurriki og vidar, par &
medal Sviss.

Bankarnir hofdu starfsemi
vidar, medal annars i Kanada.

Sé gert rad fyrir ad pau riki sem
telji sig eiga harma a0 hefna vegna
islenskra banka bindist samtok-
um um ad leggja stein { gotu um-
soknar Islendinga til sj6dsins, pé
ma atla ad i eigin hdpi naedu pau
samanlagt um fimmtung atkveeda-
magns. bess mé geta a0 Thom-
as Moser segir a0 Svisslending-
ar liti umso6kn Islendinga jakvaeo-
um augum. I hépi Svisslendinga
eru lika Pélverjar sem hafa heit-
id Islendingum lani. Lani sem for-
seetisraoherra hefur kallad dreng-
skaparbrago.

b6 er fullkomlega 6vist hvort
riki beita dhrifum sinum gagnvart
o00rum til a0 tefja a0 umsokn Is-
lands komist ad hja stjérn sjédsins
eda krefjast pess ad samid veroi

riki veegi atkvaeda
Bandarikin 16,77
Japan 6,02
pyskaland 5,88
Frakkland 4,86
Bretland 4,86
(Belgia) 10 lIond 5,14
(Holland) 12 lond 4,76
(Venestela) 8 16nd 4,45
(italia) 7 I6nd 4,10
(Astralia) 14 I6nd 3,85
Kina 3,66
(Kanada) 12 lond 3,64
(Svipjoo) 8 lond 344
(Egyptaland) 13 lond 3,20
Sadi-Arabia 3,16
(Indonesia) 12 I6nd 3,11
(Kenia) 20 lond 3,01
(Sviss) 8 lond 2,719
Rassland 2,69
(iran) 7 Iond 2,42
(Brasilia) 9 Iond 2,42
(Indland) 4 lond 2,35
(Pera) 6 lond 1,96
(RGianda) 24 lond 1,29

vi0 Breta og Hollendinga. Vid pvi
fést ekki svor ad utan.

PRYSTINGUR BRETA

OG HOLLENDINGA

Hinir alreemdu Icesave-reikn-
ingar Landsbankans i Bretlandi
hafa dregid mikinn dilk & eftir
sér. Oleyst er millirikjadeila vid
Breta og Hollendingar sitja a hlid-
arlinunni. b4 hefur komid fram {
fjolmiolum ad byskir bankar hafi
tapad haum fjarheeoum & falli
bankanna. P4 ték Kaupping vid
innldnum & Edge-reikninga {1 uti-
bium bar { landi.

Bretar segjast i fjolmidlum
stydja umsékn Islendinga um
efnahagsadstod Alpjodagjaldeyr-
isjodsins. Studningurinn virdist
hins vegar adeins vera i ordi, par
sem beir visa til pess ad reglur
sj6dsins kvedi 4 um ad umsaekj-
endur purfi ad hafa samid vid lan-
ardrottna sina.

Ingibjorg Sélrin Gisladéttir ut-
anrikisradOherra sagdi eftir rikis-
stjérnarfund 1 geer ad Bretar og

Fleiri leidir kunna ad vera til

oI tillogum minum er
ekki gert rad fyrir ao-
stod sjodsins. Fyrstu
tveir lidirnir eru beinlin-
isiandstoou vid peer rad- |
stafanir sem pegar hafa
verid kynntar 4 grund-
velli daetlunar sjédsins,*
segir Lilja Mosesdottir
hagfraedingur.

Hin hefur lagt til
aeetlun { sjo lioum, medal ann-
ars til ad vekja athygli 4 pvi ad
Alpj6dagjaldeyrissjéourinn leidi
Islendinga til ad fara adrar leidir
til ad kljast vid alpjodlegu fjar-
malakreppuna en moérg onnur
riki geri, til a0 mynda Banda-
rikjamenn og margar Evrépu-
bjooir.

JPpau leekka vexti og auka rik-
istitgjold med pvi ad lana fyrir-
taekjum og heimilum sem standa
illa.“

Lilja segir ad Alpjédagjald-
eyrissjoourinn hafi alltaf gripio
til peirra skilyrda ad neyda riki
til ad heekka vexti til ad koma
4 stodugleika & gjaldeyrismark-
adi og ad rikissjodir séu rekn-
ir hallalausir. Pad sé b6 ekki
haegt vegna aukins atvinnuleys-
is, nema haekka skatta.

,2Margir hagfreedingar sem
hafa rannsakad fjarmalakrepp-

LILJA

MOSESDOTTIR

ur, telja ad pessar ao-
geroir, haekkun vaxta og
skattahaekkanir, veradi til
bess ad dypka kreppuna.
Vaxtahaekkunin pydir ad
fleiri fyrirteeki geta ekki
fjarmagnad sig, bvi pau
rada ekki vio vextina.“

Lilja telur ad adferda-
fraedi Alpjédagjaldeyris-
sjoosins sé frekar a for-
sendum fjarmagnseigenda en
heimila og fyrirteekja. ,,Vaxta-
haekkunin er til ad mynda hugs-
ud til pess ad reyna ad halda
fjarmagni hér, an bpess ad skatt-
leggja pad.“

Lilja leggur medal annars til
a0 60 prosenta skattur verdi
lagdur 4 alla fjarmagnsflutninga
yfir tiu milljénum kréna. Spurd
um hvort pad steedist 16g og al-
pjoodlegar skuldbindingar segist
Lilja ekki vera loglerd. Hins
vegar hafi verid gripio til slikra
adgerda aour. ,bPad gerdi Malas-
ia ario 1997 til 98. Og bad land
kom einna best it Ur fjarméla-
kreppunni gangvart nagranna-
I6ndum sinum og purfti ekki ad
skuldsetja sig neerri jafn mikio,
pvi rikio purfti sidur a lani ad
halda til a0 styrkja gjaldeyris-
varafordann.

Lilja telur enn fremur ad petta

TILLOGUR LILJU

1. Vaxtaleekkun til ad gera heimilum og
fyrirtaekjum kleift ad rada vio skuld-
setninguna

2. 60% skattur a Gtstreymi fjarmagns
yfir 10 milljonir til ad styrkja gengi
krénunnar

3. Vidvarandi halli & rikissj6oi til a0
takast & vio atvinnuleysio og aukid
félagslegt misrétti

4. Lanalenging fyrir heimilin til ad koma
i veg fyrir gjaldprot og landflétta

5. Hagstjorn sem midar ad pvi ad
tryggja efnahagslega velferdar i
gegnum atvinnuskapandi adgeroir

6. Dreifoara eignarhald fyrirteekja til
a0 tryggja langtima stddugleika og
atvinnu

7. Aukio eftirlit med bonkum og fyrir-
teekjum til ad fyrirbyggja fareedi og
aora efnhagskrisu

hefdi takmorkud dhrif & utanrik-
isvidskipti Islendinga, pvi skort-
ur a traverdugleika gjaldmidils-
ins hafi pegar haft sleem &hrif &
bau mal. Allir sem vilji sja, sjai
ad kronan falli um leid og hin
fer & flot. ,,Um pad eru fjolmorg
deemi, medal annars fra Asiu, ad
vaxtahaekkun dregur ekKki dr tt-
streymi fjarmagns i fjarmaéla-
kreppu.“ Fjarfestar hugsi ekki
rokrétt pegar riki fari 1 gegnum
fjarmélakreppu. ,beirra hugsun
er a0 koma sér tt, naestum hvad
sem bao kostar.*
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Hollendingar legdu ofurkapp a ad
gengio verdi fra malum vegna Ic-
esave-reikninganna, 4dur en 6nnur
maél verdi afgreidd.

Stjéornvold grunar ad togad sé
i spotta 4 bak vid tjoldin. Geir
Haarde forsaetisraoherra sagoi
vi0 Fréttabladid a0 hann vonadi
ad drattur 4 umsoékn Islands veeri
ekki til kominn af ,annarlegum
4staedum*.

Angela Gaviria-Baptiste, upp-
lysingafulltrii Alpjéoagjaldeyris-
sj6dsins 1 malefnum Islands, vill
ekki svara fyrirspurn Markadar-
ins um Detta atridi. Hin var spurd
hvort 6leyst deila Islendinga og
Breta kynni ad tefja eda keemi {
veg fyrir a0 umsokn Islands yroi
tekin fyrir i stjérn sjédsins.

HVENZER KEMUR ADSTODIN?
Ingibjorg Sélrin Gisladéttir og
Geir Haarde héldu bladamanna-
fund i raodherrabistadnum vio
Tjarnargotu, siodegis fostudag-
inn 24. oktéber. Par var tilkynnt
ad formlega yrdi 6skad adstod-
ar Alpjodagjaldeyrissjodsins. Hin
feeli i sér riflega tveggja milljarda
Bandarikjadala lan fra sjéodnum.
Sama dag kynnti sendinefnd Al-
pjédagjaldeyrissjodsins sama mal
1 hisakynnum rikissattasemjara i
Borgarttni. P4 kom fram ad unnin
hefdi verid efnahagsaeetlun i sam-
starfi stjérnvalda og sendinefnd-
arinnar.

Pa sagdi Geir Haarde ad btist
veeri vio formlegu svari stjorn-
ar Alpj6dagjaldeyrissjodsins eftir
tiu daga badan i fra. Pa feeri hédan
samningur Islands og Alpj6da-
gjaldeyrissjodsins, svonefnt ,lett-
er of intent“, beidni um adstod eda
samningur.

SAMMALA EDA FALLIST A?
Islenskir radamenn hafa reett um
samkomulag vid Alpjédagjaldeyr-
issj6dinn. Efnahagsdeetlun hafi
verio unnin {1 samstarfi vid hann
og bar komid fram ymis atrioi
sem Islendingar myndu ,hvort ed
er“ purfa ad radast i. Enn fremur
hefur komid fram ad beedi sedla-
bankastjori og fjarmalaradherra
hafi skrifad undir samkomulagid
eda pad sem 4 ensku nefnist ,lett-
er of intent“.

Ummeeli Geirs Haarde 1 frétt-
um Rikisutvarpsins benda hins
vegar til pess ad Alpjédagjaldeyr-
issjodurinn hafi unnid efnahagsé-
etlunina, sem Islendingar gang-
ist svo undir. I hadegisfréttum tt-
varpsins 4 sunnudag sagdi Geir:
,»En vio purfum hins vegar 4 arun-
um 2010 til 2012/2013 ad snta tafl-
inu vid pannig ad innbyggdur halli
sem nu er a0 myndast & fjarlogun-
um snuist yfir { afgang. bad er pad
sem vi0 erum ao fallast 4 { pessari
efnahagsaatlun sj6dsins og pad er
sjalfsagt mal.“

betta var borid undir Geir {
fyrrakvold og lesid upp dr upp-

IR

\ETRARERTNRY

skrift fjolmidlavaktarinnar, sem
er ad pessu leyti a0 minnsta kosti,
rétt upp skrifud. Geir sagoi.
,betta er nd ekki nakveemt orda-
lag. Oroin fallast 4 eru ekki parna.
Detta er pad sem vid hofum ordid
sammala um, { pessu samkomu-
lagi sem gert er og er forsenda
fyrir 1&nveitingunni. Og betta held
ég ad flestir myndu nu telja ad
vid aettum ad gera, hvort sem vid
verum i samstarfi vio gjaldeyr-
issjodinn eda ekki.“ Geir itrekadi
ad petta veeri samningsatrioi. Pad
veeri ekki svo ad vid gengjumst
undir skilyrdi sj6dsins. b4 yroi
daetlunin birt innan tidar.

I henni felst medal annars vaxta-
haekkun, til ad hindra tdtstreymi
fjarmagns, og ad halli 4 rikissj6oi
verdi greiddur upp & &rinum 2010
til 2013.

RIKISSTJORNIN AUSTAN

VID JARNTJALD

Ogmundur Jénasson, pingmadur
Vinstri greenna, segir petta méog-
un vid lydraedid. Skuldbinda eigi
islensku pjédina og pinginu sé til
mélamynda tilkynnt um malid.
,Hvert eru menn eiginlega komnir
hérna? Menn eru eiginlega komnir
langt austur fyrir jarntjaldid.“

Hann segir ummeeli forseetis-
réadherra i utvarpsfréttum syna ad
Alpj6odagjaldeyrissjoourinn sé tek-
inn vid stjérnartaumum & Islandi.
,betta hefur okkur grunad og er
ekki g6d tilhugsun.“ Hann segir
pad krofu i pjédfélaginu ad gengid
verdi til kosninga og landinu verdi
styrt af félki med umbod.

Litid hefur komid fram um inn-
tak pessarar efnahagsdeetlunar.
b6 er vitad ad styrivaxtahaekkun
Sedlabankans 4 dogunum, { atjan
présent hefur med hana ad gera.

BREYTINGAR A UMSOKNINNI

Tiu manna sendinefnd Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins var hér 4 landi
um nokkurt skeid. Poul Thomsen,
yfirmadur Evrépudeildar sj6ds-
ins, fér fyrir nefndinni. Hidn hélt
hédan af landi brott 24. oktéber,
pegar formleid beidni um adstod
atti ad fara hédan.

Sidan pda, samkveemt heimild-
um Markadarins, hefur sjédur-
inn hins vegar 6skad eftir frekari
upplysingum héoan. EkKi er vitad
hvada upplysingar um raedir. Pad
bréf sem seinast var sent, undir-
ritad af Davio Oddssyni og Arna
M. Mathiesen, féor hédan 3. név-
ember.

I byrjun vikunnar barust Mark-
adnum upplysingar um ad sjoo-
urinn hefdi enn 6skad upplysinga
fra stjornvoldum. Forseetisrad-
herra kannadist ekki vi0 bad {
fyrrakvold. I geermorgun var svo
greint fra pvi i Wall Street Jo-
urnal ad Alpjédagjaldeyrissjoour-
inn bidi upplysinga hédan adur en
stjorn hans geeti fjallad um lan-
veitinguna.

GERY

IR, GTIVISTARFATNADUR. &
rspimun 50-80%

UTTEKT

HAUST-
RADSTEFNA

FELAGS LOGGILTRA ENDURSKOBENDA

FOSTUDAGINN 14. NOVEMBER, GRAND HOTEL REYKJAVIK

Hlutabréfamarkadurinn
— hrun & endurreisn

Skraning kl. 8:15
Setning - Margret G. Flévenz, formadur FLE
Avarp - Bjorgvin G. Sigurdsson, vidskiptaradherra

Kaupholl 4 umbrotatimum
pordur Fridjonsson, forstjori NASDAQ OMX 4 [slandi

Skyldur skradra félaga til upplysingagjafa
Kristin Rafnar, forstddumadur skraningarsvids NASDAQ OMX 4 [slandi

Stéra béla
Gylfi Zoéga, Préfessor vié Haskola [slands

Upplysingar i arsreikningum félaga & markadi
og gagnsemi peirra fyrir greiningaradila
Edda Rés Karlsdéttir, hagfreedingur

Stada og framtidarhorfur & islenskum hlutabréfamarkadi
Asgeir Jonsson, forstédumadur greiningardeildar Nyja Kauppings banka

Reikningsskil skradra félaga 4 islandi
Stefan Svavarsson, adalendurskodandi hja Sedlabanka islands

Hadegisverdur - Setrid og Hvammur

Endurreisn hlutabréfamarkadar - Aftur til fortidar
Porvaldur Ludvik Sigurjénsson, forstjori Saga Capital

Eftirlit med arsreikningum fyrirtackja & markadi
Geir Geirsson, endurskodandi hja Arsreikningaskré RSK

Sjonarmid hins almenna fjarfesta
Vilhjalmur Bjarnason, framkveemdastjori Samtaka fjarfesta

Radstefnuslit kl. 14:30
Radstefnustjori : Eggert Teitsson, endurskodandi og forstédumadur
reikningshalds Nyja Kauppings banka.

Réadstefnugjald med hadegisverdi : 18.000 kr.

Rédstefnan er opin félagsmoénum FLE, FIE og 66rum peim sem &huga hafa.
patttokutilkynning berist Félagi [6ggiltra endurskodenda fyrir 12. nbvember.

Félag loggiltra endurskodenda
Sudurlandsbraut 6 108 Reykjavik
568 8118 fle@fle.is www.fle.is
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Skeifunni 6 - Simi 533 4450 - www.everest.is
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Sogurnar...

tolurnar... folkid...

Getur verid ad 1 stjornkerfi landsins riki slikur dodi og
oreida ad einfoldustu verk séu monnum ofvida?

Illu heilli virdist nu
finnska leidin fetud

0li Kristjan Armannsson

yjustu fregnir fra Alpj6dagjaldeyrissjoonum herma ad
formlegt erindi Islands par sem grein er gerd fyrir efna-
hagsradstofunum vegna lans sjédsins til landsins hafi enn
ekki borist stjorn sjodsins. Geir H. Haarde forseetisrao-
herra segist ekki vita hvernig & pessu kunni ad standa,
bréfid hafi verid sent sjodnum bridja pessa méanadar. Pridja n6vember
voru hins vegar lidnir heilir tiu dagar fra pvi ad samkomulagio vid Al-
pj6dagjaldeyrissjédinn (svokallad letter of intent) var kynnt 4 blada-
mannafundum baedi rikisstjérnar og sj6dsins i Reykjavik.

A fundinum 24. oktéber var 1atid ad pvi liggja ad stjéorn Alpjéoa-
gjaldeyrissjoédsins myndi fjalla um samninginn og 1an til landsins ad
viku til tiu dogum lidnum. Hvern hefdi getad grunad ad eftir pa tiu
daga veeri fyrst verid ad koma bréfinu i pést? ,bad hlytur ad vera
eitthvert innanhidsskerfi hja peim sem stjérnar pvi hvad plogg ganga
hratt til stjérnarinnar,“ segir forsaetisradherra i forsidufrétt Frétta-
bladsins i gaer og beetir pvi vid ad Alpjédagjaldeyrissjéodurinn sé stor
og punglamaleg stofnun. Letileg vinnubrégd virdast hins vegar vidar
vidhofd fyrst ekki tékst einu sinni ad koma erindinu af stad hédan
fyrr en eftir rima viku fra pvi ad pad hafdi verid dregid upp i 6llum
30 lidum.

S& grunur vaknar ad hér feti stjérnvéld somu sl6d og Finnar gerdu {
hruni efnahagslifsins par { byrjun tiunda dratugar sidustu aldar. Finn-
ar 1étu nefnilega reka 4 reidanum 1 ein tvo ar. I erindi sem Jaakko Ki-
ander, forstodumadur rannsoknarstofnunar i vinnumarkadshagfraedi
vid Helsinki-haskdla, hélt vid Haskola Islands fyrir helgi kom fram
ad 1 fyrstu hafi adgerdir Finna nefnilega hvorki verid samreemdar né
uthugsadar og morg alvarleg mistok gerd. Pannig hafi atvinnuleysi
,verio leyft“ ad fara tr bondunum adur en gripid var til adgerda og
alvarleg mistok verido gerd pegar 1atid var hja lida ad adstoda skuld-
settar fjolskyldur. , Frekar en ad lata fé6lk missa heimili sin { naudung-
arsolum, sem leiddi til stérra Gtlanatapa hja bonkunum, sem sidan
vard ad adstoda med almannafé, hefdi verid betra ef rikio hefoi hjalp-
ad folki og fyrirteekjum med skuldbreytingum lana. Pess { stad horfoi
bad adgerdalaust a fjoldagjaldprot sem leiddu til meira atvinnuleys-
is,“ sagdi Jaakko Kiander.

Finnar burftu ad ganga i gegnum émeaeldar hérmungar 4dur en peir
nadu attum, en arido 1992 séttu peir um adild ad Evréopusambandinu
og gripu til uppbyggingar sem komid hefur peim i fremstu r60 medal
bj6da heimsins. Samt glima Finnar enn vid vandamal sem rekja m4 til
efnahagsprenginganna bar. Finnski sérfraedingurinn sem okkur sétti
heim bendir hins vegar 4 ad vandamal Islendinga séu mun alvarlegri
en Finna vegna alpjodlegu fjarméalakreppunnar og bvi verdi brautin
byngri a0 fjarmagna hér naudsynlegar adgerair.

bvi er deginum ljésara ad ekki verdur budid vid pann doda og glund-
roda sem einkenna virdist stjérnunarheetti hér. Ef ekki tekst ad fa
menn til ad draga hausinn upp dr sandinum parf ad kalla nytt félk til
verka og bad sem fyrst. Timanum er pa betur varid { ad kjésa upp 4
nytt & naestu vikum fremur en ad gera ekki neitt. I kjolfarid veeri pa
kannski von til pess ad haegt verdi ad koma Sedlabankanum 1 starf-
heeft 4stand, en par 4 bae er alvarlegum asokunum 14tid 6svarad, likt
og beim sem fram komu 1 vidtali vid fyrrum stjérnarformann Kaup-
bings um helgina, sem og edlilegum fyrirspurnum fjolmidla um hvort
farid hafi verid ad 16gum um bankann { sidustu vaxtadkvoérdounum.
Somuleidis er med 6likindum ad blasinn hafi verid af hefdbundinn
fundur med bladamoénnum pegar kynnt voru Peningamaél og ébreyttir
vextir Sedlabankans sidasta fimmtudag. Vid hvad eru menn hraeddir?

bjorn.ingi@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | ingimar@markadurinn.is | jonab@
markadurinn.is | msh@markadurinn.is | olikr@markadurinn.is | sindri@markadurinn.is
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Af hverju einhlioa upptaka
evru er ekki goour kostur

Pad er margreynt 16gmal ad gjald-
eyriskreppur og bankakreppur
eru tviburakreppur par sem hin
fyrri leidir hina seinni. Petta 16g-
mal hefur pvi midur sannast 4 Is-
landi og pegar bpetta er skrifad
er pegar nokkur fjoldi annarra
landa sem barf ad glima vid peer
tviburasystur.

Smair gjaldmidlar skapa vand-
reedi fyrir fjarmdalastarfsemi
vegna bess ad peir missa aud-
veldlega greidsluhaefi sitt og
frysta pannig eignamarkadi { vio-
komandi landi. Pad veldur pvi ad
jafnvel bankar med pokkalega
eignastodu geta lent i lausafjar-
vanda bar sem beir sitja uppi
med 6greidsluheefar (e. illiquid)
innlendar eignir en erlendar
lausafjarkrofur sem getur endad
med greidsluproti — likt og gero-
ist hérlendis nu 1 oktéber. Pad er
engum bl6dum um bpad ad fletta
ad islenska krénan, eda 6llu held-
ur su &kvordun Islendinga ad
prenta sinn eigin gjaldmidil, a
stéran patt i peirri efnahagslaegd
sem nu gengur yfir landid. bad er
einnig til efs ad kronan geti verio
framtidargjaldmidill Islendinga -
sérstaklega ef pad er haft { huga
ad o0ll helstu efnahagsvandamaél
landsins fra sjalfsteedi hafa med
einverjum heetti tengst gjaldeyr-
ismarkadinum eda peningamadla-
stjérnun landsins.

En samt sem &0ur. Lausn vand-
ans felst pvi ekki i pvi ad skipta
myntinni Gt einhlida vid ndver-
andi adsteedur. Flest bendir raun-
ar til pess a0 pad geti gert mélin
enn verri par sem einhlida upp-
taka veldur pvi ad peningafram-
bodid verdur ytri steerd og velt-
ur 4 lanaadgengi rikissj6ds &
erlendri grund. DPannig steedu
islensku bankarnir an lanveit-
enda til prautarvara a innlend-
um markadi og geetu pvi haeg-
lega lent i nyju bankaahlaupi
af hélfu innlendra sparifjareig-
enda. Stadan er einfaldlega st ad
landsmenn purfa & krénunni ad
halda naestu misserin vid endur-
reisn hagkerfisins og adlogun ad
nyjum vaxtarferli sem hlytur ad
midast vid utflutning. Vid pess-
ar adsteedur er fatt annad { stoo-
unni en ad byggja upp nytt traust
4 pjodargjaldmidlinum og fleyta
honum & nyjan leik eins fljott
og unnt er. Flest bendir til pess
ad slik fleyting geti gengid vel
ef fjarstyrkur feest ad utan - og
ef landsmenn sjalfir dkveda ao
treysta gjaldmidli sinum & nyjan
leik en tapa ekki beirri orrustu
aour en hin hefst.

EINHLIPA UPPTAKA

GETUR SKAPAD BANKAAHLAUP
Rikisstjorn Islands getur heeg-
lega breytt um verdmeeli i land-

Asgeir Jonsson

forstéoumadur
greiningardeildar
Kauppings.

inu og sett erlent grunnfé i um-
ferd til fjarmalakerfisins pbannig
ad islenskar innstaedur standi i
evrum. Su radstéfun ein og sér
fjolgar b6 ekki pbeim evrum sem
raunverulega eru til stadar {
landinu.

Einhlida upptaka felur bad i
rauninni i sér ad gjaldeyrissj6o-
ur landsins er ekki lengur til hlid-
ar vio fjarmaélakerfid, 4 reikn-
ingum Sedlabankans, til varnar
greidsluheefi krénunnar. Pess i
stad er gjaldeyrissjédnum varp-
ad inn 1 bankakerfio sem grunnfé
sem peningamargfoldunin byggir
4 (e. the money multiplier proc-
ess). Ef til ad mynda, almenning-
ur feer vantraust a fjarmalakerf-
inu, Ottast afskipti stjéornmaéla-
manna, afnam bankaleyndar og
svo framvegis, og akvedur ad
millifeera innsteedur sinar tt Gr
landinu felur pad 1 sér tutfleedi ut
ar islensku bonkunum sem skap-
ar lausafjarskort. Pad geeti sidan
haeglega brodast til pess ad vera
fullkomid bankadhlaup par sem
f6lk reynir ad na evrusedlum ut
tr bankanum sinum. I slikum ad-
staeedum getur Sedlabanki Islands
ekki brugdist vio sem lanveitandi
til prautarvara par sem peninga-
prentun i krénum er ekki lengur
moguleg en verdur ad taka erlent
lan til pess a0 meaeta lausafjar-
porf bankanna. Mjog haeglega
er haegt ad sja fyrir sér atburda-
ras sem endar med nyju banka-
gjaldproti hérlendis par sem al-
menningur dregur allt lausafé ut
Ur bankakerfinu 4 sama tima og
islensk stjéornvold standa rada-
laus hja.

NYJA iSLAND

BYGGIR A UTFLUTNINGI

bratt fyrir ad krénan eigi nokkra
sOk & pvi hvernig komid er fyrir
efnahagslifi landsins, eins og ad
ofan er lyst, hlytur tilvist pj6o-
armyntar ad hjalpa til vid lausn
vandans begar litid er til neestu
missera. Lagt gengi hefur pann
kost ad utflutningsgeirar efna-
hagslifsins verda dkaflega hag-
kveemir og munu pvi geta farid
a0 feera ut kviarnar um leid og
fjarmalakerfid kemst i starf-
heeft form. Pannig munu skap-
ast ny storf og hagvoxtur. Og
bannig mun einnig skapast af-
gangur & vidskiptum vid Utlond
sem mun geta greitt nidur er-
lendar skuldir og byggt upp

Finnska le1din

Undanfarid hefur oft verid talad um , finnsku-“ eda
,sensku leidina“ sem lausn a fjarméalakreppunni, en
bessi 16nd gengu { gegnum alvarlega banka- og efna-
hagskreppu 1 upphafi tiunda dratugarins. I banda-
riskum fjolmiolum hefur oftar verid horft til Svi-
bjédar eftir fyrirmynd, en hér 4 landi Finnlands.
Baedi londin leystu bankakreppuna med yfir-
toku peirra banka sem verst st6ou. Sérstada Finn-
lands felst helst 1 bvi ad afallid var alvarlegra en {
Svipj6d. Finnar brugdust vid kreppunni med bvi ad
fjarfesta i menntakerfinu og rannséknum og préun
og aod auki efla pekkingaridnad og yta undir atflutn-
ing med lagu gengi. Adgerdunum fylgdi umtals-
ver0 umtalsverda kjaraskerding fyrir almenning,
og pvi purftu stjéornvold ad vinna ndid med verka-

aldamotin.

mistok.

lyoshreyfingunni.

Eftir ad bankakerfid var endurreist, stoougleika
nad og gjaldmidlinum leyft ad falla, gengu Finnar
inn i Evréopusambandid og téku upp evru. Par sem
gengi gjaldmidilsins var tiltélulega lagt pegar geng-
i0 var inn styrkti pad stodu utflutningsatvinnuveg-
anna. P6 kreppan hefdi verid pung i Finnlandi var
med bessu lagdur grunnur ad miklum hagvexti a
seinni hluta tiunda &ratugarins og arunum eftir

eignastodu landsins & nyjan leik.
Lagt gengi pyodir aftur 4 méti
leegri kaupmatt og lakari lifskjor
um einhvern tima. En um leid
og utflutningsgeirinn byggist
upp skapast jafnframt forsend-
ur fyrir gengishakkun og vero-
meetahakkun & krénusparnadi
landsmanna. Skipti & krénum og
evrum vid nuverandi laggengi
er ad morgu leyti 6sanngjorn
fyrir sparifjareigendur lands-
ins par sem beir sitja uppi med
varanlegt verOmeetatap med pvi
a0 purfa ad skipta 6llum sinum
fjArmunum i evrur 4 ndverandi
gengi en geta ekki notid hagnad-
ar af efnahagsbata landsins og
gengishaekkun.

KRONAN ER ORYGGISVARI
Vitanlega er bankaahlaup med
beim formerkjum sem lyst er ad
ofan vel mogulegt i fjarmalakerfi
par sem grunnféo er i krénum -
til a0 mynda pegar opnad vero-
ur fyrir frjals gjaldeyrisvidskipti
a0 nyju. Hins vegar gefur pj6o-
argjaldmidill mun meiri mogu-
leika 4 ad bregdast vid sliku,
s.s. med prentun peninga. Auk-
inheldur mun gjaldeyrismarkad-
urinn refsa &hlaupendum med
verdfalli & krénunni. Af tvennu
illu er mun betra ad bua vid of
lagt skradan gjaldmidil en banka-
kerfi 4n lausafjar. Eins og stad-
an er nu hefur tiltrd almennings
veikst & fjarmélakerfi og stjorn-
kerfi landsins auk pess sem Is-
land virdist ekki hafa neinn tra-
verdugan bakhjarl sem t.d. getur
tryggt adgang landsins ad er-
lendu lausafé. Vid bessar adstaed-
ur verdur ekki annad séd en ad
einhlida upptaka geti mjog verid
mjog dheettusom.

S4& sem hér ritar hefur allt fra
feedingu evrunnar 1999 verid
peirrar skodunar ad upptaka
hennar i myntsamstarfi vio Evr-
6pu pjoni best hagsmunum lands-
ins. bad verdur adeins gert med
adstod ESB i adlogunarferli sem
kennt er vid ERM II par sem upp-
tokugengi og efnahagur lands-
ins er stilltur saman - allt par til
pbess ad Sedlabanki Evrépu kaup-
ir upp allt krénuframbod lands
med evrum og Sedlabanki Islands
feer dkvedin réttindi sem lanveit-
andi til prautarvara. Ekki er loku
fyrir bad skotid ad einhlida upp-
taka annarrar myntar i framtio-
inni ef patttaka i myntbandalagi
er af einhverjum astzedum ekki
moguleg - en pad getur alls ekki
gerst 4 timum fjarmalakreppu
likt og nud. Pad verkefni blasir ni
vid landsmoénnum ad endurreisa
fjarmalakerfid og pad verdur aod-
eins gert med pvi ad treysta &
pjédargjaldmidilinn sem vid sjalf
hofum stjorn 4.

ORDSKYRINGIN

Détt oft sé talad eins og stjornvold hafi fylgt
fyrir fram &dkvedinni dzetlun er pbad rangt. Adgerdir
stjérnvalda einkenndust af skammtimaviobrogoum
vid utanadkomandi aféllum, enda voru gerd morg
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Jolahlaoboro Perlunnar

: 20. november - 30. desember :

Hio 6vidjafnanlega jélahladboro Perlunnar hefst 20. névember.
Pad borgar sig ad panta bordio pitt strax — enda eitt vinsaelasta jélahladboro a landinu!

Vero 7.250 kr.
Tilboo mdnudaga-miovikudaga

6.250 kr.

Vi 1 l i bré6 arh l a6 b Or6 Matreidslumeistarar Perlunnar velja hraefni

, . / fra 6llum heimshornum til ad Gthta bestu
Lyk ur 19. ndvember: villibrad sem haegt er ad bj6da upp a.

Skﬁtu_ O g jél ahl a6b0r6 Sérstok stemmning rikir 1 Perlunni 4 Porldksmessu, pa bo0io er upp a

skotu ad fornum sid. J6lahladbord Perlunnar verdur einnig  bodi, svo

borldksmessa, { hddeginu allir geta fundio eitthvad vio sitt haefi.
g N)’; érsk\;ﬁldveréur 4ra rétta hatidarseoill valinn af matreioslu-
£ 7 meisturum Perlunnar. Gala kleednaour,
1 Januar 2009 lifandi kvoldverdarténlist og dansao fram
eftir kvoldi.

Veitingahtsio Perlan — Simi 562 0200 — Fax 562 0207 — Netfang perlan@perlan.is — Heimasioa www.perlan.is
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BANKAHOLFID milljardar dollarar er sterd efnahags- 1 8 présent er steerd kinverska efnahagsérvun- milljardar dollara veeri steerd hlutfallslega jafn

' z . o6rvunarpakkans sem kinversk stjérnvold arpakkans sem hlutfall af landsframleidslu stors bjérgunarpakka i Bandarikjunum og kynntur
: Islensklr kynntu um helgina. Kina, sem var 3300 milljardar dollara i fyrra. hefur verid i Kina.
I
1

tataeklingar

ifslendingar hafa longum haft

\gaman af pvi ad ryna i beekur

j0g lista par sem hulunni er

isvipt af audmonnum Islands.

'Markadurinn er hvergi saklaus

:af leiknum en i bad minnsta einu

,sinni ef ekki oftar sidastlidoid

1arid hefur bladid leitad uppi og

beitt ymsum reikningskinstum

:til ad benda 4 rikasta einstakl-

,inginn. Eins og allir vita hefur

iattavitinn nd sndist { allt adra

latt. I samreaemi vid préunina er =

:rﬁkréttasta framhaldid ad leita EaE = ; HASKOLINN A BIFROST

,uppi skuldsettasta einstakling- = , . .

1inn. Pad verdur svo aftur spurn-

'ing hvort b6k um skuldugt félk < Rettl Staéurlﬂﬂ

:komist nokkurn tima 4 metsolu- % '
64N 21 38.57" , -21N 47 53.69”

Seértra hja
Lehman

s

I grein i nyjasta hefti
:Management Today er vidtal vid
fyrrverandi starfsmann fjarfest-
iingarbankans Lehman Brothers
'um Dick Fuld, framkvaemda-
:stj(’)ra Lehman, stjérnunarstil
,hans og dbyrgd & hruni bankans.
1Fuld er sagdur hafa verid afleit-
'ur stjornandi og raunar verid
:eins og leidtogi 1 sértriarsofn-
;udi, umkringdur jagmoénnum.

i Fuld 4 a0 hafa verid sann-
'feerour um a0 hann gaeti med
:viljastyrk setid af sér kreppuna,
;og hafi pvi slegio & 6ll tilbod um
1a0stod og hjalp.

' Dbvi hefur verid haldid fram ad
:ein 4steeda bess a0 Lehman hafi
ekki verid bjargad hafi verio
ithroki Fuld sem hafi i raun komid
'1{ veg fyrir a0 riki0 geeti rétt
:bankanum hjalparhond. Greinin
jrennir stodum undir pa kenn-
1ingu. ,,Paulson missti polinmaed-
'ina og lét okkur rilla,“ segir
starfsmadurinn.

|
1

' Stjornendapabbi

:Stoétaekjafyrirtaekié Ossur var " UMSOKNAR-
ivalid markadsfyrirtaeki arsins " FRESTURERTIL

14 verdlaunah4tid IMARK fyrir e
lviku. Markadsmadur arsins var = _ 10. DES.
:svo Magnis Geir Dbérodarson,

thinn sikviki og hugmyndariki

ileikhisstjori Borgarleikhissins. , ,
| ; ; ; P . NU er rétti timinn til ad taka u radinn raunverulegum og hagnytum verkefnum.
IEkkl er.v1:ta6 til bes§ ao margir \/I elstaranam 1 , a0 taka .PPP om g , g hagnyt ’ '

;hafi farid i bollaleggingar 1 kjol- bar sem fra var horfid. Haskolinn 4 Bifrost Metnadur skélans hefur ztid verid ad

. . > . . s .
ifarid. Fadir Magnusar er nefni- Sta6 - Og f] arnarill byduruppaspennandi meistaranam i Utskrifa afburdafélk sem tekur sér forystu i

:le.ga .Poréur Magniisson, Sem stad- og fjarnami. Namid hefst i jandar samfélaginu og hafa nemendur fra Bifrost
einmitt er varaformadur stjérn-

:ar Ossurar. Til ad flekja malio
1itid eitt er Pordur somuleidis 10.desember. Bifrost er eina haskolaporp

istjornarformadur fjarfestingar- landsins (,campus“) og bydur upp a Kynntu pér starfsemi Haskdlans a Bifrost
'félagsins Eyris Invest, sem er
‘steersti hluthafi baedi Ossurar og
i1Marel Food Systems. Forstjori
iEyris er svo Arni Oddur, bréo- atvinnulif, enda felst stor pattur namsins i i sima 433 3000 eda kiktu i heimsokn!
'ir Magnusar Geirs, og stjérnar-
:formaéur Marel Food Systems.
iAra ma o6stodugan

10g segja a0 Arni

'Oddur hafi somu-

[ Pulpyon .
leidis hlotid vero- . . . . -
.launfMARKmeé MS International Business MA i menningarstjérnun MA i skattarétti

WWW.BIFROST.IS

og rennur umsoknarfrestur Gt pann verid eftirsottir starfskraftar.

notalegt og fjolskylduvaent umhverfi og virk nanar a bifrost.is, sendu fyrirspurn a

tengsl nemenda vid erlenda haskola og vid netfangiod bifrost@ bifrost.is, sladu a pradinn

ibeinum Management of Global Marketing . ai Lo I
Thaetti i and Innovation MLi l6gfraedi MS i stjérnun heilbrigdis- A 2 A ]
oegnum bionustu HASKOLINN A BIFROST
jeignastdou MA i Evrépufredum
Ifélagsins 1

'Ossuri.

Mikid drval hreinlastistaekja

Hannaou heimilid meod Tengi
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