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Marel blas
til utbods

Jbpad eru teekifeeri 4 morkuoum
til innri vaxtar. bvi dkvddum vid
i fyrradag ad fara i itbod,“ segir
Hordur Arnar- pms

son, forstjori §
Marel Food J
Systems.

Stjérn fyrir-
teekisins nytti
heimild fyrir
hlutafjarhaekk-
un fra i vor og !
blés til lokads HORDPUR
hlutafjarit- ARNARSON.
bods fyrir stofnanafjarfesta og
bjéda tuttugu milljon hluti til
sOlu & genginu 70 til 72 krénur
a hlut.

Medalgengi bréfa i Marel Food
Systems var 71,5 krénur & hlut {
geer. Opnad var fyrir askriftir {
utbodinu klukkan ellefu i geer-
morgun og stendur pad til kKlukk-
an fjégur 4 morgun.

Hordur segir Gtbodid styrkja
vio fjarhag Marel Food Systems
og auka vidskipti med hlutabréf
bess. Fjarhagurinn er sterkur
fyrir. Eiginfjarhlutfall nemur 32
présentum og verdur 34-3S pro-
sent ad utbodi loknu. ,,I astand-
inu i dag er gott a0 hafa gédan
adgang aod lausafé i rekstrinum,“
segir Horour. - jab

SPRON starfar
Obreytt afram

Starfsemi SPRON verdur 6breytt
og unnid ad endurskipulagningu
og eflingu rekstursins med tilliti
til langtimahagsmuna félagsins
og gjorbreytts umhverfis fjar-
malafyrirteekja, ad pvi er fram
kemur i tilkynningu SPRON.

Par segir jafnframt ad for-
sendur fyrir sameiningu SPRON
og Kauppings séu brostnar eftir
yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins a
Kauppingi. - 6ka

TrackWell

Tima - og verkskraning
Flotastyring og eftirlit

FRETTIR VIKUNNAR

Horfur batna | Vextir 4 milli-
bankamarkadi i heimnum fara
leekkandi til marks um ahrif sam-
ataks vestreenna rikja til ad 1étta
brystingi af fjarmalamorkudum.
A petta bendir CNNMoney.com,
en i gaer var fyrsti vidskiptadag-
ur fjarmdalamarkada i Bandarikj-
unum eftir adgerodirnar.

Tryggja innstaedur | Innstzedur
banka i Hong Kong verda tryggo-
ar ad fullu fram til 2010 sam-
kveemt yfirlysingu sem John
Tsang, fjarméalaraoherra par, gaf
at i geer. b4 verdur settur upp
neyodarsjoour fyrir fjarméalakerf-
i0 par, sem Tsang segir b6 vera
stodugt, pratt fyrir d6lgu a al-
pjédavisu, ad pvi er AFP grein-
ir fra.

BNA fjarfestir | Bandarisk
stjornvold bodudu i geer innspyt-
ingu upp 4 250 milljénir Banda-
rikjadala i bankakerfi landsins.
Henry M. Poulson, fjarmélarao-
herra Bandarikjanna, segir pen-
ingana hugsada til ad adstoda
banka i naudum vid endurfjar-
mognun.

Vidraeduhokt | vioraour flug-
vélaframleidandans Boeing vid
samtok vélvirkja vegna verk-
falls peirra og krafna um aukio
atvinnuoryggi sem héfust um
helgina runnu 1t i sandinn { geer.
Bloomberg segir daglegt tekju-
tap Boeing vegna verkfallsins
nema 100 milljénum dala & dag.

Faekkun hja PepsiCo | PepsiCo
hefur bodad stérfelldan nidur-
skurd i mannahaldi. Samkveemt
Bloomberg munu allt ad 3.300
manns missa vinnuna. Bréf fé-
lagsins féllu i kjolfario um 14
prosent.

Fleiri tala vid IMF | Tyrkir eiga
i vioreedoum vio Alpjédagjaldeyr-
issjédinn (IMF) um ad koma &
svokolludu vidbinadarsamkomu-
lagi, &n pess p6 a0 nidurstada sé i
hofn. P4 4 Serbia einnig 1 vidraed-
um vid sjédinn.
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Kaupholl Islands

Urvalsvisitalan for nidur fyrir sjé hundrud stig i geer. Stadan
er svipud og a vordogum 1996. Forstjori Kauphallarinnar
segir fjarfesta purfa ad jafna sig likt og eftir bylmingshdgg.

Jon Adalsteinn Bergsveinsson
skrifar

,Eg er anagdur med ad hlutabréfamarkadur hélt
pokkalega velli. En petta eru blendnar tilfinning-
ar,“ segir Pordur Fridjonsson, forstjéri Kauphall-
arinnar.

Vidskipti med hlutabréf héfust i Kauphéllinni {
geer eftir a0 hafa legio nidri i prja daga. Pegar vio-
skipti & hlutabréfamarkadi voru sett { salt 4 fimmtu-
dag 1 sidustu viku st60 Urvalsvisitalan { 2.991 stigi.
Vid upphaf vidskipta i geer leekkadi gengi hlutabréfa
litillega 40ur en for ad gefa i. Teeplega 39 présenta
fall Bakkavarar og rumlega sautjan présenta fall
Alfesca yfir daginn vard til pess ad Urvalsvisital-
an féll um 5,84 présent og endadi hin i 678 stigum.
Detta jafngildir 77 présenta falli & teepri viku.

Urvalsvisitalan hefur ekki verid laegri sidan i
byrjun april arid 1996.

Vidskipti med hlutabréf voru afar litil, 16S talsins
og nam heildarveltan teepum 187 milljénum kréna.

Hafa ber 1 huga a0 engin vidskipti voru med hluta-
bréf vidskiptabankanna priggja, sem rikid tok yfir i
sioustu viku og nullstillti 4 markadi i geer. I ofanélag
hefur Nyi Landsbankinn 6skad eftir afskraningu. ba
hafa enn engin vidskipti verid hafin & ny med hluta-
bréf Existu, Straums og Spron. Fjarmalafyrirteekin
voru langumsvifamest i Kauphollinni 40ur en Fjar-
malaeftirlitid stodvadi vidskipti med bréfin. Mark-
adsverOmeeti bankanna nam 80 présentum af heild-
arveromeeti skradra félaga 1 Urvalsvisitolunni og
munar bpvi verulega um brotthvarf peirra. ,,pad er
mikilveegt ad vidskipti med hlutabréf peirra hefjist
sem allra fyrst,“ segir Pérour.

Helst hefoi hann viljad halda hlutabréfamarkadi
opnum pratt fyrir hremmingar sidustu daga. Mikio
burfi til ad loka honum { jafn langan tima og raun-
in var. Hafi slikt varla gerst erlendis nema vegna
mikilla hamfara. Hlutabréfamarkadi i Bandarikjun-
um var lokad i viku eftir hrydjuverkin i Bandarikj-
unum 11. september arid 2001. Bresku kauphollinni
var lokad i byrjun sidasta manadar i heilan dag af
teeknilegum &steedum begar kauphallarkerfid réd
ekki vid of mikla veltu med hlutabréf i mikilli upp-
sveiflu 1 kjolfar pjédnytingar bandarisku fasteigna-
lanasj6danna Fannie Mae og Freddie Mac.

DPérour segir erfitt ad spa fyrir um préun hluta-
bréfamarkadar hér i kjolfar pess sem a4 undan er
gengid. Markadurinn muni nyta naestu daga til ad
endurmeta stoouna. Félog sem eigi i miklum er-
lendum vidskiptum og med géda fjarhagsstoou eettu
ad koma vel undan 6vedrinu. ,begar menn fa bylm-
ingshogg purfa peir tima til ad ranka vid sér,” segir
Dbérour.

Stundaglasid temdist med Glitni

Likur eru a ad onnur afgreidsla stjornvalda a mali Glitnis en ad leysa til sin
75 prosenta hlut hefdu veitt bonkunum svigram til ad komast 1 skjol.

Tjon vegna falls bankanna nemur ad minnsta kosti
10 milljonum kréna & hvern einasta landsmann,
segir Olafur Isleifsson hagfraedingur i grein sem
hann skrifar { Markadinn. Hann segir tjon 4 mann
liklega mun meira. i

»Atla ma ad beint tjon Islendinga af peim vid-
burdum sem hér hafa verid raktir hlaupi & pisund-
um milljarda kréna. Verdmeeti hlutafjar bankanna
nam um 800 milljoroum kréna. Par liggur b6 adeins
hluti tjénsins,* segir hann.

Olafur leitast vid ad svara spurningunni um
hvort haegt hefdi verid ad forda falli bankanna, en
segir pvi taepast verda svarad meo vissu. ,,En lik-
indi ma telja til pess ad onnur afgreidsla 4 mali
Glitnis hefdi gefio bonkunum svigrim til a0 maeta
lausafjarpurrdinni, hugsanlega négu lengi til ad
komast 1 pad skjél sem veenta ma af samraemdum
alpjédlegum adgerdum til studnings fjarmalakerf-

iny,“ segir hann { greininni. ,,Kannski var petta
spurning um tveer eda prjar vikur. Vid pvi faest
ekki svar hédan af. Afgreidslan a4 erindi Glitnis
teemdi stundaglasid.*

b4 segir hann ekki burfa ad fara i neinar grafgot-
ur um ad stada Kauppings, sem framan af voru ekki
6ll sund lokud, hafi ,breyst til hins verra ad kvoldi
bridjudagsins 7. oktéber begar bankastjéri Sedla-
bankans 1ét i viotali falla ummeeli sem Richard
Portes, préfessor vido London Business School, segir
hafa verid tilkud svo ad rikissjéour myndi ekki
efna skuldbindingar sinar gagnvart breskum spari-
fjareigendum. Auk pess var itrekad tekid fram
ad fyrirgreidsla Sedlabankans vid Kaupbing veeri
til mjog skamms tima og pannig gefid til kynna
a0 bankinn stzedi afar taept. Daginn eftir lsekkadi
Moody‘s lansheefiseinkunn rikissjéds um prju prep,
heilan flokk.“ - 6ka / Sja sidu 5
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Vika  Fra aramotum

Alfesca -259%  -351%
Atorka -0,3% -63,1%
Bakkavor -554%  -89,8%
Exista -0,9% -76,6%
Glitnir -100,0%  -100,0%
Eimskipafélagid -61,2%  -95,7%
Icelandair -6,0% -45,9%
Kaupping -100,0%  -100,0%
Landsbhankinn -100,0% -100,0%
Marel -1,3% -30,3%
SPRON -23%  -19.2%
Straumur -0,0% -53,1%
Ossur 1% -14,7%

*Midad vio lokagengi i Kauphdll i gaer.

FRETTIR

Smaug inn um dyr Landsbankans

Imon ehf., félag skrdd 4 Magn-
as Armann keypti fjogurra proé-
senta hlut i Landsbankanum
fyrir teepa niu milljarda kréna
skommu &0ur en skilanefnd ték
yfir stjéorn bankans & pridjudag i
sidustu viku.

Hvorki liggur fyrir af hverjum
félagio keypti hlutina né hvern-
ig greitt var fyrir pa og hvort féo
hafi komid Ur vasa Magnusar.
Ljost er ad hlutabréf bankans eru
nu verdlaus. Mikil vidskipti voru
med hlutabréf i Landsbankanum
i Kauphollinni helgina fyrir riki-
sveedinguna.

Heildarvioskiptin namu 11,3

MAGNUS ARMANN Félag i eigu fJarfestlsms
Magnusar Armanns keypti hlutabréf fyrir niu
milljarda kréna i Landsbankanum rétt adur

en rikid tok hann yfir. MARKABURINN/TEITUR

milljoroum kréna en af peim
ndmu utanpingsvidskipti 8,2

milljéoroum. Eftir helgina voru
bréf Landsbankans sett 4 athug-
unarlista Kauphallarinnar en
nullstillt i geer og hefur bankinn
fario fram & afskréaningu.

Imon var i enda agust steersti
stofnfjaradili Byrs med 7,7 pro-
senta hlut. Magnis Armann var
med umsvifamestu hluth6fum
FL Group (nd Stoda) i gegnum
félagido Materia Invest og var
hann stjérnarmadur i félaginu
um tima. Hann situr nd medal
annars i stjorn 365, utgafufélags
Fréttabladsins og Stodvar 2.

EkKki naoist 1 Magnis Armann
vio vinnslu fréttarinnar. - jab

Vegvisi Lands-
bankans lokad

»Vegvisi Landsbankans hefur
verid lokad { bili,” segir Edda Rés
Karlsdottir.

Eftir yfirtoku rikisins 4 Lands-
bankanum { sidustu viku og breyt-
ingar & starfsemi hans var grein-
ingardeildin 16gd nidur. Deildin
gaf Vegvisinn 1t en sidasta eintak
hans leit dagsins 1j6s fyrir viku.

Edda Rés, sem verid hefur for-
stodumadur greiningardeildar-
innar sidastlidin fimm &r, segir
6vist hvad framtidin beri i skauti
sér. Sé dkvoroun um slikt { hénd-
um stjornar Nyja Landsbanka Is-
lands. - jab

Al-Thani

Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-
Thani, brédir emirsins af Katar,
hefur heett vio kaup & 12,6 pro-
senta hlut { Alfesca.

Kaupin voru tilkynnt seint {
mai og félu i sér ad Al-Thani
keypti nytt hlutafé i fyrirteekinu
fyrir tepa 5,5 milljarda fyrir
adalfund félagsins 1 neestu viku.
Al-Thani keypti fimm présenta
hlut i Kauppingi fyrir manudi
fyrir 25 milljarda kréna. Sa
hlutur vard ad engu eftir pj6o-
nytingu bankans i sidustu viku.

I tilkynningu Alfesca segir
a0 asteedan sé Oroi & fjarmala-
morkudum, 6vissa hér og mikil
veiking krénunnar.

Greining Glitnis segir petta

hattur vid

sleem tio-
indi fyrir Al-
fesca og is-
lenskan hluta-
bréfamarkad.

Dbetta komi
ekki 4 6vart i
Ij6si pess sem
gengid hafi & {
Kauphollinni.

Ljost sé ad krénan hafi verio er-
lendum fjarfestum fjandsam-
leg vegna beirra miklu sveiflna
sem hafi einkennt hana. Naud-
synlegt sé ad fyrirtaeki hér fai
a0 skra hlutafé sitt { erlendri
mynt til ad fysilegra verdi fyrir
erlenda fjarfesta ad kaupa i
peim. - jab

AL-THANL.

Fignir 1 skjoli hja Audi

,Umro6tid hefur audvit-
a0 ahrif a alla, en pad
hefur gengio vel hja
okkur. Okkur tékst ad
verja og dvaxta, eiginfé
okkar og fé vidskipta-
vina,“ segir Halla T6m- _
asdottir, stjornarfor-
madur Audar Capital.
Halla segir p6 ad pad HALLA
geti reynst askorun ad
finna géoa fjarfestingarkosti ef
gjaldeyrismarkadir opnist ekki
aftur.

Audur Capital fékk starfs-
leyfi um ménadamoétin april-
mai og hefur gengid mjog vel
sidan ba. ,Vio sdum ba begar
ad pad voru mjog erfidir timar
fram undan, bzedi hér heima og
erlendis, og vorum bvi mjog
dheettumedvitud. Vido settum

TOMASDOTTIR

oryggi ofar avoxtun,‘
segir Halla.

,Vid komum eignum
okkar og vidskiptavina
okkar i oruggt skjol, i
rikistryggoa pappira og
gjaldeyri.“ Halla segir
ad Audur Capital hafi
ekki veri0 med hluta-
bréf i fjarmalafyrir-
teekjum, né keypt 1
verdbréfasjooum, nema bpeim
sem voru ,hundrad présent Or-
uggir“.

Halla segir a0 pad géda sem
geti komid Ut Gr svona timum
sé ad folk verdi medvitadra um
aheettu og leggi meiri aherslu
4 ao skilja i hverju pad er ad
fjarfesta, ,,en folk hefur dalitio
misst sjénar a pvi & undanforn-
um arum®. - msh

Hafa ekki fengid
gjaldeyri 1 tiu daga

Innan sjavarttvegsins hafa fyrir-
taeki fundad um pa st6du sem upp
er komin vegna pess ad gjald-
eyrir skilar sér ekki til landsins.
Samkvemt heimildum Markad-
arins standa p6 enn vonir til pess
ad Ur reetist 4 naestu dogum og
greidslur taki ad skila sér milli
landa. Ad 60rum kosti sé liklegt
a0 leitad verdi annarra leida, svo
sem med stofnun reikninga i er-
lendum boénkum sem greidslur
geti farid { gegnum.

,bad er allt stopp og menn
horfa bara i gaupnir sér. Vid
héfum ekki fengid gjaldeyri 1 10
daga ntna,“ segir Olafur Rogn-
valdsson, framkvaemdastjori
Hradfrystihissins Gunnvarar.

I Vestmannaeyjum komst bé
i gegn smagreidsla. ,,bad duttu
hér 6veent inn 20 milljén jap-
onsk jen okkur til undrunar og
anaegju,“ segir Sigurgeir Brynj-
ar Kristgeirsson, framkvemada-
stjori Vinnslustodvarinnar. P&

upphazed segir hann fara beint
i ad borga af erlendum lanum
sem séu ad gjaldfalla a fyrirteek-
i0. ,,pad skila sér hins vegar ekki
allar greidslur. Sumar vitum vid
ekkert hvar eru.“

Eirikur Témasson, forstjori
borbjarnar Fiskaness i Grinda-
vik, segist ekki hafa fengio pen-
inga til landsins sidan i sidustu
viku, en b6 sé vitad um ,,téluvero-
ar upphaedir® sem sendar hafi
verid af stad. ,,Vio erum bara ad
rekja petta og koma 4 réttan stad
i Sedlabankanum,“ segir hann og
vonar a0 pad styttist 1 ad dr reet-
ist. ,,bangad til verda menn bara
ad anda rélega.“ - 6ka

Raodherra list
olu a Kauppingi

Vidskiptaradherra anseegdur med hugmyndir lifeyrissjooda
um ad kaupa starfsemi og rekstur Kauppings. Stifir fundir.

Ingimar Karl Helgason
skrifar

»bPad veeri mikil og 1j6s birta {
pessu 6llu saman og ég vona svo
sannarlega ad betta gangi hja
peim,“ segir Bjorgvin G. Sigurds-
son vidskiptaraoherra.

Fram hefur komid ad nokkr-
ir steerstu lifeyrissjédir landsins
hafa synt pvi dhuga ad kaupa
starfsemi og eignir Kauppings.
Bjorgvin segir gridarlega mikil-
veegt ad reyna ad koma mdlum
svo fyrir ad ,rikio sitji ekki med
alla stéru bankana prja i fanginu,
heldur veeri hérna einn einkarek-
inn banki afram“.

Vioskiptarddherra var ekki
kunnugt um ad formlegt tilbod
hefdi verid lagt inn til skilanefnd-
ar Kauppings um hadegid 1 geer.
EkKi nadist i Finn Sveinbjornsson
skilanefndarformann siddegis.

b4 voru margir fundir um maélid
i gangi. Menn sem Markadurinn
nadi tali af sogou ad ganga pyrfti
fra moérgum lausum endum &dur
en nokkud yrdi tilkynnt. Ovist var
um stodu formlegra vidraedna eda
tilbods pegar Markadurinn fér i
prentun.

Jénas Fr. Jonsson, forstjori
Fjarmalaeftirlitsins sem er sett
yfir skilanefndina, vildi fatt segja
um malio i geer. ,,Eg get pvi midur
ekki tjad0 mig um pad 4 pessi
stigi. En vid munum ad sjalfsogdu
gefa upplysingar um leid og vio
getum.“

vel a

HOFUDSTODVAR KAUPPINGS i BORGARTUNI Rett er um ad lifeyrissjédirnir kunni
ad eignast 51 prdsents hlut i Kauppingi, en otilgreindir fjarfestar pad sem eftir stendur.

Fram kom i Fréttabladinu i geer
ad lifeyrissjédirnir myndu eign-
ast S1 proésents hlut i bankan-
um, en Otilgreindir fjarfestar af-
ganginn.

Samkveemt fyrirtaekjaskra
er buid ad stofna Nyja Glitni og
Nyja Landsbanka. Nyja Kaup-
bing hefur ekki verid stofnad, ef
marka ma fyrirteekjaskra og Log-
birtingablad siddegis 1 geer.

Dborgeir Eyjélfsson, forstjori
Lifeyrissj6ds verzlunarmanna
hefur sagt ad ganga pyrfti fra
kaupunum &0ur en nyr banki yroi
stofnadur. Hugmyndin veeri ad

MARKABURINN/GVA

kaupa innlendan hluta Kauppings
og ad einhverju leyti erlendan
hluta.

Lifeyrissj6dir sem hlut eiga ad
maéli eru Lifeyrissjédur verzlun-
armanna, Gildi, Lifeyrissjéour
starfsmanna rikisins og Stafir.

»Eg held ad pad deili enginn um
bad ad Kaupping hafi verid med
vel rekna bankapjénustu. I minum
huga er pad ekkert sleem framtio-
arsyn ad hér sé rekinn traustur
rikisbanki og vid hans hlid traust-
ur markadsbanki,“ segir Ogmund-
ur Joénasson, formadur BSRB og
varaformadur stjérnar LSR.

Kurl komist til grafar i kreppunni

Hpetta eetti ad vera peim mun
mikilveegara nd i kreppunni,
pvi ni eettum vid ad nyta vero-
meeti n sem til stadar eru,” segir
Gudjon Helgi Olafsson, eigandi
Grena drekans, sem sérheefir
sig i skégarhoggi. Hann telur
hegt a0 hafa mun meiri nytj-
ar af innlendum skégum og ad i
landinu sé pegar til stadar 6nytt-
ur vélakostur til stérfellds skég-
arhoggs. Eftirspurn sé eftir inn-
lendu trjakurli.

L2Forsvarsmenn Jarnblendi-
verksmidjunnar 4 Grundartanga
vilja kaupa allt ad 10.000 rdm-
metrum af trjékurli, frekar en
aod flytja pad inn,“ segir Gudjon,
og bendir 4 ad af pessu hlytist
mikill gjaldeyrissparnadur i 1j6si
bess ad 10.000 kurl kostudu fyrir
gengisfallio 25 milljénir kréna.

b4 standi dyr skégraektarvél,
sérhonnud fyrir islenskar ad-

’

GUDJON HELGI OLAFSSON Gudjon er elgandl Graena drekans sem annast medal ann-

ars landgraedslu. | bakgrunni er grédursetningarvél.

staedur, 6notud. ,,Pegar vélin var
keypt sagdi skégraektin ad pad
pbyrfti ad grisja a0 minnsta kosti
100 hektara & ari, en grisjunin
hefur verid innan vid 10 hekt-
arar.“

FRETTABLAPID/VILHELM

Gudjon segir grisjada skoga
betri til dtivistar. ,,0g svo mynd-
ast lika verdmeeti ef trjakurlio
er framleitt hér. bad er ekki snid-
ugt a0 gera ekki neitt. P4 fara
verdmeeti til spillis.“ - msh
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MARKADURINN
MED BIRNI INGA

FYRSTI PATTUR A MORGUN KL. 11:00 - | OPINNI DAGSKRA

Markadurinn med Birni Inga er nyr frétta- og umraedupattur
um vidskipti, efnahagsmal og pélitik sem hefur gongu sina a

St6d 2 a morgun.

Fréttamennirnir Sindri Sindrason, Gudny Helga Herbertsdottir
og Ingimar Karl Helgason verda med fjolbreytt innslog

i paettinum sem eiga eftir ad vekja athygli.

Samantekt tr paettinum er samdaegurs kl. 18:00.
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STOD 2 VILD INNIHELDUR: ¥4 P VER VIIN VB ¥ EDY 512 5100 | STOD2.IS | VERSLANIR VODAFONE | VERSLANIR OG bJONUSTUVER SIMANS 800 7000




15. OKTOBER 2008 MIDVIKUDAGUR MARKABURINN

FRETTASKYRING

Eigum ad reyna ad halda
odfélagskerfinu obreyttu

Jonas Fr. Jonsson, forstjori Fjarmalaeftirlitsins, segir audvelt ad vera vitur eftir a, en nt hafi farvidri gengid yfir heimshagkerf-
1. Efnislega hafi engin asteda verid til pess ad takmarka starfsemi ttibaa islenskra banka erlendis. Ingimar Karl Helgason hitti
hann ad mali og fékk medal annars ad heyra pa skodun Jonasar ad lera eigi af reynslu annarra Nordurlandarikja.

ad er alltaf audvelt ad
vera vitur eftir 4, segir
Jonas Fr. Jonsson for-
stjori Fjarmalaeftirlits-
ins.
Markadurinn kom vid hja
honum eftir hadegio 1 geer.

EENAHAGSLEGUR JARDSKJALFTI
»Eg held ad vio hofum sinnt pvi
hlutverki sem vid hofum, ad geeta
ad logum og reglum. Vid erum {
raun og veru ad sja hreinar natt-
druhamfarir, jardskjélfta i efna-
hagskerfi heimsins. Vid erum ad
sja a0 bankar i londum i kring-
um okkur, Bandarikjunum, Bret-
landi, Danmérku, Dbyskalandi,
hafa verid a0 rida til falls. Pj6o-
ir hafa verid ad setja fram stéra
bjorgunarpakka. Djédir hafa
komid inn i banka. Helstu idn-
riki heims eru ad boda sérstakar
adgerdir 1 heiminum, fyrir fjar-
malakerfid. Pannig ad ég held ad
pad sem vid erum ad horfa 4 sé
alpjodlegt vandamal sem kemur
upp. Petta er vandamal sem vid
sjaum i 60rum l6ndum. Pad sem
er kannski munurinn fyrir okkur
er sa ad bankageirinn var oro-
inn stér hluti af landsframleioslu.
Hann var med mikla starfsemi
erlendis og burfti par af leio-
andi adgengi ad erlendri mynt i
sinni lausafjérstyringu og begar
hamfarirnar urdu hvad mestar,
ndna upp Ur midjum september,
ba haegt og bitandi lokadist & og
pornudu lindir sem menn &ttu
hreinlega ekki von & ad myndi
gerast.”

ALAGSPROFIN RETT

Nu gerir Fjdrmdlaeftirlitid dlags-
prdf, seinast i sumar og allt virt-
ist i lagi. Er ekkert ad marka
bessi prof?

,,Alagsprofin eru dkvedin svids-
mynd sem sett er upp. bad alags-
pr6f sem vid hofum birt er ad
meela ahrif tiltekinna afalla a
eiginfjarstoou bankanna. Vid
getum sagt svonaieinfaldrimynd,
tappol beirra, og pa var midad vid
uppgjor peirra um mitt ar og peir
stédust pad dgeetlega. Vid bentum
reyndar 4 ad bad kynni ad vera
ageett a0 peir myndu auka eigio
fé sitt lika. Kjarninn er ekki sé ad
bankarnir hafi lent i peim vand-
reedum ad tapa miklu & fjarfest-
ingum eda i starfseminni sinni,
heldur ad peir verda fyrir baro-
inu & pessari lausafjarkrisu pegar
hin verdur hvad dypst.“

I:C")GGJAFINN EKKI OF SEINN

I seinustu drsskyrslu embettis-
ins var fjallad um islenska starf-
semi erlendis og hugmyndir um
ad stofna starfsstdd erlendis. Var
betta ekki of seint?

,,Pao held ég nu ekki. Vid hofum
verid ad skoda pad og lika stofn-
un svokalladra samradseftirlita
med 60rum eftirlitum. En audvit-
ad voru betta adrir timar og nu
burfum vid ad endurskoda peer
aaetlanir. Pad er alveg ljost ad
starfsemi islensku fyrirteekjanna
verdur ekki jafn mikil erlend-
is. Petta verour fyrst og fremst
bundid vid innlenda vidskipta-
bankastarfsemi.

biireddir einnig um ad pid hefod-
ud nylega fengid auknar heimildir.
Var loggjafinn of seinn ad bregd-
ast vid breyttum adstedum?

»Pad held ég ekki. Vid vorum
baedi ad fa auknar heimildir og
auknar fjarveitingar og mann-
skap. Pad sem vid sjaum eru i
raun og veru afleidingar af al-
pjoéolegri krisu. Audvitad veit
madur pad aldrei og pad er af-

Hirzlan

Smidsbid 6 210 Gardabze Simi 564 5040

Haeodarstillanleg
skrifbord

fjarmalakreppu, og tokst ad halda pjodfélagskerfi sinu obreyttu. ,pad verdum vid ad reyna ad gera lika.”

skaplega erfitt ad utiloka nokk-
ud, eda segja hvad hefdi getad
or0id. En ég held ad pad sé ekki
rétt ad tyna sér i sliku. Audvitad
getur madur sagt eftir 4 ad aukn-
ar heimildir til inngripa hefdu
kannski hjalpad, en bad er 6mogu-
legt ad segja. Hins vegar er alveg
1j6st og um pad er mikil alpjédleg
umraeda, ad pad parf ad endur-
skoda ymsar reglur vardandi al-
pbj6dlega fjarmalakerfid. Petta er
bessi sama alpj6dlega nalgun sem
vid erum ad sja.“

BANKARNIR MATTU

VINNA HRADAR

Fdrvidri segir pu, en voru ekki
dévedursskyin byrjud ad hrannast
upp vid sjondeildarhring fyrir fjor-
tdn mdnudum. Hefdu bankarnir
ekki dtt ad sjd petta fyrir, vitandi
ad bakland gagnvart sedlabanka
hér er ekki pad sama og buast md
vid annars stadar?

LAudvitad hvilir abyrgdin a
rekstri einstakra fyrirteekja allt-
af 4 stjérnendum peirra. Og ég
held ad peir hafi verid ad vinna
vinnuna sina og i sjalfu sér gert
pbad alveg dgeetlega. En eins og ég
segi, pegar ridur yfir pig svona
farviori er fatt um varnir. bad
sem kannski helst hefdi verid ad
og vid kolludum eftir opinberlega,
var a0 peir minnkudu efnahags-
reikninginn sinn og seldu eignir.
Pad hefdi méatt vinna hradar.“

N hafid pid med hondum, eda
hdfdud, beina eftirlitsskyldu med
starfsemi titibiia islenskra banka
erlendis. Um mitt sidasta dr voru
innldn i bénkunum par ordin helm-
ingur allra innldna, komin yfir
biisund milljarda krona. Kviknudu
engin vidvorunarljos hjd ykkur?

,,Pu sérd lika hvad ég sagdi pa
i reedu, a0 innlanum fylgir lika
aheetta, pau geta runnio jafn hratt
Gt og pau koma inn. Og eins og
hefur komid fram pa unnum vid
i pvi fra pvi snemma & pessu ari,
ad fa ttibli Landsbankans breytt
yfir i détturfélag, en pad var ekki
komin nidurstada i pad maél, pvi
midur, pegar petta dstand dundi

!

yfir.“

Hvernig hefur eftirlitsskyldunni
verid hdttad gagnvart dotturfélog-
um og ttibiium erlendis?

»Dotturfélog eru undir eftirliti
annars stadar. Utibd eru undir
heimarikiseftirliti, nema hvad
vardar lausafjaraheettu i Gtibudinu,
hin er hja gistirikinu. bad sem vid
hofum gert er ad safna upplysing-
um. Vido hofum lika fario i vett-
vangsheimsékn i tutibd erlendis.
Hingad til hefur hins vegar starf-
semi { Gtibium erlendis verio tak-
morkud.“

Hefur Fjdrmdlaeftirlitid kort-
lagt notkun Icesave-reikninga?

»Eg get ekki beinlinis fario at i
pad. Detta er nattirulega ein teg-
und fjarmognunar hja bankanum,
pannig ad petta hefur farid i al-
mennan rekstur hja bankanum.*

ENGIN AST/AEDA VAR TIL

AD LOKA ICESAVE

Er ddyrara og fljotlegra ad stofna
utibii heldur en détturfélag er-
lendis? Skyrir pad hvers vegna Ic-
esave var 1 titibui? Er sjdlfgefid ad
islenskur banki fdi ad stofna 1itibu
erlendis? Var petta Icesave ef til
vill bara til reynslu?

,Su &dkvordun hvort fjarmaéla-
fyrirteeki sem starfar & Evrépska
efnahagssvaedinu hyggist stofna
utibu eda détturfélag 1 60ru landi,
er vidskiptaleg &kvordoun sem
stjornendur fjarmalafyrirteekis
taka akvoroun um. Fjarmaélafyrir-
taeki hafa pvi frelsi til ad velja
hvada form pau hyggjast stunda
starfsemi sina 1. bad er pvi rétt ad
beina spurningum pinum um vio-
skiptalegar dkvardanir til stjorn-
enda Landsbanka Islands hf.

I fjérou maélsgrein 36. grein-
ar laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161 fra 2002, kemur fram ad Fjar-
malaeftirlitid getur bannad stofn-
un ttibis samkveemt fyrstu mals-
grein greinarinnar ef pad hefur
réttmeeta asteedu til ad aetla ad
stjornun og fjarhagsstada hlut-
adeigandi fjarmalafyrirtaekis sé
ekki neaegilega traust. Heimild til
a0 banna stofnun utibis getur

e
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bvi adeins komio til ef Fjarmala-
eftirlitid hefur réttmeeta astaedu
til a0 eetla ad stjéornun eda fjar-
hagsstada fjarmalafyrirteekis i
heild sinni sé ekki traust er til-
kynning um opnun ttibis berst
eftirlitinu.

Ef Fjarmalaeftirlitid hefur rétt-
meeta asteedu til ad aetla ad stjorn-
un og fjarhagsstada sé ekki traust
kemur mogulega til afturkoéllun-
ar a starfsleyfi fjarmalafyrirteek-
isins { heild sinni eda hluta med
visan til 9. greinar laganna um
afturkollun starfsleyfis. Eftir ad
atibu hefur tekid til starfa hefur
Fjarmaélaeftirlitid ekki lagaleg tr-
reedi til ad breyta starfsemi nema
i samradi vio videigandi fjarmala-
fyrirteeki og yfirvold i viokom-
andi riki. Ekkert kom fram sem
veitti Fjarmalaeftirlitinu astaedu
til ad afturkalla starfsleyfi Lands-
bankans. Eins og fram kemur hér
ad ofan hafa fjarmalafyrirteki
frjalsar hendur um pad hvernig
pau vilja haga erlendri starfsemi
sinni, pad er hvort bau vilja hafa
starfsemina 1 ttibdi eda déttur-
félagi, 4 grundvelli samevrépskr-
ar loggjafar.”

MIKIL VINNA

Jonas segir ad lokum ad efnahags-
skjalftinn skilji eftir mikido tjon
sem félk purfi ad vinna dr saman.
Hann ber lof 4 samstarfsfélk sitt
i Fjarmaélaeftirlitinu og adra sem
lagt hafa hond & pléginn. Hann
beetir loks vio: ,,Vid megum ekki
gleyma bvi ad adrar pjodir eru
ad ganga i gegnum svipada erf-
idleika. Og adrar pj6dir hafa lika
gengid 1 gegnum erfidleika. Pad
er kannski skemmst a0 minnast
annarra Nordurlanda. Pau féru
i gegnum mjog erfida fjarmala-
krisu i upphafi tiunda aratugarins
0og pau nddu med samstilltu ataki
a0 koma sér 1t tr henni og halda {
raun og veru sinu pjoofélagskerfi
O6breyttu. Og bad er audvitad pad
sem ég held ad vid eigum ad lita til
sem fyrirmyndar og horfa a pad
ad petta tokst peim og pad vero-
um viod ad reyna ad gera lika.“
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Er kauphallarhruninu lokid?

Leita parf allt aftur til sidustu heimskreppu til ad finna jafnmiklar lekkan-
ir a hlutabréfaverdi og sidustu misseri. Hekkun manudagsins hefur vakid
vonir um ad botninum sé nad. Magnus Sveinn Helgason kynnti sér malid.

St hekkun sem vard & hluta-
bréfaverdi i kauphollum um allan
heim 4 manudag hefur vakid upp
vonir um ad ,,botninum sé nad“ og
ad kauphallarhrun sidasta ars hafi
loks stodvast. bad er p6 enn langt
iland med ad tap sidustu viku hafi
veri0 unnid upp, enda var vero-
leekkun vikunnar hin versta { 133
ara sogu Dow Jones-hlutabréfa-
visitolunnar bandarisku.

Haekkun manudagsins upp 4 11
présent eda 936 punkta var somu-
leidis soguleg — bvi hér var & ferd
mesta eins dags haekkun i sogu
visitélunnar.

Fjolmiolar hafa stundum verid
gagnryndir fyrir ad eyda of miklu
pudri i ad tala um hlutabréfaverd
og hreyfingar a4 kauphollum, pvi
pott margir eigi hlutabréf eda
bréf i hlutabréfasjédum, er faest
folk med beinum heetti patttak-
endur i kauphallarvidskiptum, og
4 erfitt med ad sja hvernig sveifl-
ur a4 kauphallarvisitélum i 66rum
16ndum snertir daglegt lif pess.

Hrun hlutabréfaverds sidasta

EIGINFJARBRUNI

Laekkun fra 31. okt. 2007

Bandarikin 6.948.193.505.420
Kina 1.765.572.720.000
Bretland 1.717.109.258.980
Japan 1.541.112.432.050
Hong Kong 1.466.095.000.000
Frakkland 1.313.740.515.880
Pyskaland 937.304.857.840
Kanada 767.878.449.230
Brasilia 745.596.332.200
Samtals 25.924.624.000.000

*Allar tolur eru i Bandarikjadolum

ar er p6 sogulegt og ein birting-
armynd beirrar fjarmalakreppu
sem nu stendur yfir. Samkveemt
aeetlun Bloomberg-fréttastofunn-
ar hefur leekkun hlutabréfaverds
orodio til pess ad naerri 26 billjon-
ir dollara, eda 26 busund millj-
ardar, hafa purrkast ut i steerstu
kauphollum heims. En hvad vard
um bessi verdmeeti? Varla gufudu
bau upp?

HVAD VERDUR UM VERDMATIN?
,Fjarmalalegar eignir eru avisan-
ir &4 verOmeeti, paer eru ekki vero-
meetin sjalf, og atburdir sidustu
manada hafa synt ad margar pess-
ar 4visanir voru i reynd innstaedu-
lausar,”“ segir Gylfi Magntsson,
dosent i hagfreedi vio Héskéla
Islands. ,Hlutabréf eru avisanir
4 framtidartekjur fyrirteekja og
beer voru augljéslega ofmetnar.

Gylfi segir a0 eignaverd hafi
verid ordid allt of hatt, bad hafi
haft 6ll einkenni bl6dru ,,en henni
hafi verid haldid uppi meo gridar-
legu lansfé“. Hrun eignaverds og
hin alpjéolega lansfjarkreppa séu
pvi natengd. Gylfi bendir einn-
ig & a0 afleidingarnar geti verid
mjog alvarlegar. ,bad er 1j6st ad
hrun eins og petta hefur vidteekar
afleidingar fyrir fyrirtaeki, fjar-
malastofnanir og lifeyrissjooi.
Laegra hlutabréfavero gerir fyrir-
taekjum lika erfidara ad afla nys
fjarmagns. Pad dregur ur neyslu,
og dkvedin hzetta myndast 4 nei-
kveaedri vixlverkun.“

SAMBARILEGT VID KREPPUNA?

Leita barf allt aftur til sidustu
heimskreppu til ad finna sam-
beerilegar laekkanir og ordid hafa

sidasta arid, pvi leekkanir sidasta
ars hafa veri0o meiri og hradari
en i 60rum ,bjarnarmoérkudum
eftir seinna strid. Gylfi bendir
einnig 4 ad Bandarikin gangi ni
i gegnum fyrstu raunverulegu
fjarmalakreppuna sidan & fjorda
aratugnum.

Pbad hefur vakio athygli ad &
sidustu vikum virdist markadur-
inn hafa adeins haft eina stefnu,
nidur. Sampykkt Bandarikjapings
4 700 milljarda dollara bjorgun-
arpakka stjornvalda hafdi engin
ahrif.

bessar leekkanir eru til marks
um ad markadir hafi efast um
ad bjorgunaradgerdir rikisstjorn-
arinnar geetu leyst bankakrepp-
una og afstyrt pvi ad hin breytt-
ist i raunverulega heimskreppu.
Pegar haft er i huga ad peer eru
hinar langsteerstu i ségu Banda-
rikjanna, meira en tvofalt steerri
en ,New Deal“-adgerdir Roose-
velts, mé vera 1jést hversu alvar-
legt astandio er.

Margir hafa einnig bent 4 ad
adgerdir stjornvalda vestanhafs
geti litio gert til ad breyta grund-
vallarorsokum vandraedanna, sem
er laekkun fasteignaverds, né geri
peer neitt til ad stydja adrar grein-
ar efnahagslifsins en fjarmala-
fyrirtaekin.

I:IVAR ER BOTNINN?

I skyrslu sem greiningardeild
Goldman Sachs sendi fra sér i
sidustu viku er bent & ad banda-
riskir hlutabréfamarkadir nai ad
jafnadi botni 4 12-14 ménudum
eftir ad laekkanir hefjast, en nd er
einmitt rdmt ar sidan peir nadu
hamarki, pvi 9. oktéber 2007 nadi

Hvernig gat petta gerst?

4, hvernig gat pad gerst a0
bankarnir prir féru allir 4
hlidina & orfaum dogum?
Bankarnir voru glaesileg
fyrirteeki, hofou framur-
skarandi starfsfélk og skiludu
hundrudum milljarda kréna
tekjum inn i islenskt samfé-
lag. Bankarnir gengust nylega
undir alagspréf Fjarmalaeftir-
litsins sem gaf til kynna trausta
eiginfjarstoou peirra allra. A
meelikvarda eiginfjarhlutfalls,
avoxtunar eigin fjar og kostn-
adarhlutfalls stédust bankarn-
ir prir samanburd vid adra nor-
reena banka. Pessi fyrirteeki
sem veittu pidsundum Islend-
inga g6d storf og 1logdu meo
skattgreidslum vanan skerf til
velferdarsamfélagsins heyra ni
0ll sogunni til. Af hverju?

POLITiISK ADGERP i EPLI SINU
Atburdaras undanfarinna daga
hefur verid hrod og margt er
6lj6st um framvinduna, ekki
sist pad sem kann ad hafa gerst
a0 tjaldabaki. Samt ma draga
saman nokkra atburdi sem viro-
ast standa i rokraenu samhengi
hver vid annan til ad freista
bess ad skilja hvad gerdist.

Um midjan september varod
bandariski fjarfestingarbank-
inn Lehman Brothers gjaldprota
an pess ad bandarisk stjérnvold
keemu til hjalpar. Gjaldprotid
olli pvi a0 lanavidskipti milli
banka stodvudust nanast med
6llu og gerdi bonkum 4 bord vid
Glitni torvelt ad meeta skorti a

lansfé. Fimmtudaginn 26. sept-
ember leita forrddamenn Glitn-
is eftir pvi vid Sedlabankann ad
hann 1ani bankanum 600 millj-
O6nir evra vegna bess ad fyrir-
heit pysks banka um endur-
fjarmognun hafdi brostid. Af
hélfu Sedlabankans var neitad
a0 verda vio lansbeidni Glitn-
is, jafnvel pétt bodin veeru ad
vedi skuldabréf & bord vid norsk
hiisnaedislan { hdum geedaflokki.
A sunnudegi var forradamonn-
um Glitnis tilkynnt ad rikissjéo-
ur med atbeina Sedlabankans
myndi leysa til sin 75 présenta
hlut 1 Glitni gegn framlagi 4 um-
reeddum 600 milljonum evra.
Fram hefur komio ad hagfraedi-
svid Sedlabankans lagdi ekki
faglegt mat & akvordunina sem
hlytur pvi ad teljast poélitisk i
edli sinu. Forradamenn bank-
anna priggja munu hafa geng-
i0 madur undir manns hond og
varad vid afleidingum beirr-
ar dkvordunar sem barna var
tekin.

BREYTT STAPA A PRIDJUDAGS-
KVOLDI
Ahrifin erlendis 1étu ekki 4 sér
standa. Standard & Poor‘s laekk-
adi umsvifalaust lansheefisein-
kunn rikissj60s med visan til
bess ad hann hefdi axlad fjar-
hagslegar skuldbindingar Glitn-
is. Léansheefiseinkunnir bank-
anna féru somu leid og 6nnur
matsfyrirteki fylgdu 4 eftir.
Laekkad lansheefismat rikis-
sjods felldi 1 verdi rikisskulda-

bréf sem Landsbankinn hafdi
lagt ad vedi fyrir lanveitingu
hja Evrépska sedlabankanum
sem gaf ut veodkall og krafo-
ist frekari trygginga fostudag-
inn 3. oktéber. Um helgina sem
i hond fér sté6ou samfelld funda-
hold i radherrabustad. Nidur-
stadan var sui a0 stada Lands-
bankans og Glitnis veeri ordin
6vidradanleg og 4 manudegin-
um tilkynnti forssetisradoherra i
dvarpi til pj60arinnar um setn-
ingu neydarlaga. A grundvelli
pbeirra voru Glitnir og Lands-
bankinn 1 reynd teknir til prota-
skipta og beim skipadar skila-
nefndir.

Enn voru ekki 61l sund lokud
gagnvart Kaupbpingi. St stada
breyttist ad kvoldi pridjudags-
ins 7. oktéber pegar bankastjori
Sedlabankans 1ét 1 vidtali falla
ummeeli sem Richard Portes,
préfessor vid London Business
School, segir hafa verid talkud
svo a0 ad rikissjoour myndi ekki
efna skuldbindingar sinar gagn-
vart breskum sparifjareigend-
um. Auk bess var itrekad tekid
fram ad fyrirgreiosla Sedla-
bankans vid Kaupbing veeri til
mjog skamms tima og bannig
gefio til kynna ad bankinn stzsedi
afar tept. Daginn eftir laeekk-
adi Moody‘s lansheefiseinkunn
rikissjods um prja brep, heil-
an flokk.

STUNDAGLASID TAEMT
Enginn barf ad fara i grafgot-
ur um a0 ogeetileg ummeeli 1s-

HLUTFALLSLEG LAKKUN DOW-JONES
FRA HAPUNKTI AD BOTNI
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10%, 9. oktéber 2007 til 10. oktéber
2008: Laekkun um 40 prosent
4 12 manudum.
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3. september 1929 til 8.
juli 1932: Leekkun um 89
présent & 34 manudum.
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Hugsanlegur botn midad vid
skyrslu Goldman Sachs: 50
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Dow Jones-visitalan hamarki,
14.164. Goldman Sachs telur bé
ad verd eigi enn eftir a0 laekka um
10 til 20 présent, og néi ekki botni
fyrr en eftir prja til sex manudi.
bad er liklega adkvedin visbend-
ing um hvad markadir 6ttast ad
greiningardeild Goldman Sachs
sér astzedu til ad svara spurning-
unni hvort buiast megi vid pvi ad
nuverandi ,bjarnarmarkadur® sé
sambeerilegur vio pann sem hoéfst
haustid 1929.

Pessi spurning byrjadi fyrst ad
heyrast i vor, og hefur ordid e

Enginn parf ad fara i
grafgotur um ad ogeeti-
leg ummeeli islenskra
radamanna um vanefnd-
ir lanaskuldbindinga
rotudu beina leid til
Lundiina a drskotsstund.
I skjoli pessara ummaela
hof breska rikisstjornin
leiftursokn gegn islensk-
um bonkum med beitingu
hrydjuverkalaga i frunta-
legustu aras sem breska
heimsveldid hefur gert

a hagsmuni sjalfsteedrar
bjodar a fridartimum.

lenskra rddamanna um van-
efndir lanaskuldbindinga rotudou
beina leid til Lunddna 4 drskots-
stund. I skjoli pessara ummaeela
h6f breska rikisstjornin leift-
ursokn gegn islenskum bonk-
um med beitingu hrydjuverka-
laga i fruntalegustu aras sem
breska heimsveldid hefur gert a

20 25 30 35 40

aleitnari eftir pvi sem 4standid
hefur versnad. Svo virdist p6 sem
flestir séu sammala um ad svar-
i0 sé afdrattarlaust neitandi, enda
hafi stjéornvold og sedlabankar
ekki setid med hendur { skauti ni
likt og 1 heimskreppunni, eda eins
og Brad DeLong, préfessor i hag-
freedi vio Berkeley, hefur ordad
pad: ,Bernanke og Paulson hafa
lagt alla aherslu & ad endurtaka
ekki pau mistok sem gerd voru
1929. [...] Peir virdast vilja gera
alveg splunkuny og frumleg mis-
tok.“

f)lafur
Isleifsson

hagsmuni sjalfstaedrar pjédar &
fridartimum. Forseetisradherra
Breta, sem stendur hollum feeti
heima fyrir, skirrtist ekki vio
ad radast ad bresku détturfélagi
Kaupbpings undir pvi yfirskini
a0 1 pvi faelist vorn fyrir breska
sparifjareigendur. Pessi ras at-
burda leiddi til pess ad orlog
Kaupbings voru radin.

Atla ma ad beint tjon Islend-
inga af peim vidburdum sem
hér hafa verid raktir hlaupi
4 busundum milljarda kroéna.
Veromeeti hlutafjar bankanna
nam um 800 milljéroum kréna.
Par liggur b6 adeins hluti tjons-
ins bvi mest er pad i glatadri
verOmataskopun bankanna &
komandi timum. Tj6nid er pvi
naumast minna en 10 milljénir
kréna & hvern Islending, senni-
lega miklu meira.

burfti petta ad fara svona? bvi
verdur ekki svarad med vissu.
En likindi ma telja til pess ad
onnur afgreidsla 4 mali Glitn-
is hefdi gefido bonkunum svig-
rum til ad maeta lausafjarpurro-
inni, hugsanlega négu lengi til
a0 komast 1 pad skjoél sem vaenta
ma af samreemdum alpjédleg-
um adgerdum til studnings fjar-
malakerfinu. Kannski var petta
spurning um tveer eda brjar
vikur. Vio pvi feest ekki svar
hédan af. Afgreidslan & erindi
Glitnis teemdi stundaglasio.

Hofundur er hagfraedingur og

kennari vid vidskiptadeild
Hadskdlans i Reykjavik.
Millifyrirsagnir eru bladsins.
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Sogurnar... tolurnar... folkid...

Omarkviss reidi yfir 6géngum peim sem pjédin hefur
ratad 1 er litt gagnleg. Yfirvegud gagnryni er farselli.

Til ad lera parf ad
upplysa um mistokin

Oli Kristjan Armannsson

Gofugt er ad fyrirgefa og pa er idrunin ekki sidur mikilvaeg pegar
félk hefur farid ut af sporinu og rangar dkvardanir verid teknar.
Mikilveegt er hins vegar, 4dur en til slikra uppgjora kemur, ad fyrir
liggi hvad er verid a0 fyrirgefa eda hvers sé idrast.

I peim 6gongum sem bjo6din hefur ratad i med fjarmalakerfi sitt
hefur sidustu daga stundum verid haft 4 ordi ad nua sé ekki rétti
timinn til ad leita s6kudélga. N sé timi adgerda og vidbragda til ad
forda meiri skada. Til litils er ad segja petta félki sem horfir upp
4 sina ndnustu eda er sjalft ad missa vinnuna, eda byr vid nagandi
Ovissu um eevisparnadinn. Félk vill vita hvernig hlutir gatu fario
svo aflaga og pad vill draga einhvern til &byrgoar.

D4 er leitin ad sokudoélgi hluti af vidleitninni til ad leera af reynsl-
unni og af henni verdur ekki dreginn mikill l&erdémur nema upp-
1yst verdi hvar hlutir féru aflaga. Reidi yfir pvi sem aflaga fér er
edlileg tilfinning og getur verid hluti af d&kvednu bataferli, jafnvel
drifkraftur til adgerda. Gaeta parf samt ad pvi ad hin verdi ekki
nidurrifsafl beint ad 6sekju a einstaklinga, eda i rongu hlutfalli vio
ba sok sem vidkomandi kann ad bera. Gildir b4 einu hvort par er
um a0 raeda ,Utrasarvikinga“ eda embeettis- og stjornmélamenn.

Tilfellid er ad pad er tiltolulega audvelt ad vera vitur eftir 4. Ut-
rasarvikingarnir sem byggdu upp 6fluga banka og fyrirteeki { ut-
londum hefdu att ad fara varlegar dr pvi ad 4 brast heimsfjarmaéla-
kreppa. Umfang hennar sa bara enginn fyrir. Ekki heldur stjérn-
endur risastérra utlendra banka sem farid hafa 4 hausinn, eda
rikisstjornir annars stadar a4 Vesturlondum sem nu veita milljoro-
um i tugpdsundatali inn { fjarméalakerfi landa sinna i von um ad
snda megi vid bréuninni og forda enn alvarlegri hamfoérum fyrir
heimshagkerfid.

Hér heima hofum vid hins vegar bid og bium enn vid brotalamir
sem gerou lausafjarkreppu heimsins enn pungbaerari. Gjaldmidill-
inn er litill og brotheettur og latid hafdi verid hja lida ad byggja upp
pad bakland sem porf var a fyrir fjarmalastarfsemina sem pjédin
b6 var svo stolt af og atti ad vera einn af helstu tekjustofnum henn-
ar til framtidar.

ba hlytur ad vera eitthvad bogid vid regluverk sem heimilar
einkafyrirteeki ad setja smapjéd i abyrgd fyrir svo umfangsmik-
illi starfsemi i itlondum ad komid geti alvarlega nidur & pjédarhag,
likt og raunin virdist hafa verid med innlanastarfsemi Landsbank-
ans i Bretlandi og Hollandi. Hafi verid farid fram dr heimildum
eda eftirlitsstofnanir, hvort heldur pad er hér heima eda erlend-
is, sofid & verdinum parf pad lika ad koma upp & yfirbordid, um
leid og regluverkid sjalft kemur til endurskodunar. P4 parf lika ad
horfast i augu vid abyrgd rddamanna pegar kemur ad yfirlysing-
um sem ytt hafa getad undir vandann, ja eda skorti & yfirlysing-
um, likt og pegar heill dagur var latinn lida &n bess ad svara yfir-
lysingum breskra stjérnvalda um ad Islendingar eetludu ekki ad
standa vid skuldbindingar sinar vardandi innsteedueigendur i 1t-
l6ndum. Fara parf ofan i saumana 4 peningamalastefnunni og bvi
hvernig Sedlabankinn st6d ad pvi ad tryggja hér (ja, eda ekki) fjar-
malastodugleika.

Eftir stendur ad regluverk pad sem vid bium hér vid er pad sama
og er i gildi &4 Evrépska efnahagssvadinu og ekkKi er vitad betur en
ad fyrirteeki landsins hafi starfad innan pess ramma sem peim er
settur. N ridur & ad horfast 1 augu vi0 mistokin og taka um leid
stefnuna til nyrrar framtidar. Og pa parf ad koma til verka félki
sem liklegt pyKkir til ad koma i veg fyrir ad sagan endurtaki sig.

bjorn.ingi@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | ingimar@markadurinn.is | jonab@
markadurinn.is | msh@markadurinn.is | olikr@markadurinn.is | sindri@markadurinn.is
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Frelsi, val og greidoslumiolun

Mikilveegt er vid peer adstaed-
ur sem nu rikja ad menn fari sér
ekki hradar en porf er og hugi
eftir bestu getu til framtidar.
Sumar 4kvardanir eru nefnilega
bannig a0 afleidingum peirra
verdur aldrei breytt.

Vio Islendingar stondum
frammi fyrir peirri stadreynd ao
fjarmalaumhverfi okkar hefur
bedid skipbrot og nu hefst upp-
bygging a4 nyjan leik. Vid viljum
ekki séa tima & pessari stundu i
ad hugsa um hver gerdi staerstu
mistokin 1 fortidinni heldur vero-
ur 611 okkar dhersla og athygli ad
beinast ad pvi sem fram undan
er.

EINN RiKISKRANI

Eitt pad mikilveegasta i tilveru
sjélfstaedra pjoéda er ad hafa val.
Annad gridarlega mikilveegt at-
ridi er ad geta stundad vidskipti
med vorur og pjénustu vid onnur
16nd. Eg held ad vid purfum 611 ad
horfast 1 augu vid pa stadreynd
a0 umfang vidskipta og kaupgeta
islensks almennings verdur med
00ru snidi pegar rykio sest eftir
peer hamfarir sem ganga nu yfir.
bratt fyrir pad megum vid ekki
missa valkostinn.

Nu liggur fyrir ad Sedlabank-
inn mun 4byrgjast vidskipti rik-
isbankanna vi0 bandariska risa-
bankann JP Morgan Chase. A
bvi leikur enginn vafi ad par fer
afar frambeerilegur banki sem
getur veitt alla mogulega banka-
bjénustu. Pad er hins vegar mikil-
vaegt a0 skilja ad rikisbankarn-
ir munu ekki { fyrstu atrennu og
veentanlega ekki um margra ara
skeid na ad byggja upp sjalfsteed
vidskiptasambond &n beinnar ad-
komu og abyrgodar rikisins. Staf-
ar betta af peirri stadreynd ad
fyrirrennarar peirra eru nu ad
hlaupast undan skuldum sinum
og skilja lanardrottna sina eftir
med sart ennid. Vid verdum pvi
ad atta okkur 4 pvi ad hér er
verid ad setja & laggirnar nytt
fjarmalakerfi med einum rikis-
krana - gud fordi okkur fra pvi
ad hann stiflist.

ORYGGISVENTILLINN

Med fullri virdingu fyrir hinum
annars ageeta JP Morgan banka
hljétum vid ad staldra vid i pess-
ari stodu og velta fyrir okkur
hvad er hér & ferdinni. Oll edli-
leg aheettustyring i vidskiptum,
verkfraedi eda hverju sem er
kennir okkur ad alltaf er naud-
synlegt ad hafa valmoéguleika -
einhvers konar oryggisventil ef
borf er & Nu svo eigum vid eldra
deemi { s6gu Islands um einokun-
arverslun sem o6ll born pekkja.
Til pess eru vitin ad varast pau.

ORDSKYRINGIN

ORD i BELG

-~

PR

Pad sem ég vil benda 4 er
ad vid eigum valkost. Vid eigum
banka sem enn stendur uppi an
bess ad hafa fallid 4 greidslu
eda skuldbindingum gagnvart er-
lendum bénkum og 00rum lan-
ardrottnum. Vid eigum banka
sem enn getur framkvaemt milli-
feerslur fra einum banka til ann-
ars Gti 1 hinum stéra heimi og
stundad virka gjaldeyrismiolun
fyrir islenskar stofnanir, fyrir-
teeki og heimili. )

Icebank (Sparisjédabanki Is-
lands) sem stofnadur var i okt-
6ber 1986 hefur fra arsbyrjun
1990 séd um alla erlenda lantoku
og greidslumidlun sparisjédanna
i landinu. A bessum taeplega tut-
tugu arum hefur bankinn byggt
upp mjog ofluga og hagkvaema
einingu og hja bankanum starfar
f6lk med mikla reynslu og pekk-
ingu & pessu svioi.

Agnar
Hansson
forstjori Icebank

NAUDSYNLEG LIiFLINA

Allar erlendar greidslur til og
fra landinu fara um SWIFT-gatt
bankans (LSICISRE) og hefur
hann byggt upp og vidhaldio pétt-
ridnu neti erlendra tengslabanka
um alla Evrépu, 1 Austur-Asiu og
i Bandarikjunum. Pessi greidslu-
midlun hefur lengst af verid
kjarninn 1 starfsemi bankans og
eru allir gjaldkerar sparisj6o-

anna og netbanki peirra tengdir
beint vid 6flugt bakvinnslukerfi
bankans. Pessi bliinadur geeti med
heegu moéti afkastad miklu meira
feerslumagni med litlum fyrir-
vara og tiltolulega litilli aukn-
ingu mannafla.

Med pvi ad tryggt verdi ad
bankinn og sparisjédirnir geti
stadid vio allar skuldbindingar
sinar gagnvart erlendum adilum
geeti bankinn ordid sud ,liflina“
sem naudsynleg er fyrir islenska
bankakerfid eftir pann erfida
uppskurd sem nd er gerdur a
pvi. Pannig yroi haldid opnum
greidslumidlunarleidum um vida
verold an pess ad haetta sé a tjoni
vegna tafa eda annarra hindrana
sem ella geta ordid medan 61j6st
er um afdrif erlendra skuldbind-
inga vidskiptabankanna briggja.
I fyrstu atrennu er naudsyn-
legt fyrir bankann ad eignast
erlendan gjaldeyri sem hann er
reidublinn ad kaupa gegn stad-
greidslu.

Auk framangreinds skal hér
fullyrt ad bankinn hefur innan
sinna vébanda oflugustu og
reynslumestu  abyrgodardeild
(trade finance) islenska banka-
kerfisins i heild og hefur hin
annast pjoénustu i araradir vio
0ll helstu utflutningsfyrirtaeki
landsins alveg 6had vidskiptum
peirra vio sparisjéoi.

Reynum ni ad hemja matt eydi-
leggingarinnar.

Deyr fé,

deyja freendur,

deyr sjdlfur id sama.

En ordstir

deyr aldregi

hveim er sér godan getur.

HAMFARIR VID BANKA Verkamadur virdir fyrir sér hvernig umhorfs er vid JP Morgan
Chase Turninn i Houston i Texas i Bandarikjunum eftir ad fellibylur for par yfir i byrjun
sidasta manadar. Segja ma ad ofsavedur hafi afram rikt a fjarmalamarkadi sidan pa pott i

oeiginlegri merkingu sé.

Innherjavidskipti

Innherji er hver sa sem byr yfir eda hefur ad-
gang ad trunadarupplysingum vegna eignaradild-
ar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna
annarra starfa a vegum tutgefanda verdbréfa sem
skrad hafa verio i kaupholl eda & skipulegum til-

bodsmarkadi.

Péa getur lika s4 talist innherji sem hefur feng-
i0 vitneskju um trdnadarupplysingar og

herjasvik.

NORDICPHOTOS/AFP

um. Ologleg innherjavidskipti heita 4 lagamali inn-

»Reglulega heyrast fréttir af 6loglegum inn-
herjavidskiptum vida um heim og ma nefna vid-
skipti stjornenda 1 fyrirtzeki sem er komid i sl&ema

rekstrarstoou og stefnir 1 gjaldprot en fjarfestar

og hlutafjareigendur vita ekki af peim vanda. bar
geta stjornendur selt sin bréf og hvatt

hafi viokomandi vitad eda matt vita vini og kunningja til ad gera slikt
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OFLUGT & FALLEGT FJOLNOTATZKI
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69.900,-
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hvers edlis upplysingarnar voru.
Ef innherji 4 vioskipti med hluta-

bréf félagsins, kallast pad inn-
herjavioskipti. Slik vidskipti
eru 6logleg ef pau eru byggo

4 trunadarupplysingum, bad

er upplysingum sem ekKki z | i
hafa verio tilkynntar med op- I
inberum og vidurkenndum
heetti 4 verdbréfamarkadn-
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hid sama. Svo bpegar beer
upplysingar um sto0u mala
berast adilum 4 markadi
getur hlutabréfaverd fé-
lagsins hrunid og fjar-
festar i félaginu tapad
eign sinni,“ segir i fjér-
malahugtakaskyring-
um & vef MP fjarfest-
ingarbanka.

UTGAFUFELAG: 365 — prentmidlar RITSTIORAR: Bjém Ingi Hrafnsson og Oli Kr. Armannsson RITSTIORN: Hélmfridur Helga Sigurdardaéttir, Ingimar Karl Helgason, J6n Adalsteinn Bergsveinsson,
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Todd varar fyrir sig

vid stadum vid yfirlysingar

VISIR.IS

LANGVIRKASTI FRETTAMIDILL LANDSINS

Visir er langvirkasti vef-fréttamidill landsins og flytur landsmonnum

fleiri fréttir en mbl.is
35%

Visir gefur landsmonnum tzekifzeri a ad fylgjast med og stendur
fréttavaktina fyrir pig. Hradi frétta og upplysinga er allt sem

skiptir mali i nutima samfélagi !
VIS"‘ IS &5
...6g sa pad a visir.is !E e i"

* Skv. vefmaelingu Creditinfo island sem framkvaemd var 16-30.september 2008
birtust a timabilinu 1557 fréttir a vef visir.is 8 medan 1155 fréttir birtust a vef mbl.is
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BANKAHOLFID 1 7 5 er gengisvisitalan sem Sedlabanki 8 4 milljardar krona er upphaedin sem Exista fékk 68 prosent er tekjuaukning Icelandair Group
I

: islands gafst upp & ad festa krénuna fyrir hlut sinn i Bakkavor fyrir helgi. Exista atti & milli ara samkvaemt 6endurskodudu étta
/4 4
- David a

i um midja sidustu viku. 39,6 prosent i félaginu. manada uppgjori sem birt var um helgina.
1 ° 1 4 °
‘hlidarlinunni

: David Oddsson, sedlabankastjori
,0g formadur bankardds Sedla-
i bankans, fér mikinn { Kastljés-
Iinu 4 pridjudag i sidustu viku og
:talaéi, a0 margra mati, & pann
, hétt sem kollegar hans { 60rum
1 16ndum lata sig ekki einu sinni

Borgartun 36
Idreyma um. Reaeddi hann bar

: vitt og breitt um yfirtoku rikis- ’ Ba kVi a H 6tel Ca b i I'l

,ins & Glitni og Landsbankanum.
i Tveimur dégum sidar gengu svo
' fulltrdar skilanefndar inn { Kaup- LS 5 8 8 97 47
' bing og téku bar vid stjérninni. Simi.:

, Osagt skal 14tid hvad hefoi gerst
1 hefdi bankastjérinn ekki farid {
I'vidtalid. Samkvemt heimildum
: Markadarins atti Porsteinn Mar
, Vilhelmsson, fyrrverandi stjorn-
rarformadur  Glitn-
Iis, a0 fara i Kast-
: 1j6sid. Hann dré i

, land 4 sidustu metr-

junum og var bvi
I'brugdio 4 pad
| T4d ad hringja
1 David, sem

| var geim.
|

Tilbod 3 umfelgun
folksbill kr 5.490,~ jepplingur kr 6.490,~

Pognin ein . . .
Dogum saman hefur Markao- v at Ib a fy |d b g
urinn leitad eftir vidtali eda vio- er I o rlr e rI Or ara
brogéum fyrrverandi eigenda
Landsbankans vid beirri stodu /4 Iksb’" k 4 890
sem komin er upp vegna Icesa- FO I r m ,-
ve-innlansreikninganna. Bjor-
golfsfedgar vilja ekki tja sig,
ekki heldur Kjartan Gunnars-
son, en hann var varaformadur
bankarads og Bjorgélfur Guo-
mundsson formadur.
. Forkolfar annarra
- banka hafa komid
‘ fram { fjolmidlum en
; fra Bjorgélfum og
Kjartani kemur
bo6gnin ein.

1

| r

'Ur sandkassa
| 4 I 4

-1 lifid

i T 1j6si umbreytinga & islensku
I fjarmalalifi verdur haskdla-
:pélitik svolitid forvitnileg, sér-
, staklega listi Voku. Arid 1988
1 settist Larentsinus Kristjéns-
I'son, heestaréttarlogmadur sem
 situr { skilanefnd Landsbank-
, ans, 1 formannsstél Voku. Vara-
1 formadur 4 sama tima var Jénas
I'Fr. Jénsson, nd forstjéri Fjar-
: malaeftirlitsins. Jonas var jafn-
, framt formadur Stdidentarads
1ari sidar. Oddviti Voku { Stdad-
''entaradinu &ri sidar var Sigur-
: jon b. Arnason, sem st60 upp ur
; bankastjorastdl Landsbankans i
1 sidustu viku eftir ad skilanefnd
I beirra Lérentsinusar og J6nas-
: ar tok stjornina yfir. Ur pvi 1t {
petta er fario pa varo ]
Hreidoar Mar Sigurds-

son, forstjori Kaup-

’ = ]
hs l.: II - I ii
pings, svo gjaldkeri u a ! u H ! H

ik g 199, Ea v@ @ Opid virka daga kl. 8.00 - 18.00 og laugardaga kl. 10.00 - 14.00
ad haskolapol-
itikin endur-
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