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I 4 ° e °
1 myndlistinni
Vefur Artprice.com, sem veit-
ir upplysingar um alpjédlegan
myndlistarmarkad, hefur gert
konnun um st6du markadarins
i 1j6si sidustu hreeringa & fjar-
méalamorkudum. Byggir hun &
aoferdafraedi Rannséknaseturs
Haskoélans i Michigan um veent-
ingavisitolur.

Samkvemt nidurstédou um
midjan dag { geer telja 56% svar-
enda ad nd sé g6our timi til
ad kaupa listaverk, 21 prdsent
telja horfur bagar a listaverka-
markadi. Svarendur skiptast {
tvo horn vardandi fjarhagslegan
styrk sinn til listaverkakaupa:
16 présent telur hana betri, 32
proésent lakari.

DPegar litio er til naestu priggja
maéanada segjast 14 présent telja
efnahagshorfur gédar, en 54
prosent slemar. Segja 30 pro-
sent liklegt ad verd 4 listaverka-
markadi falli, 20 présent ad bad
heaekki.

Artprice heldur uti visitélu al-
pjodlegs myndlistarmarkad: en
veentingavisitalan er nyjung og
uppfeerist jafnhardan midad vid
1000 sidustu svor. - pbb

TrackWell
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Tima - og verkskraning
Flotastyring og eftirlit

Kronan of litil | Lansheefismats-
fyrirteekid Moody‘s sagdi blikur
4 lofti med AAA einkunn islenska
rikisins i skyrslu sem kom it &
manudag. I skyrslunni var jafn-
framt yjad ad pvi ad kronan veeri
hreinlega ordin of litill gjaldmioill
fyrir islensku bankana.

Tekjuaukning Landshanka
| Hagnadur Landsbanka Islands
eftir skatta nam 39,9 milljoroum
kréna fyrir arid 2007, en bankinn
birti uppgjor & manudag. Grunn-
tekjur samsteedunnar jukust um
34 présent fra fyrra ari, ndmu
93,4 milljoroum kroéna.

Engin bradnun | Greiningar-
deild franska bankans BNP Pari-
bas sagdi enga heettu 4 bradnun i
islenska bankakerfinu. Fram kom
i greiningu Paribas ad veentan-
leg uppgjor islensku bankanna og
breytt verdlagning beirra hefdu
ordid til pess ad bjartara veeri
framundan en adur.

Askar afskrifa | Askar Capi-
tal hafa nd pegar purft ad af-
skrifa &tta hundrud milljénir
krona vegna bandariskra skulda-
bréfavafninga og geetu purft ao
afskrifa annad eins. Detta sagdi
Tryggvi Por Herbertsson forstjori
i samtali fr4 Dubai.

Deildar meiningar | Greining-
ardeild sznska bankans SEB
Enskilda sagdi Existu berjast vid
lausafjarskort. Stjérnarformadur
félagsins og greinendur s6gdu um-
fjollunina illa unna og forsendur
rangar.
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bryst a evruumradu

Einhlida upptaka evru myndi litlu skipta ad mati vio-
skiptaraoherra, bakhjarlinn skiptir mestu. Bankastjori
Landsbankans vill umraedu um leidir til drlausnar.

Oli Kristjan Armannsson
skrifar

I pessu endurspeglast s4 sannleikur ad einhlida
upptaka evrumyntar skiptir engu mali. Pad sem
mestu mali skiptir fyrir fjdrmélafyrirteekin er bak-
hjarlinn,*“ segir Bjorgvin G. Sigurdsson vidskipta-
rddherra um nyja umfjollun matsfyrirtaekisins
Moody'‘s um lansheefi rikisins.

I umfjollun Moody's er 4 pad bent ad umsvif is-
lensku vidskiptabankanna utan landsteinanna séu
ordid bad mikil ad pbau geetu pryst & leegri lansheef-
iseinkunn rikisins. Leegri einkunn myndi ryra kjor
rikisins vid erlendar lantékur. Bjorgvin segir petta
b6 fremur sett fram sem umhugsunarefni { umfjsll-
un Moody'‘s en stért vandamal. ,Islenska rikio er
ageetlega 1 stakk buid til ad takast &4 vid brenging-
ar. En audvitad blasir vid ad aframhaldandi voxt-
ur bankanna erlendis mun hafa dhrif 4 stéduna. I
framhaldinu vakna spurningar um hvada kostir eru
i stodunni.” Kostina segir hann allnokkra, svo sem
einhlida tengingu vid evru, myntrad, einhlida upp-
toku evru eda adild ad Myntbandalagi Evrépu. ,,Al-
bjédaveeding bankakerfisins gerir ad verkum ad is-
lenskt fjarmalakerfi er miklu hadara sveiflum a
alpjédamarkadi en a0ur og vid beetast gridarleg um-
svif bankanna erlendis,“ segir vidskiptaradherra og
telur skyrslu Moody‘s undirstrika mikilvaegi bess
ad fara mjog vandlega yfir malin.

Sigurjén b. Arnason, bankastjori Landsbank-
ans, tekur i svipadan streng. ,Eg held ad pad
fyrirkomulag sem vid hofum haft, ad vera med
sérmynt, & pvi sem ég held ad sé minnsta mynt-
sveedi 1 heimi, hafi gagnast okkur mjog vel 4 peim
tima sem sjavarttvegur var hér langmikilveeg-
asta atvinnugreinin. Hann er raunar enn mikil-
vaeg atvinnugrein, en nina parf ad horfa til fleiri
atvinnuvega, par med talid fjarmalakerfisins. Eg
tel okkur betur borgid med einhverju 6dru kerfi,
en hvad bad 4 ndkveemlega ad vera er erfidara ad
segja.“ Sigurjon segist lengi vel hafa verio hall-
ur undir a0 taka hér einhlida upp evru. ,En nua
i seinni tid hef ég hallast ad pvi ad skoda pyrfti
hvort ekki etti ad ganga heldur lengra og verda
raunverulegur partur af evrukerfinu. En spurn-
ingin er flékin og erfitt ad segja hvada leid er best
it fra hagsmunum bjédfélagsins,“ segir hann.

Sigurdur Einarsson, stjérnarformadur Kaup-
bings, hefur margsagt krénuna vera of litla mynt-
einingu. ,En hin verdur ekkert latin hverfa i
snatri 4 einum til tveimur déogum, eda manuod-
um. Samt er alveg ljést a0 minu mati ad krénan
er ekki framtidargjaldmidill,” segir hann. Helsta
punkt Moody’s segir Sigurdur hins vegar vera ad
ardsemi bankanna sé lykilatridi fyrir lansheefis-
mat pjédarinnar. ,,A pad held ég ad menn zttu ad
horfa.“

Sja einnig sidu 4

Vill ad rikid beri gengisahattu

,Vid hofum ekki hugmynd um
pad i dag, hvort slik breyting
myndi pyda auknar eda minni
skatttekjur. Pad fer bara eftir
préun & gengi krénunnar. Rikio
gaeti stérgraett 4 pessu,“ segir
Alexander G. Edvardsson, yf-
irmadur skattasvios KPMG,
um aod fyrirteki sem feera bok-
hald sitt 1 erlendri mynt fai ad
gera skatta sina hér upp i somu
mynt.

Alexander leggur til ad
fyrirteeki sem hafa fengid heim-
ild til ad feera reikninga sina i
erlendri mynt féi jafnframt ad
gera skatta sina upp i starfraeksl-
umyntinni. Petta 4 baedi vi0 um
virdisaukaskatt og einnig yfirfeer-
anlegt skattalegt tap, svo deemi
séu tekin. ,,b4 er engin margfold-
un og yfirfeerslan tr einum gjald-
midli yfir { annan yrdi fullkomin,*
segir hann.

Detta hefdi i for med sér ad
rikissjodur byrfti ad bera gengis-
dheettu af skottum fyrirtekj-
anna; almenningur teeki bessa
gengisaheettu af fyrirteekjunum.
,Pad ma segja pad. En pad mé lika
segja, fyrst ad budid er ad veita
bessa heimild til ad feera bok-
haldio 1 annarri mynt en krénu, af
hverju ekki ad ganga alla leid og
gefa peim kost 4 ad telja fram i
somu mynt?“ - ikh / sja sidu 12

Orugg avéxtun
| peirri mynt

sem pér hentar

Markmio
Peningabréfa er

munur er d kaup-
og solugengi.

GBP

6,0%

Peningabréf ISK/EUR/USD/GBP/CAD/DKK eru fjarfestingarsjodir
i skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingar-

ad na heerri dvoxtun en
millibankamarkadur og
gjaldeyrisreikningar. Enginn

sjoai. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi med
starfsleyfi FME. Landsbankinn er vérsluadili sjodanna. Athygli
fjarfesta er vakin & pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjar-
festingarheimildir skv. [dgunum heldur en verdbréfasjodir

Um frekari upplysingar um sjodina, m.a. hvad varéar muninn

a verdbreéfasjooum og fjarfestingarsjodum og fjarfestingar-
heimildir sjodanna, visast til Utbodslysingar og utdrattar tr
Utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans auk
upplysinga & heimasidu bankans, landsbanki.is.

* Nafnavoxtun a arsgrundvelli fra 3. des. 2007 - 3. jan. 2008
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GENGISPROUN

Vika  Fra dramotum
Atorka -87% -153%
Bakkavor -1.8%  -137%
Exista -133%  -33,5%
FL Group 06% -23,0%
Glitnir 0,7% -1,3%
Eimskipafélagid -7,5%  -15,0%
Icelandair 3,0% -0,4%
Kaupping -14%  -17,4%
Landsbankinn ~ -16%  -11,4%
Marel -2,5% -2,5%
SPRON -16,8% -26,6%
Straumur 6,2% -6,1%
Teymi 1,4% -1,5%
Ossur -14%  -59%

Midad vid gengi i Kauphdll 4 manudag

FRETTIR

Ahersla 4 Finnland og Tékkland

,Eg tel ad arid 2007 hafi verid
mjog gott hja Straumi,“ segir
William Fall, forstjéri bankans.

Straumur skiladi riflega fjor-
tan milljarda kréna hagnadi a
arinu, eda sem nemur um 163
milljénum evra. Petta er umtals-
vert minna en arid 2006, pegar
hagnadurinn var vel yfir 500
milljénir evra. Hagnadur & hlut
nam 0,017 evrum.

William Fall bendir 4 ad fjol-
breytni i tekjum bankans hafi
aukist mikid milli &ra auk bess
sem umsvifin hafi aukist mikid.
Péknunartekjur haekkudu til
demis um meira en SO présent

og vaxtatekjur um 60 proésent,
poétt gengishagnadur hafi dreg-
ist saman.

,Pridji fjoroungur Aarsins var
erfiour og vio hofum ordid fyrir
ahrifum af erfidum adsteedum 4
alpjodlegum fjarmalamorkudum.
Hins vegar b4 erum vio alls ekki
i somu sleemu st60u og marg-
ir adrir,” segir Fall. Hann bendir
4 a0 Straumur eigi til ad mynda
enga hagsmuni { undirmalslanum
eda skuldabréfavafningum.

William Fall segir ad ario 2008
geti ordio erfitt ,,en ég teldi pad

Eg tel ad enn eigi eftir ad koma
vond tidindi af fjarmalamorkuo-
um. Einnig er erfitt ad spa fyrir
um hvada dhrif pad mun hafa 4
Islandi.“

Fram kom i méli Williams Fall
vid kynningu & uppgjorinu ad
fjarmaladéroéleikinn hefdi minni
ahrif eftir pvi sem austar dreg-
ur { Evropu. A arinu yrdi horft til
Finnlands og Tékklands. En atlar
Straumur lengra austur? ,bad
stendur ekki til ad vid férum til
Russlands eda Ukrainu. Pad eru
neg tekiferi fyrirliggjandi 4

@ _S'[[&Um

STRAUMUR i TOLUM

Ogeetilegt ad atla ad spa fyrir um

horfurnar hja Straumi 4 arinu. & nu pegar.“

peim moérkudum sem vid storfum

2007 2006
Hagnadur eftir skatta ~ 162,9*  515,4*
Hagnadur a hlutievrum 0,017 0,051
Gengishagnadur 111,4%  392,3*
Rekstrarkostnadur 118,9% 44,1*
Heildareignir 7.136,9* 4.357,8*
Ardsemi eigin fjar 1,3%  42,0%
Fjarmbgnun utan islands  60% 47%
Fjoldi starfsfolks 486 109

- ikh . -
milljénir evra

Helmingur fjarmala-

folks med haskolaprof

Lbetta er mjog dneegjuleg préun
sem synir ad bankastorfin eru
a0 verda mikil sérfraedistorf,
en foélki i beinum afgreidslu- og
pjénustustorfum faekkar hlut-
fallslega,“ segir Fridbert Trausta-
son, framkvaemdastjori Samtaka
starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.

Riflega helmingur starfs-
manna fjarmalafyrirteekja er héa-
skélamenntadur, en fyrir aratug
hafdi innan vid fimmtungur lokid
haskoélaprofi. Petta kemur fram 1

HASKOLAMENNTUN
BANKAMANNA

Hlutfall starfsmanna fjarmalafyrirtaekja sem lokid

hafa haskdlaprofi hefur vaxid jafnt og pétt undan-
farin ar, samkvaemt kénnunum Samtaka fiarmala-
fyrirtaekja og Samtaka islenskra bankamanna.

1996 17%
2004 30%
2007 52%

konnun sem Hagfraedisetur Ha-
skélans i Reykjavik gerdi fyrir
Samtok fjarmaélafyrirtzekja. Um
5.200 manns i tiu fjarmalafyrir-
teekjum svorudu i konnuninni.

Fridbert Traustason segir ad
fjarmalastofnanir hafi i auknum
meeli tekid ad sér radgjof fyrir
folk og fyrirteeki. ,,Heildarpjon-
ustan vid félk og smeerri fyrir-
teeki er margfalt meiri en hin
var. Félk er til deemis komid i alls
kyns greidslupjonustu og hefur
bvi minni dhyggjur af sveiflum
milli manada.“

Hann nefnir einnig alpj6da-
veedinguna, en starfsfélk fjar-
malafyrirtaekjanna sinni erlendri
starfsemi bétt pad hafi adsetur
hér 4 landi. P4 hafi fjolbreytni
i menntun lika aukist. ,Petta
er eitthvad sem ég held ad vio
eigum bara almennt eftir ad sja
aukningu 4. - ikh

Hagnadur Stork jokst
um fimmtung i lok ars

Hagnadur hollensku idnsamstaed-
unnar Stork N.V. jokst um fimmt-
ung 4 lokafjérdungi sidasta ars
samkveemt drsuppgjori félags-
ins sem birt var i geer. Arid var
vidburdarikt hja félaginu, en {
lok pess var samid um yfirtoku
félagsins af eignarhaldsfélagi i
eigu breska fjarfestingarsjéds-
ins Candover og islensku félog-
unum Eyri Invest og Landsbanka
Islands, en pau fara saman med
fjéroungshlut.

Hagnadur Stork drést engu ad
sidur miki0 saman milli ara, var
67,2 milljonir evra (6,4 milljardar
kréna), midad vid 149,7 milljonir

J6NSSON & LE'MAC

evra (14,2 milljardar kréna) 2006.

Sjoerd Vollebrecht, forstjori
Stork, segir félagido ni komid &
lygnari sjé eftir mikil &tok sio-
ustu dra. Hann segir sidasta ar
hafa verid erfitt fyrir flugion-
adarhluta Stork og &kvedin svid
matveaelavinnsluvélahlutans, sem
nd hefur verid seldur Marel Food
Systems. ,Flugidnadurinn og
teeknipjénustan mynda nd heild
med veltu upp 4 einn og halfan
milljard evra og nestum 13.000
starfsmenn. Nina erum vid aftur
i stoou til ad leggja &herslu &
eflingu og voxt starfseminnar,“
sag0i hann. - 6ka

Hagnadur Glitnis
drost saman i fyrra

Forstjorinn sér fram a betri tid seinni hluta arsins.

Jon Adalsteinn Bergsveinsson
skrifar

,,Stér hluti efnahagsreikningsins er i Noregi og
meirihluti tekna okkar er 4 svaeedum sem eru ein-
angrud fra peim 6flum sem hafa hrjad markadi upp
4 sidkastio. En efnahagsreikningurinn mun ekki
vaxa mikid 4 naestu tveimur fjéroungum,” sagdi
Larus Welding, forstjori Glitnis, er hann kynnti
fyrsta arsuppgjor sitt i geer d4samt Alexander K.
Gudmundssyni, framkvemdastjora fjarméalasvios.

Hagnadur bankans nam 27,7 milljoroum kréna a

sidasta ari samanborid vid 38,2 milljarda krénur i
hittifyrra. Par var hagnadurinn & fjérda arsfjoro-
ungi 2,5 milljardar kréna samanborid vid 9,3 millj-
arda ari fyrr. Pad jafngildir 73 présenta samdraetti
4 milli ara. A sama tima jukust tekjur af kjarna-
starfsemi bankans um 20,6 présent og hafa peer
aldrei verid meiri.
_ Nokkrir peettir skyra samdrattinn 60ru fremur.
I fyrsta lagi hafi starfsmonnum bankans fjélgad
mjog 4 sidasta ari sem hafi keyrt upp launakostnad
en hann nam 27,9 milljoroum kréna i fyrra og jokst
um 77 présent 4 milli ara. Peir Larus og Alexand-
er sogdu aukninguna hins vegar mun minni sé litid
til einskiptikostnadar vegna fjolgunar starfsfélks.
Um bessar mundir standi yfir skipulagsbreyting-
ar sem studla eigi ad hagkveemni og kostnadarad-
haldi. Larus vildi p6 ekki tja sig um hvort til standi
a0 faekka starfsfolki.

I 60ru lagi spili adsteedur a4 fjarmalamorkud-
um inn i. Umhverfid hafi verid erfitt, par af hafi
skuldatryggingaalag verid néleegt heestu hzedum.
Fram kemur i uppgjori bankans ad hann sé vel
varinn gegn skakkaf6llum. Lausafé hans nemi sex
milljordum evra, jafnvirdi rdimra S76 milljarda

HAGNADUR A HLUT | GLITNI*

Timabil Uppheed
Jan.-des. 2007 1,85 krénur
Jan.-des. 2006 2,68 kronur

*bynntur hagnadur

FORSTJORINN KYNNIR FYRSTA ARSUPPGIJORIP Larus
Welding, forstjori Glitnis, segir mikilvaegt ad missa ekki sjonar &

boltanum i erfidu arferdi. MARKADURINN/VILHELM
islenskra kréna, auk pess sem hann hafi tekid sjo-
tiu milljarda gjaldeyrisstoou til ad verja sig gegn
leekkun & gengi krénunnar. Petta er i samraemi vio
spa greiningardeildar Glitnis sem horfir til & bilinu
fimm til tiu présenta leekkunar krénu 4 arinu. Larus
segir ad st spa hafi pegar reest pétt hin hafi geng-
id til baka ad nokkru leyti. Hins vegar séu tekju-
po6star bankans dreifdir og skapi pad Glitni 4kvedid
oryggi. Fram kemur { uppgjorinu ad stada bankans
sé sterk enda hafi hann ekki fjarfesti i skuldabréfa-
vondlum og undirmélslanum 4 bord vid pa sem hafi
sett skard 1 afkomu nokkurra af steerstu bonkum
heims.

Lérus sér litinn voxt 4 neestu tveimur arsfjoro-
ungum en ad betur gefi i sjéinn & seinni hluta ars.
Mikilveegt sé { adsteedum 4 bord vid peer sem nu
gangi yfir alpjédalega fjarmdalamarkadi a0 missa
ekki sjénar 4 boltanum. Glitnir hefur fjarfest i
verkefnum 4 bord vid sjavarutveg 4 Nordurlondun-
um og i Kina og jardvarmaverkefnum. ,,Verkefnin
til naestu fimm ara eru ad halda afram med pad sem
vid hofum lagt upp med,“ segir Larus.

FRABZR SKAMMTIMAAVOXTUN

Sjédur 9 — peningamarkadsbréf hentar peim sem leita ad jafnri og stodugri haekkun eigna. Sjédurinn
fjarfestir i vixlum, innlanum eda 68rum skammtimaverdbréfum. Hann hentar sérlega vel sem
skammtimaavoxtun og fyrir pa sem vilja hafa greidan adgang ad sparifé sinu. Inneign i sjodnum er alltaf laus
til dtborgunar samdaegurs og enginn munur er a kaup- og sélugengi i sj6dnum.

SJOPUR 9

15.3% swscun

PINN AVINNINGUR

o Mikil aheettudreifing og frabaer avoxtun
o Sérfraedingar Glitnis styra sjédnum

o Avallt innleysanlegur

e Haegt ad kaupa og selja & netinu
e Enginn munur & kaup- og sélugengi
e Mjog litlar verdsveiflur

*Avdxtun sl. 1 &r m.v. 31.12.07 — &vdxtun i fortfd er ekki visun 4 vdxtun f framti®. Sj68ur 9 — peningamarkabsbréf er fjarfestingasjésur
skv. [5gum nr. 30/2003 um ver&bréfa- og fjarfestingasj6di. Glitnir Sj68ir er rekstrarfélag sj6dsins. Utbodslysingu og nénari upplysingar
er hagt a8 nélgast 4 heimasidu Glitnis, www.glitnir.is. Athygli er vakin 4 ad fjarfestingarsjédir eru dhaettumeiri fjarfestingarkostur en

ver8bréfasjédir skv. [6gum.

KYNNTU PER MALID A WWW.GLITNIR.IS/SJODIR EPA HJA EIGNASTYRINGU GLITNIS i SIMA 440 4900
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Vid hofum vaxid hratt og nalgumst nd pad markmid okkar ad verda
leidandi fjarfestingabanki i Nordur- og Mid-Evrépu. Starfsemi okkar
er { 10 londum og starfsmenn eru ordnir um 500.

2007

» Januar: Hofum starfsemi i London

» Mai: Keyptum finnska bankann eQ; Eignastyringu baett vid pjonustu-
frambodid

Jani: Keyptum 50% hlut i Wood & Company; greidari adgangur ad
ort vaxandi morkudum i Mid- og Austur-Evrépu

Agust: Fengum vidskiptabankaleyfi fra FME; Straumi gert kleift ad taka
vid innldnum fra vidskiptavinum a helstu morkudum

September: Ny markmid Straums kynnt; ad verda leidandi fjdrfestingabanki
i Nordur- og Mid-Evrépu
Skrifstofa i Stokkhélmi sett a fét; styrktum Eigin vidskipti,
Fyrirtaekjasvid og Markadsvidskipti

Desember: Straumur Capital Management komid & fot; styrktum Eignastyringu
fyrir vidskiptavini

Vid holdum afram ad vaxa!

@ Straumur

WWW.straumur.com




Risar deila bjornum

Stjérnendur og hluthafar i bresku
bjérgerdinni Scottish & New-
castle hafa sampykkt yfirtokutil-
bod evropsku bjérframleidend-
anna Carlsberg og Heineken upp
4 7,8 milljarda punda, jafnviroi
eitt pisund milljarda islenskra
kroéna.

Scottish & Newcastle er {
eigu Kronenbourg 1664, John
Smith‘s og Evrépudeildar
hins &stralska Foster‘s. Feer
hver hluthafi 800 pens {
formi reidufjar fyrir hvern
hlut sinn i bjérframleidand-
anum breska.

Carlsberg og Heineken

deila bjérheiminum & milli sin
eftir kaupin. I kjolfar beirra
na Danirnir i Carlsberg hlutdeild
sem upp a4 vantar i rdssnesku
brugghtsi og geta blasid 1 mark-
aodsseglin par i landi. Pa feer
fyrirteekio verksmidjur i Frakk-
4 landi, Grikklandi, Kina og Viet-
nam ao auki.

Heineken feer 4 moéti yfir-
réad yfir brugghisum Scott-
ish & Newcastle i Bretlandi,
Irlandi, Portigal, Finnlandi,
Belgiu, i Bandarikjunum og
Indlandi en Heineken verdur
i kjolfarid steersti bjorfram-
leidandi Bretlandseyja. - jab
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FRETTIR

Verdbréfaskurkurinn beid eftir bonusi

Jerome  Kerviel, verdbréfa-
midlarinn fyrrver-
andi sem tapadi 4,9
milljéoroum evra,
jafnvirdi um 470
milljarda islenskra
kréna, 4 framvirk-
um verdbréfavio-
skiptum begar
hann starfadi fyrir
franska bankann
Societe Generale,
atti von & veenni
bénusgreidslu fyrir
vel unnin storf 40ur
en brask hans upp-
gotvadist. Gert er
rao fyrir ad greidslurnar hafi

JEROME KERVIEL

numid 300 pisundum evra, jafn-

virdi teepra 29
milljéna islenskra
kréna.

Kerviel, sem
hafdi ekkert leyfi
til verdbréfavio-
skipta af slikri
sterdargradu, 4
nu yfir hofdi sér
allt ad priggja ara
fangelsisdéom og
risasekt.

Samkvaemt
bvi sem frétta-
stofa Associated

bankans. Athugasemd hafi komid
um vidskipti Kerviels sidla ars
200S. Hann hafi hins vegar logio
sig at dr klipunni og haldid gjorn-
ingnum étraudur afram.

Brotin uppgoétvudust um bar-
sidustu helgi og er talid ad um-
svifamikil verdbréfavidskipti
hans, sem félust i pvi ad vedja &
heekkun hlutabréfainidursveiflu,
hafi att stéran patt i dyfu a evr-
6pskum hlutabréfamorkudum {
sidustu viku.

Kerviel var hnepptur i gaeslu-
vardhald 1 kjolfarid en hefur nd
verid latinn laus og er i farbanni

Press hermir {
geer brast allt innra oryggiskerfi

par til mal hans verdur tekid
fyrir. - jab

Tchenguiz baetir i
kraarbrétasatnid

Iranskeettadi fast-
eignamégullinn Robert
Tchenguiz, sem jafn-

framt er stjérnarmad-
ur i Existu med fimm
présenta hlut i félag-
inu, hefur aukid vid hlut
sinn 1 Mitchells & But-
lers, steerstu kraarkedju
Bretlands.

Tchenguiz 4tti & bilinu
teepan sextan til nitjan
présenta hlut med bein-
um og Obeinum heetti i kraark-
edjunni en jok hann i 22 présent
eftir lokun markada i Lundinum
i fyrrakvold.

Hluthafafundur verdur hald-
inn hja kraareigendum 4 morgun.
Breska dagbladid Guardian seg-
ist reikna med ad helsti asteyt-
ingarsteinninn verodi uppskipting

——

ATHAFNAMADURINN
Robert Tchenguiz hefur
verid stortaekur i kaupum
& breskum kram sidustu ar.

félagsins 1 rekstrar-
og fasteignafélag
sem muni i framtio-
inni halda utan um
hefobundinn rekstur
og fasteignafélag. ba
geti somuleidis komid
til greina ad selja fast-
eignirnar.

Talsverd verdmeeti
eru falin { fasteignum
Mitchells & Butler og
hleypur bad 4 allt ad
fimm milljéroum punda, jafnvirdi
rimra 644 milljarda islenskra
kréna, ad sogn bladsins, sem po
hefur eftir breskum greinendum
ad verdi félaginu skipt upp geti
bad komid nidur & heildarafkomu
félagsins par sem oOlsalan hafi
ekki gengid sem skyldi upp 4 sio-
kastio. - jab

Spa lekkun avoxtunarkrofu

Avéxtunarkrafa ibtidarbréfa mun
haekka a fyrsta fjéroungi pessa
ars, samkvemt spd Greiningar
Glitnis. Miklar leekkanir urdu &
avoxtunarkrofunni undir lok sio-
asta ars og i upphafi pess sem ny
er hafio.

Fram kemur i Morgunkornum
Glitnis a0 leekkanir avoxtunar-

"' Rannsdknarstofnun i fjarmalum

A AD GREIDA FYRIR EDA
HAMLA SKRANINGU OG
UPPGJORI BANKA | EVRUM?

Rannsdknarstofnun i fjarmalum vid HR stendur fyrir
morgunverdarfundi fimmtudaginn 31. jandar kl. 8:00

Ad undanfornu hafa bankar og fjdrmalafyrirtaeki s6tt & um ad gera upp og skra
hlutabréf sin { evrum. A fundinum verdur fjallad um petta mal fra sjonarholi
markadarins og einnig reeddar afleidingar fyrir peningastefnu og
fidrmalastodugleika. Spurningin er hvort rétt sé ad lata markadinn rdda pessu,
eda er betra ad staldra vid og gaumgefa afleidingarnar fyrir peningakerfi

bjédarinnar?

Framsdgumenn:

- pérdur Frigjonsson, forstjéri Kauphallarinnar
- Yngvi Orn Kristinsson, framkvaemdastjori verdbréfasvids Landsbanka fslands
- Fridrik Mar Baldursson, préfessor vid HR og framkveemdastjéri RFHR

Fundarstjori: Finnur Oddsson, framkvaemdastjori Vidskiptarads

Tekid er vid skraningum & netfangio skraning@ru.is.

krofunnar undanfarid megi rekja
til veentinga um ad styrivextir
verdi leekkadir fyrr en reiknad
var med. Greiningin telur slikar
veentingar 6timabeerar.

bvi er b6 spadd ad avoxtunar-
krafan komi til med ad leekka sam-
hlida leekkunarferli styrivaxta &
seinni helmingi arsins. - jsk

SEDLABANKINN Margir telja ad endurskoda verdi peningamalastefnuna. Yfirmenn i Sedlabankanum eru tilbdnir i umraeduna.
Forsaetisradherra vill ekki reeda malid.

Endurskodun peninga-

malastefnu

er timabar

Fjarmalaradherra, verkalydshreyfingin og Sedlabankinn
eru tilbdin ad reeda endurskodun peningastefnunnar.
Forsaetisradherra tjair sig ekki um malio.

Ingimar Karl Helgason
skrifar

,Vid hofum aldrei hafnad umraedu, en vid viljum
ad hin sé malefnaleg,“ segir Ingimundur Fridriks-
son sedlabankastjori. ,,Okkur finnst naudsynlegt ad
menn leggi eitthvad til.“

Friorik Mar Baldursson, préfessor vid Haskélann
i Reykjavik, sagdi i malstofu Sedlabankans & dogun-
um, ad Sedlabankinn hefdi vid vaxtadkvardanir lagt
of mikla dherslu & gengi krénunnar.

Dbetta veikti peningastefnuna og 6hjakveemilegt
veeri ad spyrja hvort ekki veeri kominn timi til ad
endurmeta fyrirkomulag peninga- og gengismaéla.
Reynslan af peningastjérnun med verdbdlgumark-
midi veeri ekkert sérstaklega gdd. Einnig hefoi
steerd banka og annarra fjarmalafyrirtekja gjor-
breytt adsteedum i landinu hvad vardar peninga- og
gengismal. ,,P4a tel ég ad Sedlabankinn eigi ekki ad-
eins ad leyfa, heldur einnig ad lidka fyrir skraningu
bankanna og annarra alpjédaveeddra fyrirteekja i
erlendri mynt.“

Straumur og raunar fleiri fyrirteeki hafa fengid

Milljardatap

Countrywide Financial, staersta
fasteignalanafyrirteeki Banda-
rikjanna, tapadi 422 milljénum
Bandarikjadala, jafnvirdi taepra
27,5 milljarda islenskra krona,
a fjoroa og sidasta rekstrar-
fjérounginylidins ars. Til saman-
burdar nam hagnadurinn 622
milljénum dala 4 sama tima {

heimild til ad faeera békhald sitt i erlendri mynt.
Kaupbping bidur enn udrskurdar fjdrmalaréddherra
um ums6kn sina um ad feera békhaldio 1 evrum.

Olafur Darri Andrason, hagfreedingur Alpydu-
sambands Islands, telur ad til lengri tima litid verdi
ad skoda fyrirkomulag gengismaéla og peningastefn-
una um leid. ,,Reynslan undanfarin ar synir ad pen-
ingastefnan er ekki ad skila pvi sem henni er ztlad
ad gera. Audvitad hafa verid 6venjulegir timar med
mikilli penslu og rikisfjarmalum sem hafa unnid 4
moti peningamalastefnunni.“ Lausnin sé p6 ekki ad
vidhalda sjalfsteedri mynt og vikka polmorkin eda
plokka tt Ur visitélunni allt sem er 6paegilegt eins
og umradan hafi ad nokkru sndist um.

Leitad var eftir viobrogdum forseetisraoherra vio
pessu, en pau svor fengust Gr raduneytinu ad hann
hygaist ekki tjd sig um malio.

Arni M. Mathiesen, fjarmalaradherra, segir ad
erfitt sé ad meta hvort breyta eigi stefnunni. Menn
verdi ad hafa hugmynd um hvada leid eigi ad fara
og hin sé 6fundin enn. Hins vegar eigi umraedan ad
halda &fram og innlegg Fridriks Més i peim efnum
sé af hinu géda.

hja Countrywide

i d vio 1,01 dals hagnad i hitted-
fyrra. Markadsadilar gerou rao
fyrir 30 senta tapi og afkoman
pvi talsvert undir veentingum.
Countrywide hefur komid illa
1t Ur peim prengingum 4 banda-
riskum fasteignamarkaodi, gengi
hans fallid um 83 prodsent fra
pbvi i sumar, og stefndi i gjald-

Verd: 1500 kr. med morgunverai.

HASKOLINN | REYKJAVIK

REYKJAVIK UNIVERSITY

hittedfyrra.

Afkoman er bvert & fyrri full-
yroingar Angelo Mozillos, fra-
farandi forstjora fyrirtaekisins,
sem hefur stadio fast & pvi ad
fyrirtaekid muni skila hagnadi
pratt fyrir mikla vanskilaaukn-
ingu 4 svokolludbum undirmals-

COUNTRYWIDE FINANCIAL Talsverdur
vidsnuningur vard & afkomu steersta fast-
eignalanafyrirtaekis Bandarikjanna 4 sidasta
fjordungi nylidins ars. MARKABURINN/AP

lanum auk feaerri ldnaumsoékna &
timabilinu.

Hagnadurinn jafngildir tapi
upp a 79 sent a hlut samanborid

prot um tima. Bank of America,
einn steersti banki landsins, sem
a stéran hlut i fyrirteekinu, land-
adi hins vegar sampykki hlut-
hafa fyrir yfirtoku i Country-
wide 4 fyrstu dogum 4rsins.
Kaupverd nemur rétt rimum
fjérum milljoroum dala. - jab



Besti islenski
hlutabrefasjodurinn
sidastlidoin 1, 2,

3,40095ar

Urvalsbréf
Landsbankans

Urvalsbréf Landsbankans
henta peim sem vilja fjarfesta
a islenskum hlutabréfamarkadi og
tryggja sér hlutdeild i sérfreedipekkingu
sjodsstjora Landsbankans. Hafou
samband i sima 410 4000 eda kynntu
bér Urvalsbréf 4 landsbanki.is.

*Hlutabréfasjodir med OMXI15 sem vidmid. Samkvemt hlutlausum
samanburdi Lanstrausts hf. - www.sjodir.is m.v. 31. desember 2007.

Fjarfestingarsjodir i skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi meo starfsleyfi
FME. Landsbankinn er vorsluadili sjodanna. Athygli fjarfesta er vakin a pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjarfestingarheimildir skv. [6gunum heldur en
verdbréfasjodir. Um frekari upplysingar um sjodina, m.a. hvad vardar muninn a verébréfasjodum og fjarfestingarsjodum og fjarfestingarheimildir sjodanna, visast
til utbodslysingar og utdrattar ur utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans auk upplysinga & heimasiou bankans, landsbanki.is.
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LIFLEGUR GJALDEYRISMARKABUR
Frjalsir fiarmagnsflutningar og &flugt fjar-
malakerfi voru grunnforsendur pess ad

hér myndadist 6flugur gjaldeyrismarkad-
ur. Sérfraedingar eru & einu mali um ad
gengi kronunnar luti erlendum kréftum,

4 medan innlendir paettir & bord vid
sjavaratveg og idnadarframkvaemdir skipta
minna mali. FRETTABLADID/PJETUR

Ovissan um gengis-
proun krénunnar
Iytur ad pvi hvort

verdur a undan ad
gefa eftir; hraedsla
fjarfesta vegna
oroa a morkudum,
eda vaxtamunur-
inn. Ef vextir verda
afram tiltolulega
hair hérna og oro-
inn a alpjédamork-
udum fer ad sjatna,
pba getur vel verid
ad kronan saeki
toluvert i sig veorio
med vorinu.

Krénan heldur 576 1 alpjodlegu olduroti

Pratt fyrir fimm prosenta veikingu fra aramotum hefur kronan pratt fyrir allt synt nokkurn styrk i 6lduroti sidustu vikna.
AJ sogn sérfraedinga lytur kronan na nanast eingdngu erlendum kroftum, og ekki er asteda til ad ottast gengishrun pott
styrivaxtalekkunarferli s¢é handan vid hornid. Jon Skaftason raddi vid pa Jon Bjarka Bentsson hja Glitni og Bjorn Runar
Gudmundsson hja Landsbankanum.

eir dagar eru lidnir ad
kréonan sveiflist eftir
innlendum pattum &
bord vid fiskaflann og
idnadarframkveemdir
segir Jon Bjarki Bentsson, sér-
freedingur greiningar Glitnis.
Hann telur krénuna einkum
drifna afram af tveimur kréftum:
annars vegar vaxtamun vid tt-
16nd og hins vegar dhaettussekni,
eda eftir atvikum &heettufeelni,
fjarfesta. ,Pessir kraftar togast
4 um gengi krénunnar fra degi til
dags. Badir kraftarnir eru mjog
sterkir pessa dagana, og bad &
ekki bara vio um krénuna heldur
einnig adrar havaxtamyntir.“
Detta veldur pvi sidan ad krén-
an sveiflast 1 takt vio adrar ha-
vaxtamyntir & bord vid tyrknesku
liruna, sudurafriska randid og ny-
sjalenska dalinn. Um er ad reeda
tiltélulega nylega préun ad sogn
Jons Bjarka, enda hafa peir grunn-
peettir sem naudsynlegir eru virk-
um gjaldeyrismarkadi ekki verid
til stadar hér a landi fyrr en allra
sidustu ar. Fyrsti patturinn hafi
verid opnun islenska hagkerfis-
ins meod frjalsum fjarmagnsflutn-
ingum og flotgengi. I kjolfario
hafi sidan ordid til alvoru, ofl-
ugur fjarmalageiri hér a landi,
sem sé naudsynlegur pattur eigi
vaxtamunavidskipti ad prifast.
,,Pad neegir ekki bara ad vera med
hda vexti, heldur purfa ad vera
til stadar alvoru fjarmalakerfi og
stofnanir sem virka eins og eetlast
er til. Vid sjaum ad pad dettur til
ad mynda engum i hug ad standa
i vaxtamunavidskiptum i Simbab-
ve bétt liklega séu hvergi heerri
vextir en einmitt par. I Sudur-Afr-
iku sem einmitt & landameeri ad

Simbabve eru hins vegar vextir
ellefu présent og blémleg vaxta-
munavioskipti, par eru enda stod-
ir fjarmalakerfisins traustar.

Jon Bjarki segir gjaldeyris-
markadinn hafa broskast { stér-
um skrefum eftir ad pessir grund-
vallarpeettir komu til. P4 bréun
megi sja 4 kréonubréfadtgafunni
svokolludu, auk pess sem hér
hafi ordid til virkur markadur
med gjaldeyrisskiptasamninga 4
sidustu arum. ,Dypt markadar-
ins hefur stéraukist pessi sidustu
ar og veltir nd tugum milljarda
a dag.“

FER EFTIR VINDUM A
ALPJODAMORKUDUM
Gengisvisitala krénunnar stend-
ur nd { um 126 stigum og hefur
gefid eftir um fimm proésent fra
aramé6tum. Fast nd rétt rdmir
65 Bandarikjadalir fyrir hverja
krénu, taeplega 96 evrur og rétt
rimlega 129 pund.

Greining Glitnis hefur spad pvi
ad gengi kronunnar komi til med
ad leekka um atta présent 4 drinu;
evran standi pa { 98 krénum og
Bandarikjadalur i 67,5 krénum
vid lok pessa ars. Samkveemt pvi
verour gengisvisitalan i kring-
um 130 stig. ,,Vid komum til med
ad sja afram miklar skammtima-
sveiflur 4 krénunni, eftir pvi
hvernig vindar blasa erlendis.
Medan 6réinn heldur afram a
alpjodlegum fjarmalamorkudum
sveiflast krénan mikio dag fra
degi,“ segir Jon Bjarki.

Greiningin hefur jafnframt
spad pvi ad Sedlabankinn hefji
vaxtaleekkunarferli i mai, med
0,25 proésentustigaleekkun og ad
styrivextir standi pa 1 12,5 pré-

sentum. Styrivextir verdi tolf
présent i arslok og verdi komnir
nidur i niu présent vid lok arsins
2009. Jén Bjarki tekur p6 fram ad
taka verdi mid af nokkrum 6vissu-
battum. ,,Ovissan um gengispréun
krénunnar lytur ad pvi hvort verd-
ur 4 undan a0 gefa eftir; hraedsla
fjarfesta vegna 6réa 4 morkud-
um, eda vaxtamunurinn. Ef vextir
veroda afram tiltolulega hair hérna
og 6réinn 4 alpjédamorkudum fer
ad sjatna, pa getur vel verid ad
krénan seeki toluvert 1 sig vedrid
me0d vorinu. Vid sjaum ad hlutirn-
ir eru gridarlega fljotir ad breyt-
ast pegar skiptir um vindatt 4
alpjé0amorkudum.*

LIiTIL HAETTA A KOLLSTEYPU
Bjorn Runar Gudmundsson,
forstodumadur greiningardeildar
Landsbankans, segir krénunahafa
veikst hratt pad sem af er ari og
raunar hafi hiin nd pegar nad pvi
gildi sem greiningardeildin hafi
spé0 henni { arslok. ,,Vid erum ad
sja pad a0 hreyfingar i kréonunni
fylgja hreeringum & alpjéoleg-
um morkudum fast 4 heela. Pegar
hlutabréfamarkadurinn er veik-
ur kemur pad nidur 4 krénunni“,
segir Bjorn Runar. Samkveemt
spd Landsbankans mun gengis-
visitala krénunnar standa i 130
stigum { arslok 2009.

Hann telur ad évissuéstand riki
um gengi kréonunnar par til vinda
fer ad leegja & alpjéolegum mork-
udum. ,,Ad bvi gefnu ad stodug-
leiki komist & getur krénan att
eftir ad ganga eitthvad til baka.
Vid teljum hins vegar ad til lengri
tima liti0 sé hin ad veikjast. Pétt
vid biumst heldur ekki vid neinni
kollsteypu.“

I sp4 Landsbankans fra pvi nd
rétt fyrir aramét var gert rao
fyrir pvi ad gengisvisitala krén-
unnar yroi kringum 125 stig um
aramotin 2008 til 2009. Krénan
hefur nd pegar nad pvi gildi, en
Bjorn Rinar telur pratt fyrir pad
enga astzedu til ad endurskoda
spana. ,pad hefur ekkert breyst
fra pvi vid gerdum ba spa. Vid
geroum rad fyrir miklum sveifl-
um og st hefur ordid raunin. Hins
vegar er rétt ad leggja dherslu a
bad a0 pau gildi sem vid sjaum
nd eru neer bpvi ad vera raungildi
krénunnar heldur en pau sem vid
sdum fyrir nokkrum vikum.“

Landsbankinn hefur spad pvi
a0 styrivaxtalaekkunarferlid
hefjist um mitt nzesta ar. Bjorn
Runar telur pé enga &asteedu til
aod dttast ad kronan lendi i frjalsu
falli i kjolfario, enda purfi vaxta-
stigid ad fara toluvert leegra en
pad er nina til a0 vaxtamunur-
inn dragist apreifanlega saman.
,Bae0di er bad bannig ad menn
hafa nd pegar verdlagt inn slik-
ar vaxtaleekkanir, auk pess sem
vid teljum ad krénan boli tals-
vert minni vaxtamun en nd er an
bess ad veikjast. Pess utan ber ad
hafa i huga ad vaxtaleekkanir er-
lendis vega parna 4 méti. Vio telj-
um pvi ad krénan sé ekki sérlega
vidkveem fyrir vaxtaleekkunum,*
segir Bjorn Runar.

Hann telur krénuna pratt fyrir
allt hafa stadid 61gusjéinn nokkud
vel af sér. Midad vid beer miklu
sveiflur sem ordid hafi & mork-
udum { kringum okkur, pa megi
segja a0 kronan hafi synt tolu-
verdan styrk. ,Krénan er enn
sem komid er réttum megin viod
jafnadarmerkid.

BJORN RUNAR GUPMUNDSSON

JON BJARKI BENTSSON
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Sedlabankastjorinn
milli steins og sleggju

Ben Bernanke, sedlabankastjori Bandarikjanna, hefur sett hardri gagnryni
fyrir ad bregdast seint og illa vid fyrirboda efnahagskreppu sem vofir yfir
Bandarikjunum. Adrir benda hins vegar a ad Bernanke eigi ad fylgja fordemi
kollega sins hja evropska sedlabankanum og einbeita sér ad hlutverki bankans.
Jon Adalsteinn Bergsveinsson skodadi styritakin sem sedlabankar nota til ad sigla

a milli skers og baru 1 6lgusjo efnahagsmalanna auk pess ad vidra helstu pratu-
eplin sem standa i fjarmalasérfredingum pessa dagana.

HLUTVERK
STYRIVAXTA

LStyrivextir eru pad stjorntaeki sem
sedlabankar nota til ad hafa ahrif
a lanskjor atlanastofnana og par
med eftirspurn & markadi. Ad 60ru
6breyttu auka fyrirteeki og almenn-
ingur lantoku sina pegar vextir
leekka ad raungildi og ad sama
skapi er dregid ar lantokum pegar

peir haekka.

Sedlabankar framfylgja akvedn-
um markmidum vardandi verdlag. i
flestum proudum rikjum med sjalf-
staedan gjaldmidil hefur verdbolgu-
markmid notid hylli. Sedlabanki
{slands stefnir ad pvi ad verdbolga
sé 2,5 prosent. | Bandarikjunum
fylgir sedlabankinn markmidi um
verdstoougleika en tekur einnig tillit
til ahrifa styrivaxta & hagvoxt og

atvinnustig.”

(Ur Vefriti Fiarmalaraduneytisins um styri-
vexti i alpjodlegu samhengi, 29. mars 2007.)

argir bida spenntir eftir vaxta-

dkvoroun bandariska sedla-

bankans i dag. Liklegt m4 telja

ad akvordunin liggi fyrir upp

ur kvoldmatarleyti ad islensk-
um tima likt og venjan er 4 vaxtadkvoéroun-
ardogum vestanhafs en ba er farid ad halla &
siddegio & bandariskum fjarmalamorkudum.
Atla ma ad annars muni adstaedur og stemn-
ing & hlutabréfamoérkudum rada nokkru um
timasetninguna.

Flestir spAmenn hallast ad pvi ad bankinn
bregdist vid prengingum & fjarmalamork-
udum og fremur svartsynum efnahagshorf-
um i Bandarikjunum med med
leekkun styrivaxta upp a halft
présentustig. Gangi pad eftir
hefur bandariski sedlabankinn
leekkad styrivextina um heil
1,25 présent & einni viku.

NEYDARFUNDUR
Sedlabankinn lsekkadi styri-
vexti um 7S punkta 4 sérstok-
um aukavaxtadkvorounardegi
4 priojudag fyrir viku. Akvoro-
unin var bodud med akaflega
skommum fyrirvara eftir
simafund sedlabankastjéranna
kvoldid &0ur. Tilefnid var aerid
enda hofou margir 4steedu til
ad skelfast. I ofandlag akvadu
badir stéru stjérnmaélaflokk-
arnir, Demokrataflokkurinn
og Republikanaflokkurinn, ad
veita 150 milljéoroum Banda-
rikjadala, jafnvirdi neerri 10
milljarda islenskra kroéna, ut
i efnahagslifid i formi skatta-
legrar endurgreidslu med
pbad fyrir augum ad draga ur
ahrifum hugsanlegs efnahags-
samdrattar.

Talsveros taugatitrings
geetti { r60um japanskra fjar-
festa kvoldio 4dur — adfarandtt
manudags. Lokatolur 4 bandariskum hluta-
bréfamarkadi fyrir helgina lofudu ekki gédu,
enda & raudu. Fjarfestar sau samdratt i einka-
neyslu { pipunum og urdu almennt svartsyn-
ir um horfur i efnahagsmélum jafnt vestan-
hafs sem austan. Samdrattur i einkaneyslu
hefur mikio ad segja fyrir japanskt efnahags-
lif enda mikill Gtflutningur padan vestur um
haf. Taugatitrings geetti pvi { rodum japanskra
fjarfesta og losudu peir um hlutabréfastodur
sinar af svo miklum mé60 ad Nikkei-visitalan
féll um teep fjogur prosent. Vidlika fall hennar
hefur ekki sést sidan 11. september arid 2001
pbegar hrydjuverkadras var gerd 4 Bandarik-
in. Talsvert meira fall var & 60rum hlutabréfa-
morkudum { Asiu pennan sama dag.

Fréttirnar voru ekki gédar fyrir evréopska
fjarfesta pegar peir settust vid tolvur sinar

STYRIVEXTIR i BANDARIKJUNUM 0G A EVRUSVADINU A ARABILINU 2001 TIL 2008

4 manudagsmorgun enda hrundu markadir {
alfunni kjolfario. Astandid minnti einna helst
4 svarta manudaginn { oktéber arid 1987 pétt
fjarri sé ad hlutabréfamarkadir hafi tekid jafn
mikla dyfu nud og pa.

Bandariskir hlutabréfamarkadir voru hins
vegar lokadir pennan sama dag sokum minn-
ingardags um blokkumannaleidtogann Martin
Luther King. Margir bjuggust edlilega vid
hruni vid opnun markadanna & bridjudag.
Styrivaxtaleekkun bandariska sedlabankans
kom i veg fyrir ad svo feeri.

Til marks um peer dokku horfur sem banda-
riski sedlabankinn sa i parlendu efnahagslifi
hafa styrivextir ekki verid leekkadir { Banda-
rikjunum med jafn snorpum heetti sidan eftir
hrydjuverkadrédsina 4 Tviburaturnana i New
York 11. september arid 2001 auk bpess sem
ekki hefur verid brugaiod til skyndiakvordunar
med pessum heetti sidan &rid 198S.

VANDAMALIN HRANNAST UPP

Formeelendur banka og fjarfestar, ekki sist i
Bandarikjunum, hafa ni { rimt halft ar gagn-
rynt Ben Bernanke sedlabankastjora fyrir ad
beita seint og illa métvaegisadgerdum gegn
beim vanda sem bandariskt efnahagslif st60
frammi fyrir strax { fyrrasumar.

Eins og itrekad hefur komid fram ligg-
ur ré6t vandans 1 miklum vanskilum & banda-
riskum undirmalslanum, fasteignaldnum sem
fyrirteeki veittu einstaklingum {i leegri tekju-
morkum sem hafa att vid greidsluerfidleika
ad etja og jafnvel lent 4 svortum lista banka
og fjarmaélafyrirteekja. Af peim s6kum hafa
beir ekki att kost & hefdobundnum fasteigna-
lanum likt og medaljéninn. Hair styrivextir
vestanhafs, samhlida hau alagi 4 undirmals-
lan, gerou skuldabyrdi fasteignaldna bess-
ara tekjulagu einstaklinga svo naesta 6beeri-
lega. Afleidingarnar urdu pzer ad marga rak i
strand og hafa eignaupptokur fasteigna auk-
ist mjog eftir bvi sem hardnad hefur i ari.
Visbendingar um hvert stefndi lagu pegar
fyrir um mitt sidasta ar.

En adrir beettir spila somuleidis inn i.
Svo sem sprungin fasteignabdla sem lysir
sér 1 samdreetti 4 nybyggingum og dreemri
endursolu & fasteignum auk leekkunar fast-
eignaverds, verdleidréttingar & gjaldprota-
4dheettu, aukinna krafna um eigio fé i utlan-
um og hnigandi hagsveiflu eftir ansi géoa
tid & Vesturlondum undanfarin &r. N er hins
vegar svo komid a0 sala 4 nyju hisnaedi hefur
ekki verid med dreemara méti og i sidasta
jolaménudi 1 heil t6lf ar auk pess sem ario
kemur afar illa dt. Leita parf aftur til ars-
ins 1963 til ad finna jafn 1élegt ar i fasteigna-
solu, ad sogn Bloomberg-fréttaveitunnar a
manudag, sem beetir vid ad fatt bendi til ad
astandio batni 4 naestunni.

Likt og greiningardeild Kauppings benti 4
i umfjollun sinni um préun og horfur fyrir
sidasta arsfjoroung a dogunum hofou bessi

M Bandarikin
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J
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fjorir beettir, sem nefndir voru hér 4 undan,
verid synilegir og talsvert reeddir en aldrei
i einu. Me0 gjaldprotum undirmalsldna hafi
peir skyndilega runnid saman ad einum o6si,
likt og greiningardeildin tekur til orda.

En fyrstu merkin um pau lausafjarvand-
raedi sem skyra 6réleika og fall & hlutabréfa-
morkudum upp a sidkastid sdust almennt i
agustifyrrapegar millibankavextir haekkudu
umfram styrivexti og skuldatryggingadlag
jokst til muna. Hair millibankavextir hafa
svo aftur leitt til pess ad mjog hefur dregid dr
millibankaldnum, ldnum sem bankar og fjar-
malafyrirtaeki veita hvert 60ru og ytt undir
frekari prengingar 4 lausafjarmorkudum.

ADPGERPIR | SKUGGA EFNAHAGSKREPPU
Sedlabankar vida um heim hafa brugdist vid
pessu erfida arferdi ymist med pvi ad halda
styrivoxtum ébreyttum eda leekka pa. Pratt
fyrir ad Bernanke hafi prdast vid, neitad ad
verda vid umkvortunum parlendra fjarfesta
og koma til méts vid siheekkandi skulda-
tryggingadlag med vaxtaleekkun, lagdi hann
rika dherslu 4 ad verdbdlgumarkmid bankans
veeri krisu beirra mikilveegara.

brjéska Bernankes - eda einurd — varo til
pess ad bandariska dagbladid Wall Street
Journal gerdi pad a0 umtalsefni i fyrra-
haust hversu 6likur Bernanke reyndist for-
vera sinum, Alan Greenspan. En peim sid-
astnefnda hefur gjarnan verid legido 4 héalsi
fyrir a0 hafa brugdist vid hverju pvi sem
fjarfestar kvortuou yfir med laekkun vaxta
og gera beim audveldara um vik ad losa sig
ur erfidum adstzedum en annars hefdi ordid.
Greenspan eyddi drjigum tima { ad leid-
rétta bladio og svipada umfjollun sem hneig
i s6mu att.

Wall Street Journal benti sémuleidis & ad
brjéska Bernankes gagnvart harmkveelum
fjarfesta veeri sd ad hann vildi breyta imynd
bankans fra pvi sem &dur var og Kkysi ad
framvegis litu bankar og fjarmalafyrirteeki
ekki 4 hann sem studpida, sem keemi fyrir-
teekjum til hjalpar sem hefou malad sig ut i
horn, med jafn &hrifamiklum heetti og med
leekkun styrivaxta. Frekar kysi hann ad nyta
petta ahrifarika stjérntaeki bankans til ad
halda verdbdlgu nidri en ad blasa lifi { einka-
neyslu og koma fjarfestum, sem teflt hofou
djarft, 4r peirri klipu sem peir hofou sjalfir
komid sér. Frekara adhalds veeri pvi porf, ad
hans mati.

Undir betta hafa fleiri tekid, svo sem Henry
Paulson, fjarmalaradherra Bandarikjanna.
Paulson sagdi fasteignalanafyrirteekjum i
Bandarikjunum sjalfum um ad kenna hvernig
komid veeri. Pau hefdu teflt djarft, jafn-
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vel veitt fasteignaldn &n vidunandi veda og
trygginga. Adspurdur um framhaldid og hvada
lausnir stjérnvold hefou i handradanum sagoi
Paulson: , Eg tel ad pad sé ekki hlutverk yfir-
valda og eftirlitsadila ad verja [banka og fjar-
malafyrirtaeki] gegn tapi,“ sagdi hann i sam-
tali vid fréttastofu Associated Press.

Pad er hins vegar fjarri ad bandariski sedla-
bankinn hafi 1atid hja lida ad koma til hjalp-
ar. Hann brést vid strax snemma 1 4gtist med
ymsum heetti, svo sem med pvi ad deela fjar-
magni inn i efnahagslifid og leekka daglana-
vexti { pvi augnamidi ad auka fjarfledi &
markadnum. Sedlabankar vida um heim gripu
til somu - og oft & tidum samhentu - réoa.

Dbegar haustadi var ljost hvert stefndi enda
neyddust nokkrir af stzerstu bonkum og fjar-
malafyrirteekjum 1 heimi, sem hofou fjar-
fest 1 peim skuldabréfavafningum er tengd-
ust bandariskum undirmalsldnum, ad afskrifa
hatt 1 100 milljarda dala Gr békum sinum. Og
er ba adeins att vio bandarisk fyrirteki 4
bridja arsfjoroungi enda ekki fulljést hversu
mikid hverfur dr békunum 4 peim fjérda.

Ofan 4 undirmalsldnakrisuna hafa adstaedur
a einstaklingsmarkadi i Bandarikjunum, sem
skyrast af hau styrivaxtastigi, valdid pvi ad
dregid hefur ur einkaneyslu. Slikur samdrattur
getur haft alvarlegar afleidingar i for med sér,
ekki sist fyrir hagkerfi 4 bord vid Bandarikin
sem keyrt er 4 vexti { einkaneyslu en neyslan
skipar tvo pridju hluta af hagvaxtart6lum. Ad
sama skapi pydir minni einkaneysla ad dregid
geti Ur innflutningi. Pad getur svo smitad tt
fra sér til helstu vidskiptalanda Bandarikj-
anna. Fjarmalasérfreedingar segja ymis lond

i Asiu, sérstaklega Japan og Kina, geta ordio
fyrir skakkaféllum af bessum s6kum. Svipad-
ar svartsynisspar eru somuleidis uppi um vio-
skiptin 4 milli Evrépu og Bandarikjanna.

Fjolmiolar hafa eftir ymsum fjarmalaskyr-
endum ad einurd Bernankes ad horfa fremur
til verdbdlguveentinga en hags fjarfesta hafi
velgt morgum undir uggum og sé stéll hans
ordinn heitur. Svo eldheitur, likt og fram kom a
bandarisku CNBC-sjénvarpsstodinni i kjolfar
bréadaleekkunarinnar i sidustu viku, ad radning
hans verdi jafnvel ekki endurnyjud pegar hin
rennur Ut sidar 4 pessu 4ri.

ERFIDUR DANS A LINUNNI

Breytingar 4 styrivoxtum - hvort sem um
haekkun eda laekkun er ad raeda — eru langt {
fra aufisumal enda getur slikt haft mikil dhrif
4 fjarmdlageirann og efnahagslifid i heild
sinni. Snoérp haekkun getur haft neikveed ahrif
4 gengi gjaldmidla og utflutning. EKkKi sist hér
4 landi, likt og Illugi Gunnarsson, pingmadur
Sjalfsteedisflokksins, benti & i grein sinni {
Fréttabladinu & sunnudag.

Bandariski sedlabankinn stendur einmitt
frammi fyrir pessum vanda nd um stundir. A
sama tima hefur gengi Bandarikjadals leekkad
ort gagnvart helstu helstu myntum, til deemis
nokkrum sinnum nad ségulegu lagmarki gagn-
vart evru og sterlingspundi. Vid veentingar um
frekari styrivaxtaleekkun hefur gefid i leekk-
unarferlid og hefur verid haft & ordi ad dalur-
inn sé i frjalsu falli.

Samtimis pvi er verdbdlguprystingur i hag-
kerfinu vestur fra likt og hér a landi. Verdlag,
ekki sist & innfluttri voru, hefur haekkad, hra-
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voruverd ordid dyrara, par af olia og
gull ndd0 methedum - en fasteigna-
verd leekkad. A sama tima hefur
bandariski sedlabankinn med Ben
Bernanke vid styrid leekkad styri-
vexti. Petta byour heettunni heim, likt
og kanadiska dagbladid The Globe
and Mail benti a4 i kjolfar bréada-
leekkunar bandariska sedlabankans {
sidustu viku. Pétt styrivaxtaleekkun-
inni sé fagnad bar er tekid fram ad
hiin komi seint. Betri hefdi verid ad
leekka styrivexti fyrr enda taki allt
upp undir hélft ar fyrir ahrifin ad
koma fram.

Vissulega liggur ekki fyrir hversu
oft og mikid bandariski sedlabankinn
mun leekka styrivexti til ad sveigja
hja efnahagsleegd likt og beirri sem
Japanar lentu i arid 1997. Frezeoi-
lega er heegt ad leekka vextina nidur
i null, likt og gert var i Japan, en
pbad bykir 6liklegt. Mun liklegra sé,
likt og Bloomberg hafdi eftir mark-
adsadilum { geer, a0 Bernanke gripi
til svipadra rada og forveri hans
Greenspan i kjolfar netbélunnar og
hrydjuverkjadrdasanna & Bandarik-
in, og laekki styrivexti hratt & naestu
manudum, jafnvel allt nidur { 2,25
présent i fyrstu lotu. Peir geti bd
farid nidur {1 allt ad eitt présent ef

SEDLABANKASTIORINN Svo virdist sem
fjarfestar i Bandarikjunum kunni fatt ad meta
i fari Bens Bernanke, sedlabankastjora lands-
ins, pegar kemur ad vaxtaakvordunum hans.
Bankinn laekkadi styrivexti seint og um sidir
prétt fyrir havaer harmakvein ur rédum fjar-
festa sem vildu sja slikar adgerdir mun fyrr.
MARKABURINN/AP

ORLAGAVALDAR HLUTABREF-
ANNA Ben Bernanke, sedlabankastjori
Bandarikjanna, hér i forgrunni asamt
forvera sinum Alan Greenspan, um pad
leyti sem skipt var um sedlabankastjora i
febriarmanudi 2006.

Nermynd af
Ben Bernanke

Ben Bernanke, sem skirdur var
Shalom ad mionafni samkvaemt
gyoinglegri hefd, er faeddur 13.
desember arid 1953 i Georgiu-
riki 1 Bandarikjunum og fagn-
adi pvi 54 ara afmeeli sinu
pegar fjarmalakrisan st60 sem
haest undir lok sidasta ars.

A0 loknu hefdbundnu grunn-
og framhaldsskélandmi hoéf
Bernanke ndm 1 hagfrzedi vid
Hardvard-haskdla en endadi &
pvi a0 flagga doktorsgradu i
freedunum fra MIT-haskolan-
um arid 1979.

A0 ndmi loknu kenndi Bern-
anke nokkud 6slitid vid vio-
skipta- og hagfraedideildir
nokkurra af pekktustu og virt-
ustu haskélum Bandarikjanna
allt fram til arsins 2005 en pba
sagdi hann starfi sinu lausu.
Hann var skipadur sedlabanka-
stjori i oktéber sama ar en tok
formlega vid st6lnum af Alan
Greenspan i byrjun febriar
naesta ar, eda fyrir rétt teepum
tveimur arum.

Osagt skal latid hvort Bern-
anke hafi greint addraganda
fjarmalakreppunnar sem ridid
hefur hdsum fra pvi snemma
4 sidasta ari, ekki sist vestan-
hafs. Hann eetti i pad minnst
ad bekkja einkennin en sedla-
bankastjérinn hefur skrif-
a0 fjolda greina um efnahags-
mal, ekki sist um sérsviod sitt
sem er addragandi kreppunnar
miklu a pridja og fjérda aratug
sidustu aldar.

Helstu gagnrynendum Bern-
ankes pykir nd sem honum
hafi ekki tekist ad styra skut-
unni med jafn farselum heetti
og forveri hans. Sé bvi fario
ad hitna svo undir honum ad
svo geti farid ad radning hans
i stoli sedlabankastjora verdi
ekki endurnyjud 4 arinu.

burfa pyki. Pag, likt og The Globe and Mail
bendir 4, getur svo bodid heettunni heim & ad
béla myndist 4 hlutabréfamorkudum i ein-
hverju formi 4 nyjan leik.

Evropski sedlabankinn stendur fast a sinu

Jean-Claude Trichet, bankastjori evr-
o6pska sedlabankans, pverték fyrir
pbad frammi fyrir efna-hags- og fjar-
laganefnd Evrépusambandsins, 1 kjol-
far styrivaxtaleekkunar bandariska
sedlabankans fyrir viku, ad bankinn
myndi feta { somu fétspor og koma til
moéts vid versnandi efnahagshorfur
med laekkun styrivaxta.

Ummeeli sedlabankastjérans ollu
titringi 4 evréopskum hlutabréfamork-
uoum sem féllu hratt 4 midvikudag.

Detta er 1 samraemi vio fyrri stefnu
bankans sem horfir stift til ad halda
verobolgu i ndmunda vid markmid
bankans. Verdbdlga meeldist 3,1 pro-
sent & evrusveedinu i fyrra. Hun
hefur ekki verid meiri { rim sex ar

og er talsvert yfir tveggja présentu-
stiga verobdlgumarkmidum evrépska
sedlabankans. Styrivextir hafa & moti
stadid 1 fjéorum présentum fra pvi i
juni { fyrra en ba voru peir heekkadir
um 25 punkta.

A sama tima stendur gengi evru {
heestu haedum gagnvart helstu mynt-
um, ekki sist Bandarikjadal, auk pess
sem ein evra snerti 97 islenskar kroén-
ur 4 fimmtudag fyrir viku. Slikt
hefur valdid talsverdum 6jofnudi i
inn- og utflutningi fra evrusveedinu
vestur um haf og hefur Trichet verid
gagnryndur hardlega fyrir ad beita
sér ekki fyrir pvi ad minnka gengis-
muninn.

Trichet hj6 svo i sama knérunn &

hinni arlegu heimsvidskiptaradstefnu
Alpjéolegu efnahagsstofnunarinn-
ar, World Economic Forum (WEF), i
Davos i Sviss { enda sidustu viku en
bar sagdi hann mikilveegt ad missa
ekki sjénar 4 verdbdlgumarkmioum
og ad naudsynlegt veeri ad tryggja
verdstodugleika til ad koma i veg
fyrir frekari 6roa.

Trichet sagdi fjarmalamarkadi vida
um heim ganga { gegnum harkalega
leidréttingu og lagoi aherslu & ad slik-
ar hrzeringar geetu minnt félk 6paegi-
lega & a0 efnahagsastand i einu landi
geeti haft ahrif 1 60ru.

Hann itrekadi somuleidis skodun
sina ad pad veeri hlutverk sedlabanka
heimsins ad halda fast i verdbodlgu-

SEDLABANKASTIORINN Jean-Claude Trichet,
bankastjori evropska sedlabankans, lagdi a pad
rika dherslu i sidustu viku ad styrivextir & evru-
svaedinu yrdu ekki leekkadir til ad halda verd-

bélgudraugnum i skefjum. MARKABURINN/AFP

markmid sin og koma i veg fyrir ad
verdbdlga feeri dr bondunum. EKKi
meetti missa sjoénar a4 pvi: ,Sedla-
bankar eiga 2ti0, ekki sist & erfioum
timum, ad vera kjolfestan og koma {
veg fyrir ad 6rdleikinn verdi meiri en
hann raunverulega er,“ sagdi hann.
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Framtidarskipan gengismala er ntina i brennidepli.

Halda parf ollum

valkostum opnum

0li Kristjan Armannsson

Umrzeda um framtidarskipan gjaldeyrismdla bankar ni 4 dyr lands-
manna sem aldrei fyrr. Morg félaga kauphallarinnar vilja f4 ad skra
pbar hlutabréf sin i evrum og unnid er ad trlausn beirra mala. P4 er
1j6st ad Kaupping, steersti banki landsins, vill auk pess f4 ad feera bok-
hald sitt 1 evrum, og beetist par med { stéran hop fyrirteekja sem feera
békhald sitt i erlendri mynt.

Nyjasta innleggid i bessa umraedu er umfjollun alpjédlega matsfyrir-
teekisins Moody‘s um ldnsheefismat rikisins. Ut Gr skyrslunni ma lesa
a0 myntsvaedi kronunnar sé ordid of litid fyrir stéru vidskiptabankana,
sem auk bess ad fa steerstan hluta tekna sinna ad utan, eru einnig med
skuldbindingar sinar vegna fjarmognunar starfseminnar i Gtlondum.
Moody‘s bendir 4 ad haldi bankarnir 4fram a0 vaxa { itlondum kunni
rikid, eda Sedlabanki Islands, ad verda 6feer um ad pjéna peim sem lan-
veitandi til prautavara, keemi til svo alvarlegra efnahagsprenginga
{ heiminum ad hlaupa pyrfti undir bagga med
pbeim. Dessi stada geeti ordid til pess ad Island
myndi feerast nidur Ur efsta prepi 1 lansheefis-
einkunn, sem aftur myndi ryra kjor landsins og
gera lantokur pess dyrari. Um leid myndi skert
lansheefi rikisins hafa ahrif & lansheefiseinkunn-
ir bankanna til hins verra.

Moody‘s bendir & ba hldlegu stadreynd ad
draegju bankarnir saman seglin i Gtlondum, eda
feerdu hofudstoovar sinar tr landi, myndu horf-
ur 4 aframhaldandi g6du lansheefi rikisins batna.
Matsfyrirteekio horfir hins vegar ekki til pess
ad feeri svo myndu lifskjor 4 landinu versna til

Varla eykur
pad pjodarhag
eda hjalpar til

vio fjarmala-
stodugleika ad
ur landi hrek-
ist 6flugustu
fyrirteeki pjoo-

;nun;\'.l Ve1'~1t efkgfj' halqupfli tiléhaga 311:’5 banligarn- arinnar vegna
Ir skila til rikisins mikilsveroum skatttekjum. I4

Pannig standa skattar Kauppings til deemis undir bess hve kTOI_l-
rekstri Haskoéla Islands, svo eitthvad sé nefnt. an er ordin

Hja pessum fyrirtzekjum starfa fleiri pisund
manns vid vel launud storf. Yfir helmingur pessa
starfsfélks er haskélamenntadur og barf ekki
mikinn hagspeking til ad sja hverslags lyftistong
starfsemi bankanna er fyrir islenskt efnahagslif.
Um leid er 6skiljanleg tilhneiging Sedlabanka Islands til ad tilka hér
16g og reglur i 6hag peim fyrirteekjum sem hug hafa a ad taka hér evru
fram yfir krénu 1 vidskiptum, hvort heldur pad er i Kaupholl eda sem
starfreekslumynt. Varla eykur pad pjédarhag eda hjalpar til vio fjar-
malastodugleika ad tr landi hrekist 6flugustu fyrirtaeki pjédarinnar
vegna bess hve krénan er ordin peim mikill fjotur um fét.

Full asteeda er til ad taka umrsedu um stodu krénunnar alvarlega og
halda hér 6llum valkostum opnum sem varda framtidarskipan gengis-
mala. Deginum lj6sara er ad islensku bankarnir eru ad segja vaxnir upp
ar islenska hagkerfinu og viljum vid ekki missa ba og fleiri stérfyrir-
taeki Ur landi purfa hér ad vera vidunandi adsteedur til rekstrar. Margir
horfa til Evréopusambandsins 1 bessum efnum og um leid adildar ad
Myntbandalagi Evrépu og upptoku evru hér 4 landi, enda kannski neer-
teekt ad minnsta myntsveedi heims horfi til pess staersta, sem svo vill
til ad er i naesta ndgrenni. Um leid og vegnir eru Kkostir og gallar bess
ad fara pessa leid er mikilvaegt ad hér sé hagstjorn hagad 4 pann veg
ad landio sé taekt inn i sambandid og uppfylli skilyrdi adildar. Med pvi
moti er valid okkar begar ad bvi kemur ad taka akvordun.

peim mikill
fjotur um fot.

bjorgvin@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | ingimar@markadurinn.is | jonab@
markadurinn.is | jsk@markadurinn.is | olikr@markadurinn.is | sindri@markadurinn.is
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Fjarmalageirinn stendur
traustum fotum

I nyidtkominni skyrslu lansheefis-
matsfyrirtaekisins Moody’s segir
a0 islensk stjornvold séu vel i
stakk buiin til ad koma i veg fyrir
lausafjarkreppu 4 Islandi, vernda
eigendur innsteda i bonkum og
sparisjéodum og tryggja oOryggi
greidslumidlunarkerfa. Moody’s
tekur fram ad steerstu islensku
bankarnir byggist & heilbrigdum
rekstri og sterkri lausafjérstoou.

I skyrslu Moody’s segir einnig
ad ef islensku bankarnir steekki
verulega fra pvi sem nu er & al-
bjédavettvangi sé 6vist ad islenska
riki0 geti abyrgst ba til fram-
tidar med sambeerilegum heetti
og i dag. Detta gaeti p6 breyst
ef til keemi aukinn gjaldeyris-
fordi landsins og/eda komid yrodi
4 meira samstarfi vid sedlabanka
peirra rikja par sem islensku
bankarnir eru starfandi.

Fjarmalamarkadir heimsins
hafa att erfitt uppdrattar und-
anfarna ménudi og islensk fjar-
maélafyrirteeki ekki fario varhluta
af peirri préun. bad sem af er
pbessu ari hafa hlutabréf islensku
bankanna leekkad i takt vid adra
alpjoolega banka. Hafa verdur
i huga a0 um leid og fjarmala-
fyrirtaeki verda alpjodleg skapast
teekifeeri 4 alpjéodlegum morkuo-
um en 4 sama tima verda pau ber-
skjoldud gagnvart peirri dheettu
sem peim morkudum fylgir.

PROUN HLUTABREFAMARKADAR
Islenskur hlutabréfamarkadur er
rétt kominn 4 tdningsaldur, medan
flestar nagrannapjodir eiga sér
aratuga eda aldalanga sogu hluta-
bréfamarkada. Sogulegur saman-
burdur er oft dreginn fram begar
4 moéti bles. Um aldamétin var
trvalsvisitalan & Islandi komin {
1.890 stig. P4 vatnadi skyndilega
undan teeknifyrirteekjum heims-
ins og visitalan féll 4 18 manud-
um um teepan helming 1 990 stig.
Pao t6k hana 26 manudi ad komast
aftur 1 1.890 stig. Um midjan juli
2007 nadi visitalan nyjum haedum,
9.020 stigum, en ba héfst leekkun-
arferli sem endadi i 5.050 stigum
23. jandar 2008. Pad er hatt i jafn
mikil hlutfallsleg leekkun og varo
fyrir sjo &rum.
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Rinarsson
framkvaemdastjori
Samtaka
fijarmalafyrirteekja

Dbetta er ekki rifjad upp til
ad reyna a0 gefa til kynna ad
leekkanir & {islenskum hluta-
bréfamarkadi séu komnar 4
endast6d. Ein kreppa a aeskuar-
um islensks hlutabréfamarkad-
ar gefur ekki tilefni til ad draga
sogulegar alyktanir. Auk bess er
st nidursveifla sem gengio hefur
yfir sidustu ménudi af allt 6drum
toga en netbdlan sem sprakk.
betta er rifjad upp til ad minna
4 pad ad visitolur sveiflast, pad
er edli peirra. Eftir uppsveifl-
ur koma nidursveiflur, i minni
eda steerri stil, sem sidan snda
aftur vio.

Halda ber til haga a0 drvals-
visitalan 4 Islandi hefur leekkad
minna en sd norska og ivio meira
en danska, finnska og sznska {
jandar 2008. Island hefur pannig
ekki skorio sig ur.

SKULDAALAG BANKA

Einn erfidasti broskuldurinn {
starfsemi islenskra banka ni
um stundir er stéraukinn fjar-
mognunarkostnadur. Hid svo-
kallada skuldadlag bankanna
hefur heekkad langt upp fyrir
erlenda keppinauta, 4n neinnar
raunverulegrar asteedu. bPad er
forgangsverkefni ad snda beirri
bréun vid og bar purfa allir ad
leggjast 4 ararnar, fjarmalageir-
inn og stjérnvold, en ekki sidur
er mikilvaegt ad innlend fjol-
midlaumfjollun sé vondud.

HAGR/DING | FJARMALAGEIRA

Fjarmalageirinn er i stoougri
préun, sem m.a. felst i auk-
inni hagraedingu med samruna
fyrirteekja. Steerstu vidskipta-
bankarnir 4 Islandi hafa marg-
faldast undanfarin &r med peim
heetti. Undanfarin misseri hefur
verid i gangi samruni sparisjéoa

i BANKANUM Bankar hér & landi hafa tekid stakkaskiptum sidustu ar og margfaldad sterd
sina, mestanpart utan landsteinanna. Greinarhofundur segir fjarmalastarfsemi eiga sér hér

mikla framtida fyrir sér, pott na blasi um stundarsakir & moti.

ORDSKYRINGIN ...

Ad flagga

Hlutir 1 félogum & markadi
skipta oft hratt um hendur. Vio
hver vidskipti breytist eignar-
hald 4 vidkomandi félagi og vio
steerri vidskipti getur eignar-
hald eda atkveedisréttur breyst
svo mikid ad skylt sé ad tilkynna
um pad til Kauphallarinnar og

MARKABURINN/VILHELMS

4 Islandi, par sem einingar eru
steekkadar til a0 maeta auknum
krofum sem gerdar eru til fjar-
hagslegs styrks fjarmalafyrir-
teekja. SU bréun mun veentanlega
halda afram. Hin mun pé teep-
lega verda bundin vid sparisjéoi
heldur er liklegt ad einnig veroi
einhverjar breytingar hja 60rum
minni- og medalstérum fjarmaéla-
fyrirteekjum hér 4 landi, s.s. fjar-
festingarbonkum sem fjolgad
hefur hratt sidustu misseri.

ATVINNULIF OG AFKOMA PJODAR
Fjarmaélageirinn 4 Islandi er ein
af peim nyju atvinnugreinum
sem drifi0 hafa afram hagvoxt 4
Islandi sidasta dratug. Engin ein
atvinnugrein hefur skapad jafn
mikid af storfum fyrir mennt-
ad félk undanfarin ar. Islend-
ingar hafa notid géds af skatt-
tekjum upp & tugi milljarda fra
fjarmalafyrirteekjum landsins
og stor hluti eru tekjur sem urdu
til 1 vioskiptum erlendis, s.s. {
Skandinaviu, Bretlandi og Lux-
emborg, en skila sér { skélana og
sjukrahtsin 4 Islandi.

Leidarahofundur  Morgun-
bladsins sagdi i lidinni viku: ,4
undanférnum drum hafa ungir
menn talad um ad fidrmdlageir-
inn mundi standa undir hagvexti
d Islandi i framtidinni. Talar ein-
hver um pad i dag? Er einhver ad
halda pvi fram, ad d nestu miss-
erum muni fjdrmdlastarfsemi
standa undir lifskjarabotum?*

Morgunbladid er ekki eitt um
a0 hafa efasemdir um styrk is-
lensku fjarmalafyrirteekjanna
og gera nuna litid dr moguleik-
um beirra 4 alpjédlegum vett-
vangi. Pad er hins vegar stadofost
skodun undirritads ad pratt fyrir
erfidleika standi islensk fjar-
malafyrirteeki traustum fétum
og a0 bau séu engu 6liklegri en
keppinautar beirra til ad nyta
bau teekifeeri sem umrétio 4 al-
pjédamoérkudum hefur skapad.
Ollum er 1j6st ad framtid steekk-
andi pjédar verdur ekki byggd
a fiskveidum einum saman, pott
beer séu mjog mikilveegur hlekk-
ur. Utflutningstekjur frad gam-
algrénum atvinnugreinum eins
og sjavarttvegi og idnadi munu
afram skipta miklu. En ekki
sidur mun skipta mali ad fa inn
adrar tekjur, svo sem fra solu a
bekkingu 4 virkjun orku og pbeim
nyju atvinnugreinum sem hafa
sétt 1 sig vedrio undanfarin ar.

Fjarmalastarfsemi hefur
margfaldad framlag sitt til is-
lenska pjédarbisins og nemur
bad nid upp undir tiu présentum
af pjédarframleidslu. Greinin &
mikla framtid fyrir sér 4 Islandi,
boétt méti bldsi um stundarsak-
ir. Ef fjadrmalageirinn feer ad bua
vid regluumhverfi og opinbert
viomoét 1 takt vio pad sem best
bekkist { Evrépu mun hann um
6komin ar geta lagt enn meira af
morkum til beettra lifskjara hér
4 landi.

hlutafélagsins sem um raedir.
Slik tilkynning er nefnd fléggun.
Akvedin mork hafa verid dregin
bessu sambandi og ber ad flagga
pbegar eignarhlutur eda atkveed-
isréttur fer yfir hvert beirra.
Morkin liggja vio 5%, 10%, 20%,
33,33%, S0% og 66,75% hlut.
Flaggad er pegar heildareignir
vidkomandi fara upp eda nidur
fyrir framangreind mork.
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Medal fyrirlesara verdur Mary Mesaglio, yfirmadur rannséknamala hja
Gartner. Fyrirlestur hennar ber heitid heitid ,Making the Difference - the
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fyrir arid 2008 samkvaemt stjornendum & svidi upplysingataekni.
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Gartner, Marval, Avaya, og APC.
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MARGSLUNGNAR SKREYTINGAR Mynstrid er flokid rétt eins og pysku reglurnar um

yfirfeeranlegt skattalegt tap.

Olikar reglur um yfir-

feranlegt skattalegt tap

Mismunandi er hvernig farid er
me0d yfirfaeranlegt skattalegt tap
i ymsum nagrannarikjum okkar.
Fram kom 1{ sidasta Markadi ad
petta tap hér 4 landi neemi teepum
400 milljoroum kréna og tvofald-
adist milli d&ranna 2006 og 2007.

Islensk fyrirteeki geta feert tap
allt ad tiu ar aftur i timann til
fradrattar skattstofni. Sambeeri-
legar heimildir eru fyrir hendi {
l6ndunum i kringum okkur, en t-
feerslur eru mismunandi.

Yfirlit um betta er ad finna
i nylegum Skattatidoindum Price-
WaterhouseCoopers.

I Bretlandi gildir si megin-
regla a0 tap sé yfirfeeranlegt
an nokkurra timatakmarkana.
I sumum atvinnugreinum ma
b6 adeins draga tap fra hagn-
adi 1 sama rekstri. b4 er heim-
ilt ad nyta tap afturvirkt 4 méti
beim heildarhagnadi fyrirtaekis-
ins sem vard naestu 12 manud-
ina & undan pvi timabili er tapid
myndadist.

I Bandarikjunum mé nyta
yfirfeeranlegt tap til fradratt-
ar alrikisskatti 120 &r aftur {
timann. P4 mé nyta afturvirkt
tap tvo ar aftur i timann.

Danir geta nytt yfirfeeranlegt
tap 4n nokkurra timatakmarkana.

Millifaerslur
1 evrum
audveldadar

Svokalladar SEPA-stadlar voru i
geer innleiddir { 6llum rikjum
Evrépusambandsins og EES-
svaedisins. SEPA er heiti yfir
sameiginlega stadla og reglur
yfir greidslur { evrum.
Markmidi0 med SEPA er ad
gera millifeerslur i evrum jafn
audveldar og innanlands, enda
kveda reglur Evrépusambandsins
4 um ad kostnadur vid millifeersl-
ur 1 evrum sé sa sami hvort sem
er milli landa eda innanlands.
SEPA & a0 gera islenskum
greidslukortah6fum kleift ad
nota kortin sin vidar en hingad til
og eiga millifeerslur med evrur
ad taka skemmri tima en adur.
Gert er rad fyrir ad innleidingu
SEPA verdi ad fullu lokid ariod
2010. - jsk

P6 eru takmarkanir & pessum
heimildum ef nyir eigendur hafa
eignast yfir S0 présenta eignar-
hlut { fyrirteeki innan &rsins.

Engar timatakmarkanir eru a
yfirfeeranlegu tapi i Frakklandi.
Fyrirteeki geta einnig fengid
afturvirka heimild til fradrattar
4 tapi med peim takmoérkunum
ad tap eins ars sé fradrattarbaert
a moti hagnadi naestu priggja ara
4 eftir.

Irar geta nytt tap afturvirkt i
prettén ar, en yfirfeeranlegt tap
er 4n timatakmarkana.

byskar reglur eru fléknari en
tap er yfirfeeranlegt 4n timatak-
markana.

Sviar og Nordmenn geta nytt
eftirstodvar rekstrartaps otima-
bundid, en ekki er heimild til ad
nyta pad afturvirkt.

I Hollandi ma nyta eftirstodv-
ar rekstrartaps niu ar aftur i
timann. Reglur til ad nyta tap
afturvirkt voru nylega hertar og
nd ma adeins nyta rekstrartap
eitt ar aftur i timann, en ekki {
brju ar eins og 4dur.

I Sviss er rekstrartap yfirfeer-
anlegt { sautjén &r, en par er ekki
heimild til ad nyta pad afturvirkt.

- ikh
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Almenningur beri
gengisahattuna

,bad eitt ad feera sig Gr kréonu
yfir i annan gjaldmidil eyodir
ekki gengisdheettu. Hin bara
breytist, segir Alexander G.
Edvardsson, yfirmadur skatta-
svidos KPMG.

Hann flutti erindi 4 skattadegi
KPMG 4 dogunum um skattaleg
alitamdl vardandi reikningsskil {
erlendum gjaldmidlum.

Alexander benti i fyrirlestri
sinum 4 ad fyrirtaeki pyrftu samt
sem adur ad telja fram og greida
skatta i islenskum krénum.

222 félog hafa fengid heim-
ild til ad birta reikningsskil i
erlendri mynt og um 170 félog
gera pad nd pegar. Peim ber
og ad birta reikningsskil sam-
kveemt alpjédlegum stodlum. Par
4 medal eru Actavis, EimsKip,
Straumur og fleiri. ,Pad hefur
veri0 mikid deilumél undanfario
a0 Kaupbping hefur sétt um petta,
en var synjad,“ segir Alexand-
er. Ums6kn Kauppings var raun-
ar sampykkt med skilyroum, og
var st &kvordoun keerd til fjar-
maélardadherra. Hann hefur ekki
enn drskurdad i malinu, en malid
lenti & bordi radherra fyrir ara-
moét. Eftir pvi sem Markadur-
inn kemst naest eru Kauppings-
menn 6polinmadir, en i fjarmala-
raouneytinu vilja menn vanda
til verka, ekki sist vegna beirr-
ar athygli sem malid hefur feng-
id. bvi hefur dregist a0 trskurda
i malinu.

Hann tekur deemi af yfirfeaer-
anlegu skattalegu tapi. ,,Pad eru
stéor félog hér sem eiga mikio
af yfirfeeranlegu skattalegu tapi.
Tap félaganna er bundid i krén-
um. Sveiflist gengi krénunnar
milli ara, pa getur yfirfeeranlega
tapid ymist minnkad eda aukist,
umreiknad { hina erlendu mynt.“

Alexander bendir & ad félog
sem fzera békhaldio i erlendri
mynt, purfi lika ad faera békhald-
i0 1 krénum, séu bau i virdisauka-
skyldri starfsemi. , bad getur pvi
meira ad segja verid 6hagraedi af
bessu,“ segir Alexander.

Alexander stingur upp 4 pvi ad
skattframkveemd verdi breytt og
félog fai ad telja fram til skatts
i starfraekslugjaldmioli sinum.
Virdisaukaskattsskyrslur verdi
pba jafnframt gerdar i erlendri
mynt. , P4 er engin margféldun
og yfirfeerslan Ur einum gjald-
midli yfir i annan er pa fullkom-
in.“

En flyst pa ekki gengisdheettan

GEFDU

PENINGUNUM

PINUM
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H

AHUGAFOLK UM SKATTA Margt var um manninn & skattaradstefnu KPMG. Par var medal
annars fjallad um reikningsskil i erlendum gjaldmidlum og skattaleg alitamal. Alexander G.
Edvardsson, yfirmadur skattasvids, leggur til ad fyrirtaeki sem gera upp i erlendri mynt megi

lika greida skatta sina i starfreekslumidlinum.

bara annad, fra fyrirtekinu yfir
4 sameiginlega sj6di?

,Pad ma segja pad. bad er alveg
rétt. En pad ma lika segja, fyrst
ad buiod er ad veita pessa heimild,
af hverju ekki ad ganga alla leid?

* Arsvextir skv. vaxtatoflu 21.01.08: Vextir
Grunnprep 0-250 bus. = 9,75%

L 2. prep 1-5 millj. = 13,00%
A\ 4. prep 20-75 millj. = 14,00%

Kypur bpykir koma best

yfirvéld. Londum

var svo gefin einkunn fra
einum og upp i 100 eftir
frammistédunni.

KYPUR A
TOPPNUM

Lixemborg 61

Svipj6d

at i skattakonn-
un KPMG medal
Evrépusambands-
landa. Irar koma .
naestir en Sviss er !(ypur
 pridja seti. it
KPMG  spurdi  Sviss
fyrirteekiimérgum  Malta
atvinnugreinum Eistland
Elm skgtttaumhverﬁ Finnland
i hverju landi fyrir —
sig. Medal ann- Austurriki
ars var spurt um Slovakia
stoougleika 1 skatt-
kerfi, umfang  Holland
regluverks, skatt-
hlutfall og sam- ———
skipti vi0 skatt- Bloaria

MARKADURINN/ROSA

Vid hofum ekki hugmynd um pad
i dag, hvort slik breyting myndi
byoda auknar eda minni skatttekj-
ur. bPad fer bara eftir préun &
gengi kréonunnar. Rikio geeti stér-
greett 4 pessu.“ - ikh

eru stighaekkandi eftir innstaedy.
1. prep 250-1.000 pds. = 12,35%
3. prep 5-20 millj. = 13,50%

5. brep 75 millj.+ = 14,50%

Island medal peirra efstu

Medal bess sem fram kom i
konnuninni er ad 68 pro-
sent batttakenda telja
ad o6adladandi skatta-
90 umhverfi feli i sér erf-
idleika i samkeppni vid
8 erlend fyrirtaeki. Neaest-
8  um Dbridjungur telur
81 svo ekki vera. Toluvert
71 leegra hlutfall batttak-
66 enda, eda 43 proésent,
telur hins vegar ad adlad-
andi skattaumhverfi feli
61  {sér forskot gagnvart er-
lendum keppinautum.
59 Island var ekki med
59 i konnuninni, en heim-
ildir Markadarins innan
il KPMG herma ad liklega
veeri skattaumhverfio
hér & landi einhvers stadar &
milli fimmta og tiunda seetis {
hépi pessara landa. - ikh
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Ny stjorn
HydroKraft

A adalfundi HydroKraft In-
vest hf. { geer voru Kkjornir {
stjorn Halldér J. Kristjans-
son formadur, Ivar Gudjénsson
og Pétur Orn Sverrisson fyrir
hond Landsbankans og Bjarni
Bjarnason varaformadur, Frio-
rik Sophusson og Bjorn Stefans-
son fyrir hénd Landsvirkjunar.

Steféan Pétursson hefur verid
rddinn  framkveaemdastjori
fyrirteekisins en hann hefur
styrt fjarmélasvioi Landsvirkj-
unar undanfarin 4r. Stefan er
vioskiptafreedingur fra Ha-
skéla Islands og er med MBA-

Vidskiptafraedi kennd

I 4 14 i (Y oo t
a ensku a Bifros
Haskélinn & Bifrost ordid alpjédlegt og
hyggst bjéda upp a4 nam pvi sé Detta tima-
i vidskiptafreedi til BS beert skref ad stiga.
grddu & ensku neesta »Islenskt samfélag er
haust. Fram kemur 1 til- alpjoolegt samfélag.
kynningu fra haskélanum Pad er mogulegt ad
ad med pvi ad bjéda nam taka igildi stddents-
alfario &4 ensku sé verid profs & ensku hér 4
a0 meta porfum nem- landi. Hér byr fjoldi
enda sem hyggja & storf félks af erlendum
4 alpj6davettvangi og { uppruna, margt meod
fyrirteekjum sem starfa erlendar proéfgradur
baedi hér & landi og er- og eftirspurn eftir
lendis. enskumeelandi félki &
Asgeir Einarsson, rektir, segir = vinnumarkadi hefur aldrei verid
islenskt samfélag fyrir longu meiri.“ - jsk

Kynntu pér malid a www.glit_nir.is, f neesta
Gtibui eda i bjénustuveri i sima 440 4000

LATTU

PENINGANA
PINA VINNA!

AGUST EINARSSON
rektor Haskolans &
Bifrost.

HELSTU KOSTIR VAXTAPREPS

ORUGG 0G GOP
AVOXTUN

STIGHAKKANDI

VEXTIR

VEXTIR GREIDDIR
MANADARLEGA

A HANDFARUM borskveidar krékabata hafa dregist saman um riflega pridjung pad sem
af er fiskveidiarinu. Aflaverdmeetid hefur hins vegar aukist mikid.

Pridjungs samdrattur 1i

porski hja krokabatum

,,bpad er ad koma 11j6s bad sem vio
s6gdum i sumar,“ segir Orn Pals-
son, framkveaemdastjori Lands-
sambands smabéataeigenda.

Samkvaemt upplysingum fé-
lagsins hefur borskafli kréka-
aflamarksbata dregist saman
um 34 présent & pessu fiskveidi-
ari, samanborid vid sama tima i
fyrra. Tuttugasta pessa manadar
hofdou teplega 6.800 tonn komid
4 land en riflega 10.300 tonn {
fyrra. Ysuaflinn hefur pé aukist
litillega milli &ra.

Orn Pélsson segir b6 merkilegt
a0 aflaveromeeti hafi ekki dreg-
ist saman. ,,Porskverdid & mork-

udum hér hefur haekkad um 32
présent. bvi mé segja ad pad sé
anzegjulegt fyrir b4 sem selja
4 morkudum. Hins vegar horfir
illa med landvinnsluna. Ad okkar
mati hefoi ekki att ad skera kvot-
ann nidur.“

Adspurdur um horfurnar segir
Orn ad verdid verdi veentanlega
afram gott. ,Svo hefur gengid
lika gefid adeins eftir.“

Um 450 krékabatar eru gero-
ir Ut héodan fra landi. Peim hefur
feekkad nokkud fra pvi ad til-
kynnt var um pridjungs nidur-
skurd { borskkvétanum, segir
Orn Palsson. - ikh

-

G L I T N I R %rjgtén.fré Babson College i
V HydroKraft Invest er fjar-

festingafélag { eigu Lands-
bankans Vatnsafls og Lands-
virkjunar Power. Félagid var
stofnad fyrir teepu ari. - 6ka

DAGUR i LIFI
Boga Arnar Emilssonar, framkvemdastjora Skjals pydingastofu

7.30 For 4 lappir frekar syfjadur eftir eril helgarinnar, dreif mig i sturtu, bordadi svo morgunmat
med yngri straknum og kom honum svo af stad i skélann. Sambyliskona min og eldri strdkurinn fara
ut rétt fyrir 8 svo bad er mitt hlutverk ad koma beim yngri af stad i skélann en pad er svona svolitid
haltur leidir blindan par sem vid erum hvorugur miklir morgunmenn.

9.00-10.00 Svaradi télvupdsti og sinnti nokkrum simtélum.

10.00-11.00 Fundadi med verkefnastjérum Skjals, dvallt sama pemad 4 fundum med peim: of mikid
ad gera og allt of fair til ad vinna verkin, en einhvern veginn leysast ni malin alltaf.

11.00-12.00 Lagoi lokahénd 4 pjénustusamning Skjals og t6k 4 méti teeknimanni fra Securitas sem
var ad ljika vid uppsetningu oryggiskerfis i nyjum skrifstofum Skjals i Austurstraeti 17.

12.00-13.00 P6lskur nagranni minn kom vid og vid roltum upp i Alpjédahds til ad verda honum uti
um upplysingar um islenskt samfélag. Hann hefur leitad til min undanfarid bar sem konan hans er ad
flytjast til landsins med barnid peirra og hann er ad leita ad hiisnaedi fyrir pau og vinnu fyrir hana, en
betta hefur allt verid frekar fl6kid og erfitt mal bar sem hann talar ekki islensku og enskan hans er
1itid betri en pélskan min. Pad var vel tekid & méti okkur i Alpjédahisi og hann fékk upplysingar til ad
koma sér af stad.

13.00-14.00 Gekk fra ferdapontun til Portigal i naestu viku en bangad er ég ad fara til ad ganga fra
lausum endum vegna opnunar skrifstofu Skjals i Porto i Nordur-Porttigal.

14.00-15.00 Simtdl og télvupdstur.

15.00-16.00 Fundadi med teyminu sem vinnur vid pydinguna 4 Microsoft Vista og Office, vinnan
gengur vel og vonir standa til ad pydingin komi fyrir sjénir Islendinga i mai.

16.00-17.00 Simafundur med medeigendum Skjals 1 portiigélsku arkitektastofunni MUR, gott hlj60 i
mannskapnum og mikil bjartsyni.

17.00-19.00 Pappirsvinna, télvupdstur og simtol.
19.00 R61ti mér heim (by u.p.b. 200 metra fra skrifstofunni) og snaeddi kvoldverd med fjolskyldunni,

dreif mig svo i vinnugallann og gekk i ad kldra pad sem ekki nadist 4dur en vid fluttum inn i nyja
hisid okkar (viku fyrir jol) ... ofbodslega atlar ad teygjast & sidustu innansleikjunum.

A

BOGI ORN EMILSSON Framkvaemdastjori Skjals segir dagana erilsama, enda sé meira en nog ad gera. Unnid er ad kappi vid
pydingar fyrir Microsoft, auk annarra verkefna. ba er skammt sidan flutt var i nyjar skrifstofur i Austurstraeti. Auk pess stendur til ad

feera Ut kviarnar og opna skrifstofu i Portugal. MARKADURINN/AUDUNN
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Gullna milan stendur enn fyrir sinu

Klaedskeragatan Savile Row a sér um tveggja alda sogu. Fjoldi nafntogadra merkismanna hefur gegn-
um tidina latid sauma a sig fot a Savile Row.

avile Row nefnist gata {
Mayfair-hverfinu 1 mio-
borg Lundidna, sem lik-
lega er pekktust fyrir
bann aragria af Kkleeo-
skerum sem bar hafa starfs-
stodvar. Gatan er stundum nefnd
,Gullna milan“ og hefur um éara-
bil verid athvarf sterkefnadra og
vandlatra heimsmanna.

Medal pekktustu vidskiptavina
ma nefna Karl Bretaprins og leik-
arana Jude Law og Daniel Craig.
Sé leitad lengra aftur i timann mé
sja nofn 4 bord vid Winston Chur-
chill, Bitlana og sjalfan Nelson
lavaro, sem sagour er hafa latist
i kleedskerasaumudum fétum fra
James Lock & Co. Raunar segir
sagan ad eitt af sidustu verkum
lavardarins 4dur en hann lagdi af
stad 1 ba herferd sem lauk i orust-
unni vio Trafalgar hafi verio ad
gera upp reikninginn vid James
Lock.

Savile Row byggodist 4 arun-
um 1731 til 1735 og var upp-
haflega ibudargata fyrir lidsfor-
ingja ur breska hernum og fjol-

GCI GROUP GREY ALMANNATENGSL

SAVI

ROW Wi

CITY OF WESTMINSTER

skyldur peirra. Pad var pé ekki
fyrr en snemma a nitjandu 6ld ad
breska yfirstéttin for ad klaedast
kleedskerasnidnum gleesifatnadi.
Fljétlega eftir 1800 foru fyrstu
klaeedskerarnir a0 opna verslan-
ir 4 Savile Row. Upphaf beirr-
ar kleedskeramenningar sem vid
pbekkjum i dag er pé einatt rakio
til arsins 1846 og manns ad nafni
Henry Poole, sem oft 4 tidum er
kalladur stofnandi Savile Row.

| -

Poole bpessi opnadi kleedskera-
verkstaedi sitt vid Savile Row
nimer 32 og naut mikillar hylli
medal efri stéttanna. I kjolfar-
i0 fylgdu margir kledskerar og
Savile Row vann sér fljotlega
sess sem midst6d kledskurdar
i heiminum. Verkstaedi Henry
Poole er starfraekt enn pann dag
i dag, og telur sér til framdrattar
a0 hafa uppgotvad og saumad
fyrstu kjolfotin.

Hatt fasteignaverd hefur
undanfarin ar reynst morgum
kleedskeranum 4 Savile Row
pungur baggi, og hefur kvarnast
miki0 4r ré6dum peirra. Nu er
svo komid ad einungis eru um
tuttugu Kkleedskeraverkstaedi a
,Gullnu milunni“. Raunar var
astandid svo sleemt ad peir klaed-
skerar sem eftir st60u stofnudu
ario 2005 med sér hagsmunasam-
tok, The Savile Row Bespoke Ass-
ociation, sem hefur pad & stefnu-
skranni ad vardveita hina fornu
i0n klaedskurdinn. Medal félaga
i samtokunum eru morg verk-
steedi sem eiga sér langa sogu a
bord vid Henry Pool og Giewes
& Hawkes, en einnig yngri kleed-
skerar likt og Ozwald Boateng og
Richard James.

Kleedskerarnir 4 Savile Row
hafa gegnum tidina haft grio-
arlega menningarleg &hrif.
Skemmst er ad minnast pess ad
James Bond sjalfur hefur avallt
kleedst fotum fra Savile Row,
likt og og héfundurinn Ian Flem-
ing sem aldrei versladi annars

*Brimborg og Ford 4skilja sér rétt til ad breyta verdi og btinadi an fyrirvara og ad auki er kaupverd had gengi. Nénari upplysingar veita sélurddgjafar Brimborgar. ** Asamt Lincoln Navigator

SEAN CONNERY SEM JAMES BOND
lan Fleming, héfundur bokanna um Bond,
versladi einungis & Savile Row og gat pvi
ekki hugsad sér annad en ad kleeda adal-
soéguhetju sina i klaedskerasnidin fot.

stadar. P4 hefur pvi verido haldio
frama ad japanska ordid sabiro,
sem merkir jakkafot, sé misskil-
in dtgafa af Savile Row. - jsk
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Skipti Gt hrossunum fyrir golfid

Pordur H. Hilmarsson, forstodumadur Fjarfestingarstofu Islands, hefur sidustu
ar stundad golf af kappi, allt fra pvi hann gafst upp a pudinu vid ad halda
hross. Forsendu golfidkunarinnar segir hann vera ad hafa konuna med.

,Eg 4 mér eitt mjog stért hobbi
sem er golf, likt og um pad bil 30
pbisund adrir sem pa iprétt stunda
hér 4 landi. Og svo hef ég gaman
af tonlist og hef reynt ad sinna
hvoru tveggja sidustu arin,* segir
bérour Hilmarsson, forstddumao-
ur Fjarfestingarstofu Islands, en
hann er félagi i golfklibbnum
Keili og syngur i Selkérnum & Sel-
tjarnarnesi. ,,0g b6 by ég i Hafn-
arfirdi,” segir hann og hleer.

,Hér aour fyrr stundadi ég lika
hestamennsku, en pad var allt of
bindandi. Eg gafst bvi upp a4 pvi
pegar ég var buinn ad moka skit
1 hesthdsinu 1 heilt ar. b4 seldi ég
bara,* jatar Porour og kvedst hafa
verid med eina sex hesta og hest-
hisalengju & sveedi Hestamanna-
félagsins Faks.

,,Golfid er hins vegar fikn 4 hau
stigi er mér sagt. Alla jafna forum
vi0 hjénin einu sinni til tvisvar
4 ari { stuttar ferdir, viku eda tiu

daga, og ba gjarnan til Spanar,
baedi vor og haust. Og svo reyn-
um vid ad stunda betta um helg-
ar og kannski einu sinni til tvisv-
ar i viku yfir sumartimann.* P6ro-
ur beetir um leid vid ad algjor
forsenda golfidkunarinnar sé ad
bau hjénin stundi hana baedi. ,,Vid
byrjudum & sama tima, vorum bé
raunar komin néleegt fimmtugu
begar vid byrjudum,“ segir hann,
en synir beirra hjéna stundudu
badir golfid af krafti og komu for-
eldrum sinum & bragoid. ,DPetta
er 4ttunda &arid sem vid stundum
betta og er ofbodslega gaman. Pad
ma vel stunda petta sér til &naegju
pott framfarirnar verdi svo sem
heegari begar fram lida stundir.*

I beirri tid sem gengid hefur yfir
landid sidustu daga segir Poro-
ur hins vegar litid haegt ad stunda
golfid. ,Pa verdur madur bara ad
fara i raektina. Annars er haegt ad
spila petta svona sjo til atta mén-

udi 4 4ri. Vertidin byrjar gjarnan
i byrjun april. En svo er nattar-
lega 61l adstada ordin pannig nina
a0 heegt er a0 stunda betta nan-
ast allt ario. I Keili, par sem ég
er, er til deemis toppadstada vid ad
afa sveifluna, puttin og allt petta.
Enda eru parna tugir manna um
hverja einustu helgi ad sefa.“

Dbérour segist hins vegar stunda
songinn an konunnar. ,En ég hef
raunar litid getad stundad hann
undanfarid vegna tidra ferda til
utlanda. En 4 pvi atla ég ad taka
aftur i febrdar,“ segir hann og
vilar ekki fyrir sér ad renna dr
Hafnarfirdinum yfir 4 Seltjarnar-
nes & kéraefingar, p6tt um langan
veg sé ad fara.

SVEIFLAN i SKAFLINUM Pérdur H.

Hilmarsson hof fyrir um atta &rum ad stunda B
golf med konu sinni og hefur bakterian ekki Lﬁ
sleppt af peim hjonum takinu sidan. Hann lét -

sig ekki muna um ad bregda a leik fyrir ljos-

myndara prétt fyrir fannfergi og taka zefinga-

sveiflu i gardinum heima.  MARKABURINN/VALLI

-

Brimborg Reykjavik: BildshGfoa 6, simi 515 7000 | Brimborg Akureyri: Tryggvabraut 5, simi 462 2700 | www.ford.is

Kauptu Ford Expedition
Nytt takn um eitthvad meira en frelsi

Avinningur er hugtak sem hénnudir Ford unnu med vid endur-
honnun Ford Expedition Limited Luxury. Honnunarmarkmi® Ford
eda ‘Ford Genuine Design’ synir i verki einleegan vilia Ford til ad
tryggja pau lifsgeedi sem nutima félk dskar eftir. Ekta honnun
Ford Expedition merkir ad pu feerd sterkari og fallegri bil, betri
aksturseiginleika og meira 6ryggi. Aukna hljodeinangrun med
framruduteekni Ford (Soundscreen) og nyjum efnum f inn-
réttingu. PU faerd einnig meira rymi. Og gaedi & betra verdi.

Skodadu verd og gaedi. Ford Expedition Limited Luxury;
8 manna, 5.4i V8, 300 ho, 495 Nm: 6.390.000 kr. Bensin 16,8
17100 km i blondudum akstri. CO2 losun 425 g/km.*

Veldu rymi - steersta lUxusjeppa i heimi.™ Staerri og meiri en
helsti keppinauturinn fra Japan; Land Cruiser 200. Frelsi fylgir
abyrgd. Gerdu samanburd. Vertu ‘genuine’. Komdu i Brimborg.
Upplifdu adrar hreyfingar. Loftpudafiddrun. Rafknuinn afturhlera.
Bakkmyndavél. Reynsluaktu Expedition.

br;mborg

Oruggur stadur til ad vera 4
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kronan hafa sveiflast i takt undan- & sidasta ari. forstjéra Straums, &rid 2007.

EYLEJAN :.?LH'TIFE-SC— farnar vikur.

Malvitund
og vidskipti

Heyrst hefur af manni sem svar-
i0 hefur pess dyran eid ad eiga
hvorki vidskipti vid Lyf og heilsu
né Betra bak fyrr en hann heyrir
i utvarpi auglysingu bar sem
heiti verslananna eru rétt fall-
beygd. Sami madur kvedst ekki
heldur geta hlustad & morgun-
utvarp Bylgjunnar pessa dagana
it af siendurteknum ambogum 1
auglysingu Lyfja og heilsu sem
reglulega heyrist i tengslum
vid pattinn og seerir malvitund
hans i hvert sinn. ,Lyf og heilsa,
um Lyf og heilsu, fra Lyfjum
og heilsu, til Lyfja og heilsu!*“
heyrdist hann hrépa 4 bilatvarp-
i0 sitt { geermorgun, a0ur en
hann skipti yfir 4 Gest Einar &
Rés tvd. EKKi er loku fyrir bad
skotid ad fleiri fyrirteeki séu a
svortum lista pessa manns.

BANKAHOLFID 1 1 0 Styrivextir i Sudur-Afriku. Randid og 3 9 9 milljardar. Hagnadur Landsbankans 4 1 2 milljénir. Arslaun Williams Fall,
I

Mojito a mark
Hart var barist 4 knattspyrnu- Sidustu namskeid seldust upp!
moti fjarmalafyrirtzekja sem
fram for 4 Akureyri um sio- Namid hefst 12. februar 2008 og skiptist i eftirfarandi hluta:
ustu helgi. Eftir langt og strangt
moét, bar sem margir endudu
med brostnar vonir og marda
leggi, st6ou lidsmenn Icebank ReKStTATE T
ﬁgg;sevr(_rjlkstlugulr)‘\éegezgl?ir ’ gﬁgﬁr;j(s Fjérfest.ing, fjé.rmégm’m og fjarmal fyrirtlaekjla »
athygli fyrir vaska framgéngu Markmidssetning og drangursmat vid fjarmalastjérnun
inni 4 vellinum, heldur skortudu
peir biningum { anda einkennis-
kleeonadar bankamanna. Alls
skradu tuttugu og tvo lid sig
til leiks, par af eitt kvennalid
sem 1€k undir merkjum Straums
fjarfestingarbanka. Kvennalidid Namid hefst 21. febrtar 2008 og skiptist i eftirfarandi hluta:
bétti standa sig vel inni & vellin-
um bétt allir leikirnir topudust. Stjérnandinn og stjérnendahaefileikar, stjornendapréf og sjalfsskodun
Lidi0 skoradi tvo mork og upp- Vidtol og skilvirk endurgjof
skar hver lidsmadur ad launum Skapandi hugsun
tvo Mojito-kokkteila i bodi FL Streitu-, 4lags- og timastjérnun
iﬂ?ﬁgafgl FSII;IESIE:T 3?;?{111( hlf;l ;11(2 Arangursrikt samstarf (hépstarf)

Framkoma, tjdning og reedumennska

hvert skorad mark.
Kunstin ad taka akvordun

. , Mannaudsstjornun; ad stjérna folki
LelkSkOIa— Hlutverk stjérnandans; breytingastjérnun

innréttingar Stodumat, stjornendaleikur og namsslit

Mikid var lagt { nytt utibd Skraning og nanari upplysingar hja Capacent,
SPRON i Borgartuni og engu til namskeid@capacent.is eda i sima 540 1000.
sparad. I tdtibdinu segir saman
listmunum og hoénnunarhus-
gognum af dyrustu gerd svo
sumum pykir frekar minna &
listmunaverslun en fjarmaéla-
stofnun. Nd rétt fyrir aramot
var dkvedid ad bj60a nemendum
vid Listahédskdla Islands til svo-
kalladrar visindaferdar, par sem
beraatti dyrdinaabordog drekka
dyrar veigar. Listnemarnir voru
b6 ekki upprifnir af syningunni
og toldu skorta festu i innkaupa-
stefnuna. ,,Parna hafa greinilega
verid til peningar til a0 innrétta.
Utkoman er samt eins og illa
hannadar innréttingar i leik-
skoéla,“ sagdi einn.

Inngangur - Rekstrar- og fjarmalaumhverfi fyrirtaekja
Greining - Lykilpaettir i rekstri

MARIA ELLINGSEN, LEIKSTJORI, LEIKKONA & PJALFARI HJA CAPACENT RADGJOF.
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