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GUDMUNDUR HAUKSSON

SPRON medal
tiu staerstu

Sparisjédur Reykjavikur og na-
grennis (SPRON) verdur skrao-
ur i Kaupholl slands undir lok
nesta manadar, gangi daetlan-
ir eftir. Gudmundur Hauksson
sparisjodsstjori gerir rad fyrir ad
SPRON verdi medal tiu sterstu
fyrirteekja 1 Kauphollinni.

Byggja 4 voxt SPRON & peim
grunni sem lagdur hefur verid,
en nyta um leid aukinn slagkraft
sem faest med hlutafélagaform-
inu. Stefnt er ad pvi ad efla og
vikka 1t fjarfestingarbankastarf-
semi SPRON.

Félagio verdur bé frabrugdiod
oorum i Kauphollinni ad pvi
leyti ad 16g um sparisj6di meina
hluth6fum ad fara med meira
en fimm présenta atkvaedavaegi.
Sjéalfseignarsjéour SPRON,
sem a fimmtan prdésent, selur
eignarhlut sinn til ad jafnreedis
veroi geett. - 6ka / sja sidu 14
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Hlutafélagio SPRON | Fjar-
malaeftirliti0 sampykkti 1 vik-
unni breytingu SPRON i hluta-
félag. Formleg breyting a4 félag-
inu midar vid 1. april &4 bessu ari.
Unniod er ad skraningu i Kaupholl
Islands.

Baeta vid | BNbank i Noregi, détt-
urfyrirteeki Glitnis, hefur aukid
hlut sinn i Norsk Privatgkonomi
ar 45 présentum 1 77,5 présent og
samid um ad eignast 97 présent
hlutafjar 1 byrjun ars 2009.

Fresta skraningu | Seslabankinn
sagoist ekki hafa fengid formlegt
erindi um bé fyrireetlan ad hefja
vidskipti med hlutabréf Straums
i evrum. Fresta purfti evruskran-
ingunni vegna athugasemda Sedla-
bankans.

g ST RS A

Lagabreyting hugsanleg | Fjar-
maélaeftirlitid skodar nd tidlkun &
1S. grein laga um rafraena eigna-
skraningu verodbréfa. Um hana
snyst athugasemd Sedlabank-
ans sem tefur evruskraningu
Straums.

Litil gengisahrif | Metupphzs
kréonubréfa féll 4 gjalddaga 4
fimmtudaginn; ad nafnvirdi sex-
tiu milljardar kréna. Ahrif & gengi
krénunnar voru litil. Toldu sér-
fraedingar bau sennilega begar
komin fram.

Mikil eftirspurn | Toluvers um-
frameftirspurn var i skuldabréfa-
utgafu Glitnis banka 1 Bandarikj-
unum & fimmtudag. Gefin voru tt
skuldabréf fyrir milljard dala en
eftirspurnin nam 1,7 milljéroum.

Gera samkomulag | Kauphollin
i Dubai eignast tuttugu présenta
hlut i sameinadri kaupholl OMX
og Nasdaq. Med samkomulaginu
Iykur barattu NASDAQ og Kaup-
hallarinnar 1 Dubai um yfirrad
yfir OMX.
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Samvinna keppinauta
liklega tekin til skodunar

NTC opnadi nyverid deild i Debenhams sem Hagar eiga og
reka. Samkeppniseftirlitid mun liklega skoda samstarfio.
Samanldgd markadshlutdeild félaganna er um 75 préosent.

Holmfridur Helga Sigurdardottir

skrifar

Likur eru 4 ad Samkeppniseftirlitid muni taka sam-
starf tiskuveldanna tveggja & islenskum markadi,
NTC og Haga, til skodunar. Tiskuveldid NTC opnadi
nyverio deild i Debenhams 1 Sméralind, sem er i eigu
Haga. Par hefur pad morg af vinsaelustu vérumerkj-
um sinum til s6lu. Hagar eru i eigu Baugs. Atla ma
ad sameiginleg markadshlutdeild félaganna & tisku-
markadi nemi um sjotiu og fimm présentum.

Svava Johansen, forstjéri og eig-
andi NTC, segist ekki eiga von &
afskiptum Samkeppniseftirlitsins
vegna samstarfsins. ,Eignarhald fé-
laganna er algjorlega adskilid. Vi
erum einfaldlega ad taka plass &
leigu hja peim. Mér peetti mjog ein-
kennilegt ef samkeppnisyfirvold
hefdu eitthvad vio bad ad athuga.”
Opnun deildarinnar i Debenhams
svipi til pess sem hefur gengid vel
erlendis, eins og 1 Magasin du Nord
og Illum i Danmoérku. ,,Vid vild-
um auka vid okkur 1 Smaralindinni.
Vid hofum nylega opnad tveer nyjar
verslanir par, GS Ské og Smash, auk
bess ad reka Retro par til nokkurra
ara. Med pvi ad fara inn i Deben-
hams getum vid lagt meiri dherslu

4 akveodna honnudi og nad til nys vidskiptavinahéps

sem vi0 hofum ekki gert hingad til.*
Finnur Arnason, forstjéri Haga, segist ekki telja ad

VERSLANIRJVERSLANIR
HAGA NTC

Debenhams Galleri Sautjan
Karen Millen GS Skor
All Saints Kultur
Warehouse Kultur menn
Whistles Eva

TopShop Centrum
Zara Companys
The Shoe Studio Retro
Oasis Deres
Doroty Perkins Focus
Coast Sparkz
Evans Smash
Utilif

samstarf fyrirtaekjanna brjéti i baga vio samkeppnis-
log. ,NTC rekur sjalft pessa deild svo bad er klar ao-
skilnadur okkar 4 milli. Okkar markmid er bara ad
bjéda pau vorumerki sem félk vill kaupa. Petta er
ekki { fyrsta sinn sem vorumerki { annarra eigu en
okkar koma parna inn.*

Fréttir af samstarfi NTC og Haga hofou ekki borist
til Samkeppniseftirlitsins i gezer. Gudmundur Sigurds-

son, adstodarforstjori Samkeppnis-
eftirlitsins, segir ekki 6liklegt ad
malid verdi skodad ut fra tiundu
grein samkeppnislaga, med stoou
samsteedanna tveggja 4 tiskumark-
adnum i huga.

Tiunda greinin fjallar um sam-
keppnishamlandi samstarf & milli
fyrirteekja. ,Pad er haegt ad fa
undanpagu fra beirri grein sam-
keppnislaganna. En pa purfa fyrir-
taeki ad saekja um pad sérstaklega
og ganga i1 gegnum dkvedna mals-
medferd til pess. Ad 6skodudu mali
geeti vel verid astaeda til ad skoda
samstarf NTC og Haga 4 grundvelli
beirrar greinar. En engin 4kvoérdun
hefur verid tekin um slikt, pvi vid
vissum ekki af pessu.“

Takmorkunum 1 Icebank afleétt

Adstu stjornendur ihuga kaup i Icebank i samstarfi vid fjarfesta. Sala a hlut
SPRON Icebank myndi vega a moti gengistapi pridja arsfjordungs.

Takmorkunum & eignarhaldi {
Icebank var aflétt 4 hluthafafundi
i sidustu viku og er pvi almenn-
um fjarfestum heimilt ad kaupa
i félaginu. Bankinn er ad fullu i
eigu sparisjéodanna og fara Byr og
SPRON samtals med riflega helm-
ingseignarhlut. Hingad til hefur
einungis sparisjédunum verid
heimilt ad eiga i Icebank, sem
aour hét Sparisjéoabankinn.
Samkvemt heimildum Mark-
adarins hafa aedstu stjérnendur
bankans, i samstarfi vid adra

fjarfesta, dhuga & ad kaupa i fé-
laginu. Somu heimildir kveda ad
forsvarsmenn Byrs og SPRON
thugi alvarlega ad selja.
Sparisjéour Reykjavikur og na-
grennis verdur skrédur i Kaup-
holl Islands nd { oktéber. SPRON &
me0 beinum og 6beinum heetti um
atta présenta hlut { Existu, sem er
um 25,76 milljarda virdi. Hlutur-
inn hefur ryrnad um teeplega tolf
présent 4 pridja arsfjéoroungi og
pvi 1jést ad SPRON horfir fram a
talsvert gengistap 4 fjéoroungnum.

Med solu 4 hlut sinum 1 Icebank
geeti Sparisjédurinn rétt stéou
sina til muna og steedi styrk-
ari fétum fyrir skréninguna i
oktéber. Geirmundur Kristjans-
son, stjérnarformadur Icebank
og sparisjodsstjori 1 Keflavik,
segist ekki vita hvort einstakir
hluthafar hugsi sér til hreyfings
eftir breytinguna 4 sampykktum
bankans. ,Eg get ekki sagt na-
kveemlega til um pad. N er hlut-
hofum einfaldlega frjélst ad gera
pad sem beir vilja.“ -jsk

Orugg avoxtun

| peirri mynt

ISK

14,4%

GBP
6,5%

Peningabréf ISK/EUR/USD/GBP eru fjarfestingarsjooir i

Markmid
Peningabréfa er
ad na heerri avoxtun en
millibankamarkadur og
gjaldeyrisreikningar. Enginn
munur er a kaup-
og sblugengi.

skilningi laga nr. 30/2003, um verobréfasjooi og fjarfestingar-
sjo0i. Sjodirnir eru reknir af Landsvaka hf., rekstrarfélagi med
starfsleyfi FME. Landsbankinn er vorsluadili sjodanna. Athygli
fjarfesta er vakin & pvi ad fjarfestingarsjodir hafa rymri fjar-
festingarheimildir skv. [6gunum heldur en verdbréfasjodir
Um frekari upplysingar um sjodina, m.a. hvad vardar muninn
4 verobréfasjodum og fjarfestingarsjodum og fjarfestingar-
heimildir sjodanna, visast til utbodslysingar og utdrattar ur
Utbodslysingu sem nalgast ma i afgreidslum Landsbankans
auk upplysinga @ heimasidu bankans, landsbanki.is.

sem peér hentar

* Nafnavoxtun a arsgrundvelli frd 1. agust - 31. agust 2007.




Vika  Fra dramotum

Atorka 3.2% 50,9%
Bakkavor 7,5% 5,8%
Exista 5,7% 35,3%
FL Group 1,4% -3,7%
Glitnir -3,0% 15,9%
Eimskipafélagio  -0,6% 20,5%
Icelandair 3,0% -5,3%
Kaupping 3,8% 28,4%
Landshankinn 2,8% 50,9%
Straumur 4,9% 10,9%
Teymi 3,0% 14,2%
Ossur -0,8% -12,7%

Midad vid gengi i Kauphdll & manudaginn
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Gjaldproti Mekkanos lokid

bridjungur greiddist upp i forgangskrofur vegna gjaldprots Mekkanos.

Pridjungur greiddist upp i for-
gangskrofur { gjaldproti net-
lausna- og almannatengslafyrir-
teekisins Mekkanos. Forgangs-
krofur, en undir peer falla medal
annars launagreidslur, namu rétt
rimum 4S5 milljonum kréna og
greiddust upp i beer 14,9 milljénir.
Alls ndmu krofur 149,6 milljénum
kroéna.

Mekkano vard til arid 2000,
pegar ,netbdélan“ var panin til
hins itrasta, med samruna fyr-
irteekjanna Geedamidlunar og
GSP Almannatengsla. Skiptalok
i félaginu voru ntna i lok agust,

sex arum eftir ad félagio var
tekid til gjaldprotaskipta, og ef til
vill heegt ad deetla ad parna hafi
att sér stad lokauppgjor netbdl-
unnar.
Gunnar Steinn Pals-

son var stjérnarfor-
madur Mekkanos, en
hann 4atti 4dur GSP
Almannatengsl. y
A peim tima rikti *
mikil ofurtrd 4 mogu-
leika netfyrirteekja af
ymsum toga og
var hlutur
Gaedamiol-

unar pvi metinn 75 présent 4 moti
fjéroungi GSP { sameinudu fyrir-
taeki. Forstjori Mekkanos og adur
Geaedamidlunar var Stefan Baxt-
er. begar Mekkano flutti inn 1 hof-
udstodvar sinar i Pésthisstraeti 3
i Reykjavik &4 haustdogum 2000
storfudu um 100 manns hja
fyrirteekinu. - oka

GUNNAR STEINN PALSSON Gunnar
Steinn var stjornarformadur almanna-
tengslafyrirtaekisins Mekkano, en pad
vard til &rid 2000 vid samruna
GSP Almannatengsla og
netlausnafyrirtaekisins
Gaedamidlunar.

AMR hridfell

Gengi bréfa i bandarisku flug-
rekstrarsamstaedunni AMR,
moéourfélagi American Airlines,
féll um rdm 14 présent & banda-
riskum hlutabréfamarkadi 4 manu-
dag. FL Group & 8,63 présenta hlut
i AMR. ,Mjog skiptar skodanir
eru um framtid félagsins. Laekk-
anirnar komu i kjolfar laekkads
veromats Goldman Sachs 4 félag-
inu, Morgan Stanley heekkadi hins
vegar verdmatido 4 somu stundu.
Petta er svolitid spaugilegt. Gold-
man Sachs metur framtidargeng-
i0 21 dal en Morgan Stanley 36,“
segir Hannes Smadrason, forstjéri
FL Group. Gengid var 21,3 dalir
siddegis i geer. -jsk/- jab

SPM bjargadi Nordvest

Kaup SPM a Nordvest gengu fram a elleftu stundu.
Frammi la tillaga um ad leggja félagid nidur.

Sparisjoour Myrasyslu
hefur yfirtekid vero-
bréfafyrirtseekid Nord-
vest, og verdur félag-
i0 sameinad sparisjoon-
um. Til st6d ad leggja
fyrir hluthafafund hja
Nordvest tillogu um slit
félagsins fyndust kaup-
endur ekki { taeka tid.
,Okkur baudst petta
stuttu &4dur en leggja
atti félagid niodur og vio
slégum til,“ segir Gisli
Kjartansson, sparisj6ds-
stjéri hja Sparisj6oi
Myrasyslu. Hann segir
kaupverd trinadarmal. 29
Rekstur  Nordvest
hefur alla tid geng-
id brosuglega, og hefur félag-
i0 tapad um brjatiu milljénum
kréna pad sem af er ari. Gisli
telur Nordvest pé henta starf-
semi SPM. , Okkur hefur geng-

GiSLI KJARTANSSON
SPARISJIODSSTIORI
Sparisjodsstjorinn  telur
Nordvest falla &geetlega
rekstri
Myrasyslu.
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i0 ageetlega og erum
ad reyna a0 stekka
vid okkur eins og
adrir. Vissulega
hefur reksturinn hja
Nordvest ekki geng-
i0 vel, en vid teljum
henta 4agaetlega ad
baeta bessu vid okkar
starfsemi.*

Gisli segir hluta-
félagaveedingu ekk-
ert hafa verid raedda
innan sparisjédsins.
,Sveitarfélagio a allt
stofnféd og hér eru
engar hugmyndir
uppi um hlutafélaga-
veedingu.*

Skidli  Sveinsson,
framkvemdastjéori Nordvest,
segist alla tid hafa haft trd 4 pvi
a0 kaupandi myndi finnast boétt
utlitid hafi vissulega verid dokkt
a timabili. - jsk

Sparisjods

Verdum klarir ad gripa

tekiferin segir Hannes
Sampykkt var ad auka hlutaté i FL Group 1 gear.

Hlutafé i FL. Group var &
hluthafafundi i geer aukio
um rumlega 1,3 milljarda
kréna, til pess ad ganga
fra kaupum félagsins &
Tryggingamidstodinni. Pa
var stjérn félagsins veitt
heimild til ad auka hluta-
fé um tvo milljarda hluta
til vidbdétar an pess ad
sampykki hluthafafund-
ar purfi ad koma til. bar
af yrou 1,5 milljardar hluta sem
ekki yrou bundnir forkaupsrétti
hluthafa.

,Adaltilgangurinn er nattir-
lega sa ad eiga fyrir pvi ad geta
keypt 1 Tryggingamidstédinni.
Vidbétarheimildina yrdi sidan
haegt ad nota vio kaup & 60rum
félogum eda yfirtokur,”“ segir

Simasalan

Baldur Gudlaugsson, g
raduneytisstjori 1 fjar-
malaraduneytinu og

formadur einkavaeod-
inganefndar, segir
kaupendur Simans

hafa skuldbundid sig
til ad selja ad minnsta
kosti brjatiu présent
af fyrirteekinu til al-
mennings og annarra
fjarfesta fyrir arslok 2007. For-
svarsmenn eigenda hafi ekki
sent erindi til fjdrmalaraduneyt-
isins um ad fresta pessu ferli.
Brynjélfur Bjarnason, for-
stjori Simans, segir soluferlio i
undirbtiningi innan Simans og
Kaupbings. Adspurdur segist

HANNES
SMARASON

BALDUR GUDLAUGSSON

Hannes Smarason, for-
stjéri FL. Group.

Hannes segir engra
slikra tidinda ad veenta
allra nezestu daga, en telur
p6  markadsadstaedur
pbannig ad teekifeeri kunni
a0 myndast &4 naestu miss-
erum. ,Vid viljum ein-
faldlega hafa heimildina
klara ef vid sjaum réttu
teekifeerin.

FL Group hefur undanfarid
att i vidreedum um yfirtoku a
breska leikjafyrirteekinu Inspired
Gaming Group. Vidraedur ganga
snurdulaust samkvaemt heimild-
um, areidanleikakonnun verdur
lokid nd 1 byrjun oktéber og ma
buast vio ad formlega verdi til-
kynnt um yfirtoku i kjolfario. -jsk
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undirbuin

hann ekkert gefa
upp um hugs-
anlegt verdmat
fyrirteekisins né
hveneer salan fari
fram. Undirbun-
ingur gangi vel
og stadid verdi vid
samninginn um
ad selja almenn-
ingi hlut i félag-
inu fyrir &ramét.

Siminn var seldur sumar-
i0 200S. Kaupendur var eignar-
haldsfélagid Skipti, par sem
Exista fer med 45 présenta hlut
og Kaupping prjatiu présenta
hlut. Kaupverdid var 66,7 millj-
ardar krona. - hg

Evruskraning truflar
ekki lifeyrissjodina
Likur eru @ ad fimm kauphallarfélog faeri sig i evrur a neestu

misserum. Fleiri fylgjast med préuninni. Prounin kallar a
aukna gjaldeyrisstyringu hja islenskum lifeyrissjooum.

Oli Kristjan Armannsson
skrifar

Evruskraning hlutabréfa i Kaupholl islands kallar &
aukna aherslu & gjaldeyrisstyringu hjé lifeyrissj6o-
unum, ad sogn Tryggva Tryggvasonar, forstodu-
manns eignastyringar hja Gildi lifeyrissjodi.

brji kauphallarfélog, Marel, Straumur fjarfest-
ingabanki og Alfesca, hafa tekid dakvordun um ad
feera hlutafé sitt yfir { evrur i Kaupholl Islands. b
tekur stjérnarfundur Kauppings i lok pessa man-
adar dkvoroun um hvort bankinn skiptir { evrur
baedi sem uppgjors- og kauphallarmynt. P4 hefur
Exista oroid sér tti um heimild til ad skipta, an bess
a0 tekin hafi verid akvordun par ad ldtandi og hja
Ossuri er grannt fylgst med bréun maéla, en félag-
i0 var med peim fyrstu til ad prysta & um breyting-
una. Félagid blés hins vegar slikar radagerdir af
a sinum tima vegna bess hve seint gekk ad koma
henni 4. Jén Sigurdsson forstjori segir nzestu skref
verda skodud vandlega, ekki sist 1 bvi 1j6si ad yfir
helmingur vidskipta félagsins sé nd { Evréopumynt-
um 4 moéti 46 présentum i Bandarikjadal.

A0 sogn Tryggva Tryggvasonar kemur sd préun
ad félog skrai bréf sin i evrum ekki til med ad trufla
lifeyrissjédina, sem logum samkvaemt megi vera
med S0 présent verdbréfaeignar sinnar i erlendri
mynt. Feeru 61l félog Kauphallarinnar yfir { evrur
myndi pad pyda aukna gengisdheettu fyrir lifeyris-
sjéoina par sem skuldbindingar sjédsins eru i krén-
um. Hann segir flesta sj60i undir S0 présenta mork-
unum, en geetu pé slagad upp i pau feeru morg is-
lensk kauphallarfélog sig yfir i evrur, sér i lagi stér
fyrirteeki & bord vid Kaupbing. Tryggvi segir hins
vegar hafa gengid vel i gjaldeyrisstyringu hja Gildi

o
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FOLK A FERPINNI Skuldbindingar lifeyrissjodanna eru i krénum
og pvi purfa peir ad huga ad pvi ad haga sinum fjarfestingum
pannig ad &haetta af gengissveiflum verdi ekki til ad trufla starfsemi
peirra. Helmingur verdbréfaeignar sjodanna ma vera i erlendri
mynt. MARKADURINN/HEIDA

hingad til og gerir rad fyrir ad dhersla 4 hana veroi
aukin hja lifeyrissj6dunum verdi préunin sd ad
morg félog Kauphallarinnar feeri sig { evrur.

Til st6d ad Straumur yroi fyrsta félagio til ad
feera sig yfir 1 evrur { Kauphoéllinni { sidustu viku en
pvi var frestad vegna athugasemda fra Sedlabanka
Islands. Alitamdl er hvort pad standist 16g ad lata
adra banka en Sedlabankann annast uppgjor evru-
vidskiptanna { lok hvers vidskiptadags. Til st60 ad
Landsbankinn taeki uppgjorio ad sér fram 4 nzesta
ar pegar Sedlabanki Finnlands zetladi ad taka vid
hlutverkinu. Sedlabanki Finnlands gerir lika upp
fyrir seensku kauphollina.

/Etla ad sekja fram 1 nyju rekstrarformi

Stjorn Sparisjods Svarfdala leggur i dag fram aatlun um breytingu sjodsins i hlutafélag.

Fundur stofnfjareigenda i Spari-
sj60i Svarfdeela tekur um pad
akvoroun seint i kvold hvort ad
pvi skuli stefna ad breyta sjéonum
i hlutafélag. Verdi stefnumorkun-
in sampykkt segir Johann Antons-
son, stérnarformadur sjédsins, ad
breytingin geeti jafnvel gengid {
gegn 4 sex manudum.

sjéour,“ segir hann og baetir vid ad
parna geti ordid vettvangur frek-
ari gbora verka & bord vid pegar
sparisjédurinn dkvad, vegna goor-
ar afkomu 1 fyrra, a0 reisa menn-
ingarhis og feera byggdarlaginu
ad gjof.

Johann segir tvennt unnid med
hlutafélagaforminu, annars vegar

Verdi breytingin sampykkt eru
likur 4 ad Sparisjéour Svarfdeel-
inga verdi annar i rodinni til aod
fara pessa leid, en SPRON reid
4 vadid i sumar. Jéhann segir
ad einnig verdi borin fram heim-
ild til stjérnar til ad auka stofn-
fé sj6dsins um allt ad 500 milljon-
ir kréna, en bao sé hluti af pvi a0
bda sjédinn undir hlutafjarveed-
ingu um leid og framtidarslag-
kraftur sjédsins sé aukinn.

Stofnfjareigendur eru 150 tals-
ins med rosklega atjan milljonir
kréna i stofnfé. I bréfi stjérnar-
innar til stofnfjareigenda kemur
fram ad framsal stofnfjarhluta

akvad fyrr & arinu ad leggja 200 milljon-
ir kréna i menningarhts i Dalvikurbyggd.
Stjornarformadur sjodsins segir ad verdi
honum breytt i hlutafélag geeti ordid til fjog-
urra milljarda krona samfélagssjodur.

verdi ekki sampykkt 4 medan 4
umbreytingarferlinu  stendur.
Johann segir ad ekki liggi enn
fyrir hvernig skiptingu hlutafjar
verdi hattad milli stofnfjareig-
enda og samfélagssjods sem til
standi ad stofna. ,En vid gaelum
vi0 a0 markadsvirdi sliks sj6ds
geeti ordio allt ao fjorir milljardar
kréna. Fyrir byggoarlag Dalvikur
og Hriseyjar er bad verulegur

verdi skrad virdi hlutafjarins og
bé komist fyrir vafaatridi svo sem
um hversu mikid tilkall stofnfé
kunni ad eiga til annars eiginfjar
i sjéonum. ,Hitt er svo ad petta
audveldar ad gefa 1t nytt hlutafé,
byggja upp oflugri sjéd og seekja
fram. Hvort tvegga eetlum vid
okkur,“ segir Jéhann.

EKKi hefur verid markadur med
stofnfé sjodsins og stendur ekki
til ad sogn Johanns. ,, Aukningin
er i niverandi stofnfjareigenda-
hépi. Svo getum vid bodid 6drum
patttoku i aukningu & hlutafé
begar formbreytingin hefur &tt
sér stad.“ - oka
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Himinn

Eg aetladi bara ad fa mér fidlu

Pad skiptir mali ad spara a réttum stad

Peningamarkadssjodur SPRON hefur gefid langhaestu avoxtun allra peninga-
markadssjoda & [slandi sidustu 12 manudieda 15,4%*

Enginn annar islenskur peningamarkadssjodur nddi yfir 15% & sama timabili.*

Peningamarkadssjodur SPRON hefur pad markmid ad na
godri dvoxtun og dhaettudreifingu. Hann hentar pvi vel fyrir pa sem vilja ekki
taka mikla dheettu en njota samt stodugrar dvoxtunar. Enginn kostnadur fylgir

pvi ad fjarfesta i sjodnum og inneignin er algjorlega 6bundin.

Kynntu pér malid nanar 4 spronverdbref.is

B3
75 dra | 7‘gprﬂn
Vegmula 2 — 108 Reykjavik — 550 1310 — verdbref@spron.is — www.spronverdbref.is VERDBREF

*Nafndvoxtun midast vid 31. agust 2006 til 31. 4gust 2007 skv. sjodir.is
Peningamarkadssjodur SPRON er fjérfestingarsjodur skv. I6gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi. Rekstrarfélag sjédsins er Rekstrarfélag SPRON.
Utbodslysingu mé nélgast & heimasidu SPRON Verdbréfa, www.spronverdbref.is. Athygli er vakin 4 ad fiarfestingarsjédir eru dhaettumeiri fjrfestingarkostur en verdbréfasjédir skv. lsgum.




Gullverd nalaegt haestu hedum

Heimsmarkadsverda
gulli, silfri og 60rum
g60- og skraut-
malmum rauk néa-
leegt heestu haedum
4 fostudag og hefur
bao ekki verid haerra
i lengri tima. Gull-
verdid for a4 739 dali
4 uUnsu & fostudag
og hefur ekki verid
heerra sidan 1 jantiarménudi arid
1980.

Verdprounin er i beinu sam-
bandi vio gengi Bandarikjadals,
sem hefur sjaldan verid leegri
gagnvart helstu gjaldmidlum.
Gengid for hratt nidur eftir ao

GULLSTANGIR Fjarfestar hafa
i auknum meeli tryggt fjarmuni
sina med kaupum a gulli.

Bandariski sedla-
bankinn laekk-
aodi styrivexti um-
fram veentingar &
pbridjudag.
Fjarfestar hafa
undanfarnar
vikur leitast vio
a0 tryggja fjar-
muni sina vegna
ordleika & fjar-
malamorkudum og leita nd um
stundir fremur skjols i gulli en
hlutabréfum eda 60rum fjar-
festingakostum. Likt og sagt er
bykir fjarfestingin gulltryggo
pott eftirspurnin hafi keyrt
verdid upp sidustu daga. - jab
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Arabar moka ur oliusjodunum

Oliupyngjur fjarfestingarsjooa i
eigu stjornvalda i arabarikjunum
Abu Dhabi og Katar virdast gal-
opnar um pessar mundir en stjérn-
endur beirra hafa aldrei fario
jafn geyst i fyrirteekjakaupum i
Evropu eins og upp & siokastid.

Sj6dirnir hafa verio i vidamiklum
innkaupaleidangri og medal
annars tryggt sér veena hluti {
sameinadri kauphallarsamstaedu
Nasdaq og OMX begar hun litur
dagsins 1j6s, auk pess sem peir
hafa ndd i um pridjung bréfa i
kauphéllinni i Lunddnum. Og er
ba fatt eitt nefnt.

Samkveemt Bloomberg nemur

heildarvirdi fjarfestinga sjédanna
heilum 63 milljordum dala, taepum
fjogur pisund milljordum kroéna,
4 arinu. Sj6dirnir hafa ur grioar-

i INNKAUPALEIDANGRI Fjarfestingasjodir i Abu Dhabi og Katar hafa ausid grimmt ar
gridarlegum oliuaudi sinum i Evropu upp & sidkastid.

MARKADURINN/AFP

legum fjarmunum ad moda enda
fyllist 4 ba hvern einasta dag nud
begar heimsmarkadsverd a hra-
oliu stendur 1 heestu haedum. -jab

Bill Gates enn sa rikasti

Bill Gates, stjérnar-
formadur Micro-
soft, er rikasti madur
Bandarikjanna, sam-
kveemt nylegri uttekt
bandariska timarits-
ins Forbes. Detta er
fjértdnda &rid i rod
sem Gates heldur
toppseetinu en eignir
hans eru metnar 4 59
milljarda Bandarikja-
dala, jafnvirdi 3.682
milljarda islenskra

Athygli vekur
ad fimm menn sem
tengjast télvuheimin-
um er ad finna 4 list-
anum yfir tiu rikustu
menn landsins. Law-
rence Ellison, stofn-
andi og stjérnarfor-
madur hugbinadar-
risans Oracle, er i
fjéroa seetinu og peir
Sergei Bryn og Larry
Page, stofnendur net-
leitarfyrirteekisins

kroéna.
Auokyfingurinn
Warren Buffett, sem

BILL GATES Annar af tveim-
ur stofnendum Microsoft er
rikasti madur Bandarikjanna
fjértanda &rid i r6d, ad mati

Google, fylgja honum
fast eftir en audur
hvors um sig nemur

jafnframt er kunningi
Gates og konu hans til
margra ara, vermir annad setid
likt og fyrri &r en audur hans er
metinn & jafnvirdi 3.245 millj-
arda islenskra kréna.

Forbes.

MARKABURINN/AP

jafnvirdi 1.154 millj-
aroa islenskra kroéna.
Michael Dell, stofnandi og for-
stjéri tolvuframleidandans Dell,
vermir svo attunda szetid 4 lista
Forbes. - jab

Sainsbury opnar b&kurnar

Stjérnendur bresku stérmarkada-
kedjunnar Sainsbury opnudu
undir lok sidustu viku boékhald
sitt fyrir fulltrdum fjarfesting-
arsjodsins Delta Two, sem er {
eigu stjornvalda i arabarikinu
Katar. Breskir fjolmidlar segja
a0 stjornendum stérmarkadarins
litist vel & yfirtokutilbod sj6dsins
eftir ad hann sagdist hafa tryggt
sér fjarmognun ad mestu.

Yfirtokutilbod Katar-sj6ds-
ins hljédar upp a4 10,6 milljarda
punda, jafnvirdi rdimra 1.340
milljarda {islenskra kréna. Til
samanburdar etludu prir fjar-
festasjodir ad bjoda saman um
tiu milljarda punda i stérmark-
adinn 4 vordogum. bad bétti hins
vegar heldur lagt.

A medal pess sem stjérnendur
Delta Two hyggjast gera, gangi
kaupin eftir, er ad greida upp
skuldir Sainsbury og endurfjar-
magna verslanakedjuna med pad

EIN VERSLANA SAINSBURY Stjérnendur
pridja steersta stormarkadar Bretlands eru
sagdir anaegdir med yfirtékutilbod stjorn-
valda i Katar i verslunina.

MARKADURINN/AFP

fyrir augum ad blasa lifi { hana.
Taki stjérnin tilbodinu er steersti
proskuldurinn eftir, Sainsbury-
fjolskyldan, sem 4 stzerstan hluta
bréfa i verslanakedjunni og hefur
fram til pessa stadid gegn 6llum
yfirtokupreifingum 4 henni. -jab

Helmingslikur a kreppu

Alpjodagjaldeyrissjodurinn telur lausafjarkrisuna ni koma
liklega skyrast fram i Bandarikjunum & naesta ari.

Jon Adalsteinn Bergsveinsson
skrifar

s

Alpjéoagjaldeyrissjédurinn segir 1 nyrri skyrslu
sinni ad likurnar séu meiri nd en &dur 4 pvi ad
draga muni Gr hagvexti helstu hagkerfa heims &
naesta ari vegna ordleika a fjarmalamorkudum sem
hafi valdio lausafjarkrisu hja flestum fjarmaéla-
fyrirteekjum. Ahrif lausafjarvandans munu koma
hardast nidur { Bandarikjunum & neesta ri, ad mati
Rodrigo Rato, framkveemdastjéra sjédsins.

Ummeeli Ratos stydja vid ord Alans Greenspan,
fyrrverandi sedlabankastjéra Bandarikjanna, sem
sag0i 4 sunnudag ad Bandarikin veeru ad ganga inn
i samdréttarskeid. Hann sagdi erfitt ad spa fyrir
um préun mala og pvi veeru helmingslikur 4 ad
kreppa myndi ganga yfir landid & naestunni vegna
adstaedna a fjarméalamorkudum. Eins og 4dur hefur
komio fram liggja reetur fjarmalakrisunnar i mikilli
fjolgun vanskila & svokolludbum undirmdélsldnum,
fasteignaldnum til einstaklinga med litla greidslu-
getu sem hafa ekki &tt adgang ad hefobundnum
fasteignaldanum i Bandarikjunum. Samfara van-
skilunum hefur fasteignaverd vios vegar um landid
leekkad, b6 mismikio eftir sveedum.

I skyrslu Alpjédagjaldeyrissjédsins kemur fram
ad spad er eins til 1,5 prosenta hagvexti i Banda-
rikjunum 4 nzesta ari. Petta er helmingi minna en
nd. b4 er gert rad fyrir 1,5 til tveggja prosenta hag-
vexti 1 Bretlandi samanborid vid 2,8 présent i ar.
Dbetta fer po allt eftir pvi til hvada rada stjérnvold
og sedlabankar gripa til ad koma i veg fyrir ad ein-
staklingar haldi ad sér hondum en slikt kemur bein-
ast vid hagavaxtartolur. Sedlabankar margra landa
hafa gripid til ymissa rada til ad baeta ar lausafjar-
stodu a fjarmalamorkudum, svo sem med pvi ad
veita haum fjarheedum inn & markadinn og veita
fjarmalafyrirtaekjum neydarlan 4 lagum voxtum
auk pess ad halda styrivoxtum ébreyttum. Sedla-
banki Bandarikjanna laekkadi daglanavexti { agust

RODRIGO RATO Alpjodagjaldeyrissjodurinn segir flest benda
til ad draga muni Gr hagvexti helstu hagkerfa & arinu. Asiurikin
munu ad likindum leida hagvoxt & heimsvisu, ad mati sjodsins.
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og styrivexti um S0 punkta { sidustu viku i fyrsta
sinn { fjogur ar til ad opna fyrir adgengi ad lans-
fé. Akvorounin skiladi sér { veenni haekkun 4 hluta-
bréfamorkudum vida um heim. Allt stefnir { ad
sedlabankinn gripi til somu rada i pad minnsta einu
sinni enn 4 rinu.

Sjédurinn gerir reyndar rad fyrir pvi ad hagvoxtur
verdi i heildina dgeetur 4 arinu. Hann verdi hins
vegar dreginn afram af géoum vexti i Asiu og
4 00rum nymarkadssvaedum. Alpjédagjaldeyris-
sj6durinn tekur pad hins vegar fram i skyrslunni
ad petta fari allt eftir pvi hversu lengi évissan vari
4 fjarmalamorkudum. Pvi lengur sem 6rdinn varir,
beim mun meiri eru likurnar & pvi ad samdrattur
verdi, ekki sist { Bandarikjunum.

Eins og adur hefur komid fram liggja reetur fjarmalakrisunnar i mikilli fjolgun
vanskila a svokdlludum undirmalslanum, fasteignalanum til einstaklinga med
litla greidslugetu sem hafa ekki att adgang ad hefobundnum fasteignalanum i

Bandarikjunum.
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[ samstarfi vid...

ZO-ON BYKO

GLASILEGASTA
GOLFFERD ARSINS

EGILS PREMIUM OG BYLGJAN OPEN [ LONDON 11. - 15. OKTOBER

Vid lengjum golftimabilid og efnum til mikillar veisiu i London dagana 11.
-15. oktober pvi golfmotid Egils Premium og Bylgjan open verdur haldid a
Hanbury Manor golfvellinum 12. oktéber. [ ferdinni gefst einnig einstakt
teekifeeri & ad fylgjast med fremstu golfurum heims keppa um ein staerstu
peningaverdlaun sem i bodi eru, 8 HSBC World Match Play sem haldid er &
Wentworth vellinum dagana 11. —14. oktdber.

BYLGJAN
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Valsad barual

Litad valsad barual i 0,7 mm pykkt a svipudu
verdi og stal. Altak valsar barual og afgreidir
pantanir i réttum lengdum med 2-4 daga fyrirvara.

Eigum eftirfarandi liti til & lager:
Olitad &l

RAL 1013 Perluhvitt

RAL 3002 Rautt

RAL 3009 Mérautt

RAL 5009 Blatt

RAL 6003 Olivugraent
RAL 7011 Koksgratt

RAL 7016 Dokkgratt

RAL 9006 Silfurmetalic
RAL 9010 Huvitt

RAL 9007 Dékkur Metalic

Stallad
pakefni

Altak 4 til 4 lager,
stallad pakefni ar
ali i eftirfarandi litum:

RAL 3009 Moérautt
RAL 9005 Svart
RAL 9010 Huvitt

Altak bydur breida linu af gaeda byggingarvérum m.a.
utanhusklaedningar, undirkerfi fyrir utanhusklaedningar,
kerfisloft, kerfisveggi, innihurdir, reykliigum, reykraesti-
bunad og brunakerfi, einnig glugga, hurdir, samloku-

Horfou til himins

Geeda pakgluggar a frabaeru tilbods veradi.
Margar steeroi til 4 lager.

55x 78 ¢55x98 ¢ 66 x118 ¢ 78 x 98 !ﬂ’ggg{)’ﬂv\!\z{ﬁx einingar, kerfisgolf o.fl. Altak hefur pad ad markmidi ||| il
78 x140 294 x118 ¢ 114 x 118 ¢ 94 x 140 o ad bj6da eingdngu gaedavérur fra vidurkenndum il |||||I||
Verslanirslgljuszg:'lﬁiéjunnar framleidendum. Skodadu urvalid & www.altak.is ALCAN '\
um land allt
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Stérhofda 33 » 110 Reykjavik ® Simi: 577-4100 e www.altak.is
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Markadsvirdi Kauphallar-

nylida ramlega 206 milljard

Stodir, Siminn og SPRON verda skrad i Kaupholl Islands fyrir aramot. Buist er vid pvi ad fjoldi félaga fari somu
leid a nasta ari, peirra a medal Promens, Icebank og Atlantic Airways. Forstjori Kauphallarinnar segir enga astadu til
ad fresta nyskraningum bpratt fyrir rostusamar vikur a morkudum, og bendir a ad urvalsvisitalan hafi pratt fyrir allt
haekkad um taepan fjordung a arinu. Jon Skaftason tok saman.

amanlagt markadsvirdi beirra briggja

félaga sem skrad verda i Kaupholl Islands

fyrir aramét er um 206,4 milljardar kréna.

Buist er vid pvi ad skraningu Sparisj6ds

Reykjavikur og nagrennis ljiki i oktéber
og al fasteignafélagid Stodir og Siminn fylgi i kjol-
farido fyrir aramét. Markadsverdmeeti SPRON er
um sextiu milljardar kréna samkveemt verdmati
Capacent Gallup, Stodir eru metnar 4 um &ttatiu
milljarda og séluverd Simans var 4 sinum tima 66,7
milljardar kréna.

Nokkur félog hafa lyst yfir fyriretlunum um
skraningu 4 nzesta &ri. Forsvarsmenn Promens
stefna ad skraningu a fyrsta arsfjéoroungi, og buist
er vido ad Icebank og feereyska flugfélagio Atl-
antic Airways fylgi fljétlega i kjolfario. P4 hafa
stjornendur Saga Capital lyst ahuga & skraningu {
nainni framtid. Loks hefur komid til skodunar innan
Capacent Gallup ad skra félagido 4 markad. Sam-
kveemt heimildum er einkum horft 1t fyrir land-
steinana 4 peim bsenum, og ba sérstaklega AIM-
kauphallarinnar i Lunddnum sem er sérsnidin ad
smeerri og millistérum fyrirteekjum. Radgert er ad
skra félagio 4 markad ario 2009. .

Dboérdur Fridjonsson, forstjori Kauphallar Islands,
segir 1jost ad toluvert af nyskraningum sé i sjon-
mali og bendir & ad hugsanlega séu fleiri félog a
ferdinni sem ekki sé timabeert ad nefna.

Talsverds oOréa hefur gett & morkudum
undanfarnar vikur og ménudi. Pérdur segir hins
vegar ekkert i spilunum um ad viokomandi félog
endurskodi aform sin, pott vissulega hafi préunin
ef til vill ordid onnur en menn hafi att von &
pegar skraningardformum var hrint af stad. ,bad
er engin sérstok 4staeda til a0 taka einhverjar
skyndidkvardanir vegna préunar sidustu vikna. Eg
tel hins vegar 4staedu til ad benda & bad ad drvals-
visitalan stendur i kringum &tta pdsund stig, og
haekkunin frad dramétum er pratt fyrir allt tuttugu
og fjogur présent.*

Skraning fyrr en sidar

Stodir er sterst félaga sem hyggja 4
skraningu i Kaupholl Islands.

,Vid hofum ekki enn gefio tt
neina dkvedna timasetningu,
en vonum poé ad bad verodi
fyrr en seinna,“ segir Skarp-
hédinn Berg Steinarsson, for-
stjori Stoda, sem skrdd vero-
ur i Kaupholl Islands & allra
naestu misserum. Stodir er
steerst beirra félaga sem nu
huga 4 skraningu, metid 4 um
attatiu milljarda kroéna.

Pegar tilkynnt var um yfir-
toku Stoda & danska fasteigna-
félaginu Keops 1 byrjun man-
adarins var gefid Gt ad hid
sameinada félag yrodi skrad a
markad innan niu manada. Af
samtolum vid forsvarsmenn
félagsins og pa sem til pekkja ma pé raoa ao lik-
legast er ad skraningu verdi lokid fyrir aramét.

Hann vidurkennir p6é ad i skraningunni felist
talsverdar breytingar fyrir félagio. Adgengi a0
fjarmognun, baedi eigin fé og lanum, batni til
muna, sem sé mikilvaegt fyrir fjarmagnsfrek
félog & boro vid Stodir. - jsk

SKARPHEDINN
BERG STEINARSSON
OG KARSTEN
POULSEN Stodir er
steerst peirra félaga
sem hyggja & nyskran-
ingu i Kauphsll [slands
a arinu. Markadsvirdi
félagsins er um éattatiu
milljardar kréna.

MARKABURINN/KRISTIAN

AUKINN AHUGI ERLENDIS

Ef midad er vid a0 markadsvirdi Stoda sé um atta-
tiu milljardar kréna er 1jést ad félagio verdur medal
tiu steerstu félaga i Kauphollinni ad markadsviroi.
SPRON og Siminn fylgja bar { humatt. bérdur segir
mikinn feng ad pessum félogum. Pau auki fjol-
breytnina { Kauphollinni og fj6lgi valkostum. ,,Stodir
er fasteignafélag og pvi nyr valkostur, Siminn er
jafnframt ad morgu leyti frabrugdinn peim fyrir-
teekjum sem fyrir eru. I SPRON hofum vid sidan
fjarmalafyrirteeki, en slik hafa verid fyrirferdar-
mikil 1 Kauphéllinni og flestum vegnad vel. Petta
eru tvimeelalaust mjog ahugaverdar vidbeetur.*

Kaupholl Islands hefur & undanférnum &rum
ordi0 e alpjéolegri dsyndar. Undir lok sidasta ars
gekk Kauphollin inn { OMX-samstaeduna og nu litur
tt fyrir ad hdn verdi bratt hluti af sameinadri kaup-
holl NASDAQ og OMX, bar sem Kauphollin i Dubai
mun fara med teeplega tuttugu présenta eignar-
hlut.

Dbérour segist ekki hafa heyrt af aformum er-
lendra fyrirteekja, annarra en Atlantic Airways og
Century Aluminum sem nd er skrdd 4 First North-
markadinn, um skraningu i Kaupholl Islands. ,Atl-
antic Airways hefur nokkud lengi stefnt inn { Kaup-
hollina og pa hefur Century Aluminum synt dhuga a
ad feera sig inn 4 adallistann. Vid bliumst p6 ekki vio
pessum félogum fyrr en i fyrsta lagi 4 naesta ari.“

Hann bendir b6 & ad buast megi vido auknum
ahuga erlendra félaga 4 islensku kauphollinni 1 kjol-
far peirrar sameiningarhrinu sem gengid hefur yfir
medal kauphalla vids vegar { veroldinni. Jakvaedur
hluti peirrar préunar sé ad synileiki islenskra fjar-
festa aukist til muna auk pess sem erlendir fjar-
festar muni eiga greidari adgang ad islenska mark-
adnum. ,,Vid sjaum aukinn dhuga 4 islenska mark-
adnum. Erlendir adilar kaupa islensk verdbréf i
auknum meeli gegnum islensku fjarmalafyrirteekin,
auk pess sem mjog hefur aukist ad erlend fjarmaéla-
fyrirteeki gerist adilar ad Kaupholl Islands. Pau eru
nina atta talsins, bar 4 medal stér alpjodleg fyrir-
teeki & bord vid JP Morgan og Deutsche Bank, og vio
bliumst vid nokkrum til vidbétar.“

HALDA SiNU STRIKI
SPRON var & dogunum formlega breytt i hlutafélag
og er undirbiningur fyrir skraningu i fullum gangi.

Guomundur Hauksson sparisjédsstjori sagdiividtali
vid Markadinn 4 dogunum ad mikil undirbinings-
vinna veeri 1 gangi. ,Vid eigum
eftir ad ganga fra skraningarlys-
ingu og semja vid Kauphollina um
allar dagsetningar.“

Hann sagdist alls ekki smeykur
pott adstzeedur a4 markadi hefou
verid heldur sveiflukenndar
undanfarnar vikur, enda byggdist
akvoroun um ad leita skraningar
a langtimasjénarmioum. ,,Pé svo ad einhverjir tima-
bundnir 6rougleikar séu & markadi hofum vid ekki i
hyggju ad lata slikt stodva okkur. Vid holdum afram
med okkar fyrireetlanir, en ndkveem timasetning
skraningar verdur ad rédast af stoou & markaoi.“

I samningi Skipta- og einka-
veedingarnefndar um kaup og
einkavaedingu Simans var dkvaedi
bess efnis ad skra eetti félagio a
markad fyrir arslok 2007. Brynj-
6lfur Bjarnason, forstjéri Simans,
sagdi { samtali vid Markadinn fyrr
i manudinum ad jafnvel keemi til
greina ad fara fram 4 undanpagu
fra pvi samkomulagi vegna résta 4 markadi.

Jon Sveinsson, heaestaréttarlogmadur og fyrr-
verandi formadur einkaveedingarnefndar, 1ét sidar
hafa eftir sér ad i samkomulaginu um so6lu & hlut
rikisins 1 Simanum hefdi ekki verio gert rao fyrir
undanpagu eda ad fara eetti eftir markadsadstaed-
um begar fyrirtaekid yroi skrad
4 markad. bvi verdur ad atla ad
skraning Simans fari fram fyrir b{,;ﬂf
aramot likt og gert var rad fyrir e gl
vid einkavaedingu félagsins.

Brynjélfur Bjarnason sagoi
einnig i1 ofannefndu samtali vid
Markadinn ad undirbuningur
skraningar veeri 4 lokastigi og raunar veeri einungis
leitad heppilegrar timasetningar, enda skraningar-
lysing og naudsynleg gogn nanast tilbdin. ,,bad
er allt klart. NG erum vid bara ad fylgjast med
markadnum, sem hefur verid fremur o6rélegur
undanfarid. Vid hofum verid ad fara i gegnum betta
og hofum velt fyrir okkur ymsum dogum,*“ sagdi
Brynjolfur.

1‘
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KAUPHOLL
iSLANDS

pérdur Fridjonsson
forstjori segir mik-
inn feng i peim
premur nylidum
sem vaentanlegir
eru i Kaupholl
islands fyrir aramét.
Stodir, Siminn og
SPRON auki fjél-
breytni og fjolgi
valkostum & mark-
adnum. Atlantic
Airways, Icebank,
Promens og Saga
Capital eru likleg til
ad fylgja i kjolfarid
adur en langt um
lidur. Forsvarsmenn
Capacent Gallup
ihuga hins vegar
skraningu utan
landsteinanna.
MARKABURINN/STEFAN

SEXTiU MILLJ-
ARDAR Blist er
vid ad skraningu
SPRON verdi
lokid i oktdber.

66,7 MILLJ-
ARDAR Skipti
greiddu & sinum
tima 66,7 millj-
arda krona fyrir
Simann.

ATTATIU MILLJ-
ARDAR Stodir
er metid 4 um
attatiu milljarda.
Medal fasteigna i
eigu félagsins er
petta s6gufraega
hus i midborg
Kaupmanna-
hafnar.

GENIUS

Grafika

Sampaetting upplysingakerfa

Préun og rekstur & XML vefpjénustum an forritunar

Mentis Sigtini 42 105 Reykjavik Simi 570 7600 info@mentis.is

@mentismw

Microsoft

CERTIFIED

Partner




www.icelandexpress.is/vinnuferdir

Sérfraedingarnir eru ,
sammala: ,,Buy Low!”

*Kauptu a laegsta mégulega verdi

bu parft ekki heila greiningardeild til ad sja kosti pess ad boka vinnuferdina hja Iceland Express. Pegar kemur
ad pvi ad fljuga, gilda somu einféldu l6gmalin og i vidskiptum: Kauptu & besta verdinu og ekki eyda peningum
fyrirtaekisins i vitleysu. Fljugdu 6dyrt med Iceland Express.

bua bokar & www.icelandexpress.is

ACCOUNTING MADE EASY

Best Cost Cutting Tips

HOW IMADE MY FIRST MILILION

THE WINNING STRATEGY ERrRGyRTa Nt
THE TEN COMMANDMENTS OF BUSINESS

HOW TO GET RICH

VERD FRA: 'ﬁ
—Iceland Express
| wwwcelandexpressis |

Iceland Express, Grimsbae, Efstalandi 26, simi 5 500 600 www.icelandexpress.is




MESTA HAHYSI
LANDSINS

i smipum |
Kopavogi er lands-
ins haesta hus i
byggingu og mikid
um framkvaemdir.
Ekki er & umsvif-
um par ad sja ad
haegi a hjolum
atvinnulifsins, en
nokkru munar

& spam banka

um framvindu

i peim malum
naestu misseri.
Sedlabankinn
spair pvi ad

mjog heegi &,
Landsbankinn
gerir rad fyrir
aframhaldandi
hagvexti og Glitnir =
talar um ,lagflug” ==
fram til arsins
2010 pegar hag-
voxtur aukist a ny.
MARKADURINN/GVA
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Olik syn a nanustu framtid efn:
Sedlabanki islands og greiningardeildir Landsbanka Islands og Glitnis banka horfa til nanustu framtidar i efnahagsmalum

Sedlabankinn fjalladi um horfurnar i sumar en bankarnir tveir komu badir med nyjar hagspar i sidustu viku. Ol Kristjdn .
upp olikum aherslum i peim og fjallar um nyjustu breytingar i alpjodahagkerfinu sem haft geta hér ahrif, svo sem vaxtal

y

nyjum vidamiklum hagvaxtarspam
er rdd gert fyrir aframhaldandi hag-
vexti { stad samdrattar sem Sedlabanki
Islands hefur spdd. Pa er spad koln-
un a fasteignamarkadi 4 naesta ari, pott
umsvif aukist svo med auknum umsvifum i
pjo6ofélaginu & pvi parnsesta. Hafa ber bé i
huga a0 framsetning spar Sedlabankans i si0-
asta hefti Peningaméla ber i sér mat bank-
ans 4 pvi hversu mikid purfi hér ad hegja
a atvinnu- og efnahagslifi til pess ad mark-
mid bankans um verdbdlgu undir 2,5 proé-
senta markinu néi fram ad ganga &
skikkanlegum tima.
I Peningamalum er pvi
sp&d ad hagvoxtur & pessu
ari verdi adeins 0,2 pro-
sent, 0,8 présent &
naesta ari og um eins
présents samdréttur
arid 2009.

kveemdum, raunar svo ad allar prjar dzetlanir
sem verid hafa & teiknibordinu komi til fram-
kvemda. Greiningardeild Glitnis, sem birti
sina spa degi sidar, en hin neer til pessa ars
og fram til 2011, gerir rad fyrir ad eitt slikt
verkefni komi til framkveemda. Spa Glitnis
hefst med yfirskriftinni ,Lagflug fremur
en lending* og visar par til pess ad umsvif
i hagkerfinu muni heldur dragast

saman & bessu dri og naesta. Jon
Bjarki Bentsson, sérfraeod-
ingur greiningardeild-
arinnar, segir adléogun
fram undan. ,,Vid setj-
umst ekki 4 malbik-
i0, hvad ba ad vid
steypumst & nefid
eins og beir svart-
synustu hafa spad
fyrir um,”“ segir
hann.

gridarlegar megi ekki gleymast ad verid sé
a0 fjarfesta 1 framleidslugetu. ,,Verid er ad
steekka kerfid,”“ segir hann og bendir 4 ad
voxturinn endurspegli fleira en spennu i kerf-
inu. ,,bvi parf ekki pessa skorpu adlogun.“
Landsbankinn gerir pvi réd fyrir ad vaxta-
leekkunarferli Sedlabankans geti hafist strax
i mars & nezesta 4ri, jafnvel pétt rad sé fyrir
bvi gert ad verdbdlga aukist 4 naestu
manudum. Undir lok naesta ars
gerir bankinn hins vegar
rao fyrir pvi ad verdbdlga
verdi komin undir 2,5
présenta verdbdlgu-
markmioid. , Pa
reiknum vid med
a0 laekkandi hus-
naedisverd og hair
vextir haldi aftur
af heekkun neyslu-
verodsvisitolunnar

F .

i

LUBVIK ELIASSON SERFRADINGUR GREININGARDEILDAR
LANDSBANKANS Ludvik kynnti hagspa Landsbanka islands fyrir
arin 2008 til 2010, ad badum medtéldum, i sidustu viku. Par kemur
fram ad islensku bankarnir finni fyrir hremmingum & alpjodlegum
fijarmalamorkudum i formi aukinnar dhaettufaelni, og pad pott ad
minnsta kosti steerstu fjarmalastofnanirnar hér beri nanast enga
beina &haettu vegna svokalladra ,ahaettumeiri” lana. Pannig hefur
skuldatryggingaralag islensku vidskiptabankanna haekkad t6luvert
undanfarinn méanud, en p6 ekki jafn mikid hlutfallslega og visitala
skuldatryggingaralags fjarmalafyrirtaekja (ITRAXX Financials) sem
hefur teeplega fimmfaldast fra pvi haekkunin héfst i juni. ,Alagid er
nu um pad bil pad sama og i mars 2006 pegar islensku bankarnir
stodu frammi fyrir minnkandi frambodi a fjarmagni vegna aukins
Otta vid dhaettu peirra,” segir i spa bankans. MARKABDURINN/ANTON

MISJOFN SYN A

ERAMKV/EMDIR

I spa Landsbank-
ans, sem kynnt
var 4 pridjudaginn
fyrir viku undir
yfirskriftinni I
skugga lausafjar-
kreppu“ og neer
til aranna 2008 til
2010, er gert rao
fyrir 4aframhald-
andi stéridojufram-

Luovik Elias-
son, sérfraedingur
greiningardeild-
ar Landsbankans,
sem kynnti spa
bankans, bend-
ir 4 ad { raun sé
ekki porf & jafn-
harkalegum aod-
haldsadgerdum
Sedlabankans og
geeti virst 1 fyrstu
bvi bétt hér séu
hagvaxtartolur

INGOLFUR BENDER FORSTOPUMADPUR GREININGAR-
DEILDAR GLITNIS Greiningardeild Glitnis veentir pess ad &
naestu vikum og manudum dragi ar peim o6rdleika sem einkennt
hafi alpjodlega fjarmalamarkadi og valdid miklum sveiflum &
gengi krénunnar. ,Vid spaum pvi ad krénan haldist talsvert sterk
naestu manudi & medan vaxtamunur er enn mikill en bGast ma
vid verulegum sveiflum & gengi hennar.” Bankinn segir hins vegar
verulega hakkun gengisins dliklega i ljosi sviptinga sem verid hafi
& erlendum morkudum og prengra adgengis ad lansfé til vogadra
fjarfestinga. Auk pess er talid oliklegt ad ahaettusaekni fjarfesta
verdi i brdd som og han var fyrir hreeringar undanfarinna vikna.
,Vid spaum pvi ad kronan taki ad veikjast &8 vormanudum pegar fer
ad hilla undir vaxtalaekkunarferli Sedlabankans og ad gengi hennar
laekki at arid samfara minnkandi vaxtamun vié Gtlénd. Gerum vid
rad fyrir ad dollarinn fari timabundid i 70 kronur og evran i 96
krénur i lok naesta ars. Vid reiknum med ad styrivextir standi i 10
présentum i arslok 2008 og 7 prosentum i lok ars 2009,” segir i
nyrri spa bankans. MARKADURINN/GVA

og eigum ekki
von 4 pvi ad vero-
bélgan viki veru-
lega fra markmidi
4 neestu arum.“
Tar spair Lands-
bankinn 1,8 pré-
senta hagvexti,
3,7 présentum 4
neesta ari og 4,0
prosentum arid
2009. Bankinn
spair mjukrilend-
ingu 1 hagkerfinu
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rthagsmala
pj6darinnar med likum hetti.

Armannsson gluggar 1 sparnar, veltir
ekkun i Bandarikjunum.

bar sem hagvoxtur er drifinn af fjarfestingum
og ort vaxandi félksfjolda. , Fjarfesting i stor-
idju, ibudabyggingum og hja hinu opinbera
verdur 4fram mikil,“ segir { spanni. A pad er
bent ad vidskiptahalli verdi afram mikill at
spatimabilid, 15 til 17 présent, 40ur en aukin
framleidslugeta taki ad vinna 4 honum. Ludvik
segir fyrirsjdanlegan mikinn voxt i fjarfest-
ingu hins opinbera og 2009 fzerist svo aftur
mikill kraftur i stéridjufjarfestingar. b4 segir

bryst a lekkun vaxta

hann Gtflutning munu aukast pratt fyrir kvota-
skerdingu, en pad sé medal annars vegna
aukins ttflutnings 4 ali.

AUKINN VAXTAMUNUR STYBUR KRONUNA
Glitnir gerir hins vegar rad fyrir toluvert
héflegri hagvaxtartélum en Landsbankinn
bott beer séu einnig hatt yfir pvi sem Sedla-
bankinn reiknar med. ,,Hagvoxtur mun ad
mati okkar verda undir jafnveegisvexti petta
ar og tvo neestu. bPad pyoir ad 4 peim tima
mun draga ur spennu i hagkerfinu - vero-
bélgan mun hjadna, atvinnuleysi aukast og
vidskiptahallinn minnka,“ segir i spa bank-
ans, sem gerir rad fyrir 2,6 présenta hag-
vexti 4 pessu ari, 2,0 préosentum a naesta ari
og 2,1 présenti ario 2009. Bankinn segir ad-
16gun i hagkerfinu pé veroda tiltélulega haega
par sem talsverd verdbdlga og mikill vid-
skiptahalli muni einkenna naestu misseri.
Arid 2010 gerir greiningardeild Glitnis hins
vegar rad fyrir pvi ad ,flugid verdi heekk-
ad 4 ny“ med 4,0 présenta hagvexti og 3,9
présenta hagvexti arid 2011.

D6 er aréttad i spa Glitnis ad talsverd évissa
riki um efnahagspréun komandi ara, ekki sist
bar sem vedur séu nd valynd 4 alpj6dlegum
fjarmalamorkudum og ekki titséd um hvernig
beim éréa lykti. ,,Auk afleidinga af peim hreer-
ingum gaetu adrir peettir 4 bord vid mikid 6jafn-
veegi hagkerfisins og afoll 1 lykilatvinnuvegum
or0id til pess ad sporna vi0 hagvexti & naest-
unni. A hinn béginn getur einnig farid svo ad
voxtur verdi drygri en vid spaum fyrir tilstilli
vaxtargreina 4 bord vid endurnyjanlega orku,
fjarmalageirann og alidnad. Auk bess kann s
alpj6da- og markadsvaeding hagkerfisins sem
ordin er undanfarinn aratug eda svo vel ad
bera avoxt eftir 6fyrirsédum leidum, og enn er
rum fyrir frekari kerfisbreytingar sem stutt
geta vid voxt 1 brao og lengd.*

Eftir ad hagspdr beedi Landsbankans og
Glitnis komu 1t i sidustu viku tilkynnti Sedla-
banki Bandarikjanna um 0,5 présenta leekk-
un 4 styrivoxtum par i landi. Leekkunin var
heldur meiri en rdd hafdi verid fyrir gert.
Flestir hofou sp4d fjéroungi tr présenti. Olafur
Isleifsson, lektor vid vidskiptadeild Haskélans
i Reykjavik, segir adgerd bandariska sedla-
bankans hafa margvisleg ahrif. ,I fyrsta lagi
hefur hin pau ahrif ad sla 4 dhyggjur manna
af vandamalum sem komid hafa upp i banda-
risku fjarmalalifi vegna vanskila 4 dhaettusom-
um hisnaedislanum. I 60ru lagi er vaxtalaekkun
af bessu tagi fallin til pess ad 6rva vidskiptalif-
i0 og yta undir hagvoxt. Petta studlar pvi ad pvi
ad hafa umhverfid i heimsbidskapnum i betra
lagi og bad kemur sér vel fyrir okkur hér,*
segir Olafur. Jafnframt bendir hann & a0 leekk-
un styrivaxta i Bandarikjunum auki & vaxta-
mun Islands og umheimsins ad 6dru ébreyttu.
A0 pvi leytinu til geeti pessi adgerd verid lik-
leg til ad styrkja, eda a0 minnsta kosti halda vid
hau gengi krénunnar.“

UPPGANGUR OG GOPAR HORFUR

En pétt aukinn vaxtamunur vid Gtlénd kunni
ad styrkja vid kréonuna er Olafur ekki trdadur
4 ad sa pattur kunni ad spila inn i dkvoro-
un Sedlabankans hér um mogulega leekkun &
styrivoxtum. ,,Midad vio fyrirliggjandi yfir-
lysingar synist leekkunarferli ekki vera i spil-
unum alveg 4 nezestunni eins og nd horfir.“
Hann segir hins vegar umhugsunarverdar
vangaveltur 1 nyrri hagspa Landsbankans um
ad nd kunni ad vera lag til ad hefja leekkun-
arferlio 4 naesta ari. Bjorn Rinar Guomunds-
son, forstodumadur greiningardeildarinnar,
sagdi lausafjarkreppuna & fjarmalamorkudéum
hafa leitt til dheettufeelni sem gerdi ad verk-
um ad ahrif af vaxtaleekkun hér yrdu minni &

UTTEKT

krénuna en ella og kvad mikilvaegt fyrir Sedla-
bankann a0 gripa teekifeerio og leekka vexti.
Olafur telur ad leggjast burfi yfir hvernig
brjétast megi Ur ongstreeti hivaxtanna.
»7Reyndar er gengio i pokkalegu jafnvaegi niina,
en pad er lika jafnveegi sem ekki ma verda fyrir
mikilli truflun og bvi edlilegt ad sja til hverju

fram vindur 1
6tryggu é&standi.
Glitnir er med
eitt alver & teikni-
bordinu og Lands-
bankinn hugsan-
lega med prjd, en
ad pvi slepptu eru
menn sammala
um ad gédar horf-
ur séu um afram-
haldandi gang i
hagkerfinu hér.
Og pad er vitan-
lega adalatrio-
id0 ad hagkerfid
gangi afram vel
pbannig ad hér sé
uppsveifla, hag-
voxtur, atvinna
og tekjur og hér
fleedi skattfé ur
atvinnulifinu 1
sjooi samfélags-
ins til a0 halda
uppi velferdinni.“
Um hagvaxtar-
spéd  Sedlabank-
ans segir Olafur
mikilveegt ad hafa
i huga a0 hin sé
reiknud 1t dar spa-
likani  bankans
med bvi hlidar-
skilyrdi ad pen-
ingamalastefnan
verdi négu strong
til ad n verdbodlgu
inn fyrir polmoérk
4 spatimabilinu.
,I raun er betta
pvi ekki hagvaxt-
arspa, heldur
mat 4 pvi hversu
miklar drapsklyfj-
ar styrivextirn-
ir purfa ao leggja
hér 4a atvinnu-
rekstur og heim-
ili til ad verdbodlga

Verdbolga yfir polmorkum

Verdboélga sidustu 12 man-
udi var samkveemt meelingu
i byrjun ménadarins 4,2 pro-
sent, en var i manudinum
par & undan 3,4 présent.

Verdboélgumarkmid Sedla-
bankans er 2,5 présent og
sendi bankinn af bessu til-
efni fra sér tilkynningu fyrir
viku par sem visad var til
sameiginlegrar yfirlysingar
rikisstjérnarinnar og bank-
ans fra pvi 27. mars 2001 um
ad viki verdbdlga meira en
1,5 présent fra settu marki
beri bankanum ad senda
greinargerd til rikisstjérnar
par sem fram komi &stzeda
fravikanna, hvernig bank-
inn hyggist bregdast vid og
hve langan tima hann telji
taka ad na verdbdlgumark-
midinu ad nyju.

Bankinn visar i tilkynn-
ingu sinni til akvordunar
sinnar fra 6. pessa manad-
ar um ad styrivextir skuli
vera Gbreyttir i 13,3 pro-
sentum. ,,I yfirlysingu sem
fylgdi &kvorduninni sagoi
meodal annars ad verdobolgu-
spd sem birtist i Peninga-
malum { juli sl. benti til bess
ad ekki yrdi unnt ad leekka
styrivexti fyrr en a fyrri
helmingi naesta ars. Ad mati
bankastjéornar veeri ekki
tilefni til a0 hvika fra pvi
mati ad svo stoddu.
P4 kom fram

a0 nokkur gengiséréi hefdi
verid0 ad undanfornu og
verdbolguhorfur til skamms
tima veeru heldur lakari en
vi0 sidustu vaxtadkvordun.
Til lengri tima hefdu peer
hins vegar liti0 breyst.,“
segir 1 tilkynningu bankans.

Sedlabankinn bendir jafn-
framt & a0 & pessu ari hafi
bankinn tekid ad birta sinar
eigin styrivaxtaspar. ,I pvi
felst a0 peim spurningum
sem kvedid er 4 um i yf-
irlysingu rikisstjérnarinnar
og Sedlabankans fra 2001
er { reynd svarad i hverju
hefti Peningamdla,“ segir
bankinn og visar til pess ad
1. névember naestkomandi
komi 1t nzesta hefti Pen-
ingamala med nyjum vero-
bélgu- og pjéohagsspam, um
leid og kynnt verdi neesta
akvoroun um styrivexti.
Bankastjérnin telur pvi ekki
tilefni til itarlegri greinar-
gerdar a0 sinni og segir
haekkun mzeldrar verdbdlgu
i 4,2 présent nd vera tima-
bundid fravik i leekkunar-
ferli hennar.

fari nidur fyrir vidmidunarmork a spatima-
bili bankans. Reikniverkid virdist leida i 1j6s
ao til ad svo megi verda parf efnahagslifido ad
stadna eda jafnvel dragast saman.“ A0 auki
bendir Olafur 4 ad forsendur hafi breyst varo-
andi hagvoxt { fyrra. I Peningamdlum er rad
fyrir pvi gert, samkveemt bradabirgdatolum,
ad hann hafi verid 2,4 présent. ,,En samkvaemt
vikugémlum télum Hagstofunn-
ar var hagvoxtur 2006 4,2 proé-
sent. Par er alllangur vegur &
milli og 2006 reynist hafa verid

SPA UM HAGVOXT
2007 TIL 2009*

Sedlabankinn Landsbankinn Glitnir

mjog gott ar.”

Olafur segir b6 engan gera 2007 02% 18%  26%
rad fyrir pvi Sedlabankinn gangi 2008  0,8% 3,7% 2,0%
jafnlangt i ad keela hér nidur 2009 -1,0% 4,0% 2,1%

atvinnulifid og innbyggt er i
reikniverki bankans eins og pad
er sett fram i Peningamalum.

*Spa eins og hin er fram sett [ Peningamalum
Sedlabanka lslands og nyjum hagspam greiningar-
deilda Landsbanka [slands og Glitnis banka.

,Verid getur ad nokkurrar bjart-
syni geeti { spAm bankanna, en adalatridio er ad
horfur eru gédar og ttlit fyrir aframhaldandi
uppgang i efnahagslifinu, med auknum tekjum
heimila og fyrirteekja { landinu.“

Eftir pvi sem styrivextir Sedla-
bankans haldast lengur hair
eykst prystingurinn & vaxta-
leekkun. Pannig telja Samtok
atvinnulifsins (SA) ad verdi ad
endurskoda verdbdlgumark-
mid Sedlabankans sem sett voru
fram med samkomulagi bank-
ans og rikisstjérnarinnar i mars-
lok 2001. Fyrir manadamétin
sidustu itrekudu samtokin enn
bessa skodun sina.

Samtok atvinnulifsins benda 4
a0 styrivextirnir hafi takmorkud
samdrattarahrif 4 eftirspurn og
verdbolgu, en leidi til verulegra
sveiflna 4 gengi islensku krén-
unnar. I bréfi samtakanna til
forsaetisradherra um midjan sio-
asta manud er somuleidis bent

4 a0 verohaekkanir 4 ibudarhis-
needi hafi hér verid megindrif-
kraftur verdobélgunnar 4 undan-
fornum arum, en vaxtahaekkan-
ir Sedlabankans hafi ekki haft
nein ahrif &4 stheekkandi fast-
eignaverd. Fram kemur i bréf-
inu ad 6verdtrygga lan i islensk-
um krénum séu hvergi neerri
s& hluti af dtldnum i hagkerf-
inu sem burfi til ad vaxtahaekk-
anir Sedlabankans hafi afger-
andi 4hrif & eftirspurn innan-
lands. ,Heerri styrivextir hafa
leitt til heerra gengis krénunn-
ar og leegra verds a innflutt-
um vorum og par med ytt undir
aukna einkaneyslu & medan ut-
flutnings- og samkeppnisgrein-
arnar hafa verid leiknar gratt,*

segja samtokin og telja gengis-
sveiflur ,vegna vaxtaheekkana
Sedlabankans“ hafa verid skad-
legar fyrir atvinnulifid og pj6o-
arbuio i heild, enda skapi peer
,mikla og énaudsynlega“ 6vissu
fyrir rekstur fyrirteekja. ,,Bank-
inn virdist ekki sja moguleika til
bess ad leekka vexti heldur viro-

ast avallt 61l rok hniga til pess
hja bankanum ad haekka bpurfi
vextina eda { besta falli a0 halda
beim 6breyttum. A medan bank-
inn er fastur i pessari sjalfheldu
leita lantakendur leida til bess
a0 hagnyta sér odyrara erlent
lansfé og nu hafa lan til ibdda-
kaupa, bilaldn og ymis neyslu-

A ARSFUNDI SEDLABANKANS i MARS
David Oddsson, formadur bankastjornar
Sedlabankans, og Vilhjalmur Egilsson, fram-
kvaemdastjori SA, reedast vid a arsfundi
Sedlabankans fyrr & arinu. MARKABURINN/
ANTON

lan i auknum meeli leitad inn {
bennan farveg sem gerir vaxta-
stefnu bankans ennba &hrifa-
minni,“ segir i bréfi samtakanna
og hvatt er til opinna umradna
um breytingar 4 markmidum
um verdlagspréun. Samtokin
velta pvi upp nyjum leidum, svo
sem hvort mida eigi vid vero-
bélguvisitélu &n hisneedislioar-
ins eda med 60rum heetti en ni
er, hvort hverfa eigi frd einu
akvednu tolugildi um verobolgu-
markmid, hvort lita eigi til fleiri
patta i proun hagkerfisins og
hvort setja eigi takmdrk 4 mun
4 styrivoxtum milli Islands og
annarra landa.
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Sogurnar...

tolurnar... folkid...

N}'fskréningar og evruskraningar vidfangsefni dagsins:

Afmmhaldandz proun
Kauphallar Islands

Bjorgvin Gudmundsson

bad er alltaf dkvedin tilhlokkun begar ny félog eru skrad i islensku
kauphollina. Undanfarin ar hafa stjérnendur og eigendur margra
fyrirteekja kosid0 ad starfa fyrir utan hinn skipulagda hlutabréfa-
markad. Fyrir vikid hefur fjarfestingakostum & Islandi faekkad bott
nylega skrad faereysk fyrirteeki hafi hresst upp & trvalio.

I fréttaskyringu Markadarins i dag kemur fram a0 prju félog stefna
ad skraningu 1 Kaupholl Islands fyrir aramét. Pad eru fasteignafélagio
Stodir, Siminn og Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis. Ad auki eru
uppi &eetlanir um ad skré Icebank, Promens og feereyska flugfélagio
Atlantic Airways & markad & nyju 4ri.

Ef af ollum bessum aformum verdur er 1jost ad fjolbreytileiki
skrédra fyrirtaekja, sem tengjast islensku Kauphollinni, eykst. Pad
er glediefni fyrir fjarfesta og almenning sem kys ad leggja pening {
hlutabréf. Hins vegar er 1j6st ad 4fram verda fjarmélafyrirteekin i for-
ystu begar kemur ad vaegi einstakra félaga 1 irvalsvisitolunni.

Til pess ad islenskur hlutabréfamarkadur ndi ad vaxa og dafna er
naudsynlegt a0 hann fai a0 bréast { takt vid bad sem gerist erlendis. Pad
var heillaskref pegar Kaupholl Island ték upp samstarf vid norraenu
kauphoéllina OMX. S4 samruni og veentanleg sameining vid bandarisku
NASDAQ-kauphollina er lidur i steekkun markadssvaeda i heiminum.
Pad er mikill akkur fyrir eigendur skradra
fyrirteekja ad pau séu synileg morgum fjar-
festum, sem geta stutt vid voxt peirra og
framras. Vegna bessa verdur fysilegra en
ella a0 skra alpjédleg fyrirteeki, sem hafa
kannski adeins adsetur a Islandi, 4 markad
hér & landi. Heilmikil verdomeeti felast 1 pvi
fyrir fjolmarga Islendinga.

En pad er fleira en synileiki pessara
fyrirteekja sem skiptir mali. Krénan er
agnarlitill gjaldmidill { alpjédlegum saman-
burdi. Hin getur verid vidskiptahindrun par
sem gengisahaetta litt pekkts gjaldmidils vex
erlendum fjarfestum oft { augum. Loggjaf-
anum var petta 1jost og gerdi fyrirteekjum

Sedlabankinn
verdur ad
tryggja skilvirkni
greioslu- og
uppgjorskerfa

til ad treysta
fjarmalastooug-
leika. Pad er eitt
af logbundnum

Kkleift med lagabreytingu ad skra hlutafé
sitt { evrum. Sidast 1 fyrradag dkvad enn eitt hlutverkum
fyrirtaekio, Alfesca, a0 feta pessa sl6d enda bankans.

meginstarfsemi félagsins 4 erlendri grund.

Nokkrum sinnum hefur geett titrings {
samskiptum stjérnenda Sedlabankans og fjarmalafyrirteekja sem vilja
stiga petta skref. David Oddsson sedlabankastjori hefur haldid pvi
fram a0 heimild til ad skra hlutafé i evrum hafi ekki att ad n4 til fjar-
malafyrirteekja. En gegn pvi verour ekki stadid.

Pad ad Straumur purfti ad fresta i sidustu viku fyrirhugadri skran-
ingu hlutabréfa i evrum strandadi 4 tilkun laga. Teeknilega eetti ekkert
ad standa 1 vegi fyrir pvi a0 fyrirtaekin fari pessa leid. Pad er gert baedi
i Danmorku og Svipj6d, sem hafa haldid i sina gjaldmidla.

Sedlabankinn verdur ad tryggja skilvirkni greidslu- og uppgjors-
kerfa til ad treysta fjarmaélastodugleika. Pad er eitt af logbundn-
um hlutverkum bankans. S& stédugleiki er sjalfum fjarmalafyrir-
teekjunum mikilveegur. Pvi er edlilegt ad sedlabankastjori vilji stiga
varfaernislega til jardar.

Pad parf ad leysa petta mal fljott og vel, ef parf med lagabreytingu &
haustbingi, og eyda allri vissu. Fjarmalafyrirteekin verda ad f4 ad pré-
ast 1 edlilega att um leid og stodugleiki fjarmalakerfisins er tryggdur.

bjorgvin@markadurinn.is | holmfridur@markadurinn.is | jonab@markadurinn.is | jsk@

markadurinn.is | olikr@markadurinn.is
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Lengi getur gott batnao

Pbad eru forréttindi ad buia i landi
med jafn gott lifeyrissjédakerfi
og Island hefur. Fjarmognun lif-
eyris er 4 medal staerstu vanda-
mala margra vestreenna pjoda.
Dbetta er vandamal sem mun tvi-
meelalaust vaxa med &runum.
Heekkandi medalaldur og litil
frjésemi gerir pad ad verkum
a0 lifeyrispegar eru oOrt vax-
andi hlutfall af vinnufeerum ein-
staklingum. Par sem lifeyrir er {
morgum tilfellum fjarmagnadur
beint i gegnum skattkerfid verda
greioslurnar sifellt meiri byrdi
eftir pvi sem hlutfall lifeyris-
bega haekkar.

I stad Dpess ad fjarmagna
lifeyrisgreidslur eingongu i
gegnum skattgreiéslur byggir
islenska kerfid & premur stod-
um. Sd fyrsta er almannatrygg-
ingakerfid, kostad af skattfé.
Onnur stodin er séfnunarsjéoir
med skylduadild, pad sem oftast
er kallad almenna lifeyrissjéda-
kerfid. Pridja stodin er sidan
sofnunarsjédir med frjalsri patt-
toku, svokalladur séreignasparn-
adur. Pessu til viobétar erum vid
ung bjod og frjésemi er med pvi
haesta sem pekkist 1 vestraenum
lIondum. Pad ma bvi med sanni
segja a0 vio séum vel sett hvao
pbessi mal vardar.

EIGUM TiU MILLJONIR A MANN

bratt fyrir ungan aldur eiga Is-
lendingar uppsafnadar eignir i
lifeyrissjédakerfinu sem sam-
svara landsframleidslu i eitt og
halft ar. Til ad setja fjarhsedina i
samhengi eru petta um tiu millj-
6nir & hvern vinnufszeran ein-
stakling og su tala fer ort vax-
andi. Pad verodur pvi ekki annad
sé0 en ad flestir geti eytt eevi-
kvoldinu lausir vio fjarhagslegar
ahyggjur. A0 sama skapi er pad
fagnadarefni ad lifeyrisgreidslur

UM ViDA VEROLD

ORD | BELG

Frosti Olafsson
hagfraedingur
Vidskiptarads

Islands.

til niverandi vinnuafls verdi ekki
fjarhagsleg byrdi fyrir rikissj6d
sidar meir.

Uppgangur lifeyrissj6da-
kerfisins er landinu til heilla &
fleiri svioum. Fjarmagn lifeyris-
sjéoanna hefur reynst islenskum
fyrirteekjum Ometanlegur drif-
kraftur. Abatinn er tvihlida pvi
or voxtur islenskra fyrirtaekja
hefur skilad afar gédri avoxtun
fyrir lifeyrissj6dina. Med log-
bundnum greidslum i lifeyris-
sj0di er studlad ad auknu sparn-
adarstigi { hagkerfinu. Par sem
seint verdur sagt ad Islendingar
séu sparsom bjod er engin spurn-
ing ad lifeyrissparnaéur hefur
stutt vid hagvoxt i landinu med
pbessu moti.

FRELSI TIL AP VELJA SJOP

En lengi getur gott batnad eins
og ordatiltaekid segir. Samkveemt
niverandi skattafyrirkomulagi
verda einstaklingar sem nad hafa
logboonum lifeyrisaldri fyrir
verulegri tekjuskerdingu, vegna
tekjutengingar lifeyrisgreidslna,
kjosi peir ad dvelja lengur & at-
vinnumarkadi. Eitt helsta vanda-
malid { islensku hagkerfi er
skortur & vinnuafli. Pad eetti pvi
a0 vera keppikefli stjérnvalda ad
draga ekki dr hagkveemni pess
ad vinna lengur, enda getur félk
a lifeyrisaldri verid afar mikil-
veeg viob6t vid vinnuafl lands-
ins. Tekjutengingin dregur ekki
adeins ur vilja félks til ad starfa

lengur heldur einnig hvot til ad
byggja upp lifeyrissparnad og
réttindi. Hvort tveggja er bjoo-
hagslega 6hagkvaemt og pvi veeri
skynsamlegt ad draga verulega
Ur henni.

Til ad beeta lifeyrissjédakerfio
enn frekar getti 6llum starfsmonn-
um ad vera tryggour réttur til
ad velja sér lifeyrissj6d. Pannig
veeri samkeppni & milli sjédanna
efld og adhald vid stjérnir beirra
aukio. Har rekstrarkostnadur og
sleeleg 4voxtun hefdi pannig bein
ahrif & voxt sjédanna. Ad sama
skapi mé leida ad bpvi likur ao
slik breyting myndi leida til sam-
runa sjoda par sem slikt geefi
moguleika 4 auknu kostnadar-
hagraedi og staerdarhagkvaemni.
Dbetta veeri allt til pess fallid ad
styrkja niverandi kerfi.

bad veeri ad sama skapi mjog
skynsamlegt ad auka heimildir
til lifeyrissparnadar eda haekka
bad hlutfall sem launpegar
mega greida Oskattlagt til vid-
bétarlifeyrissparnadar. Med pvi
veeri einstaklingum sem eiga
litil lifeyrisréttindi og fa ar
eftir & vinnumarkadi gert kleift
ad auka lifeyrissparnad veru-
lega til a0 beeta réttindin. Pessi
adgerd myndi ekki eingéngu aud-
velda vidkomandi einstaklingum
bda i haginn fyrir elliarin held-
ur myndi hin einnig hvetja til
aukins sparnadar.

Ad lokum veeri bad til béta
ad gera Lifeyrissjod rikisins ad
sjélfsteedum lifeyrissj6di med
somu rekstrarforsendur og adrir
sjodir. Lidur i pvi ad nd beett-
um arangri i rikisrekstri er ad
feera stodu starfsmanna hins
opinbera sem naest pvi sem ger-
ist & almennum markadi. Undir
petta falla baedi réttindi og
skyldur. Nuverandi lifeyriskerfi
opinberra starfsmanna er bazedi
o6gagnseett og torskilid. Pannig
getur reynst erfitt ad bera saman
kjor opinberra starfsmanna og
peirra 4 almennum vinnumark-
adi enda er uppsetning lifeyris-
réttinda ekki si sama. Almenna
lifeyrissjodakerfio hefur skil-
ad afar gé0um d&rangri og bvi
er engin 4staeda til ad opinberir
starfsmenn standi utan pess. Med
tilloguna um frelsi til ad velja sér
lifeyrissjéod 1 huga, geefist rikis-
starfsménnum um leid feeri 4 ad
velja sér pann lifeyrissjod sem
beim hugnast best.

Islenskt lifeyrissjodakerfi er
framurskarandi gott en lykill ad
arangri er ad lata aldrei stad-
ar numid. Vid eigum pvi ad taka
bad sem er gott og gera pad enn
betra. Pannig tryggjum vid ekki
adeins okkar afkomu enn frekar,
heldur einnig komandi kynsléda.

Ovissa med bonusgreidslur
Economist | Stjérnendur fjarmalafyrirteekja i Lund-
tnum eru ekki gladir pessa dagana enda stefnir
allt 1 a0 peir fai litla
Th'l:" ef nokkra boénusa
fyrir storf sin, élikt
undanférnum arum.
Lausafjarkrisunni
4 fjarmalamorkudum er um ad kenna, ad sogn
breska vikuritsins Economist, sem segir ad hatt-
settir stjornendur hja i pad minnsta einu fyrir-
teeki fai engar aukasporslur 1 vasann vegna pessa.
Boénusar sem bessir hafa aukist ar fra ari i Bret-
landi og pykja helsta gulrétin til a0 lada folk
til starfa innan fjarmalageirans. Timaritid segir
petta ekki endilega eiga vid alla stjornendur enda
eigi enn eftir a0 koma i 1j6s hvad framtidin beri i
skauti sér. Batni astandid ekki megi gera rad fyrir
ad sumir féi eitthvad en adrir ekkert. Versni lausa-
fjarstadan hins vegar megi reikna med ad fleiri
verdi af aukapeningunum en hitt.

Economist

Setid um bradina
Guardian | Breska fasteignaldnafyrirteekio Nort-
hern Rock er 4 brunattsoélu pessa dagana, ef svo
ma ad ordi komast. Gengi félagsins hefur hrunid
— eftir ad stjorn-
TheGuardian e e
sogdust hafa
fengid vilyroi fyrir lani fra Englandsbanka fyrir
halfum manudi og jafnvirdi hatt i fjogur hundrud
milljarda islenskra kréna verid teknir af innldns-
reiknum bess. Gengi bréfa i Northern Rock fér
niour i 163 pens a hlut & médnudag og hefur aldrei
verid laegra. Breska dagbladid Guardian segir tolf
fyrirteeki hafa borid viurnar i Northern Rock.
Tilgangurinn er fjarri pvi ad vera gédhjartadur
en hann felst 1 pvi ad sklpta félaginu upp og
selja ldnasafnio, sem liggur 1 hundrad milljoroum
punda, 12.600 milljoroum islenskra kréna. Adur en
skellurinn reid yfir 14 verdid 4 Northern Rock i um
250 pensum 4 hlut hid minnsta. Nd pykir 1j6st ad
eignin hefur ryrnad talsvert i verdi.
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SAMNINGATAKNI

Vertu 6sammala!

bad er algengur misskilningur
a0 samningsadilar purfi ad vera
sammala um stadreyndir mals-
ins til ad nd samkomulagi. Stao-
reyndin er sd a0 peir purfa ekki
ad vera sammala um hvort glasio
sé halft, fullt eda téomt, ekki um
virdi vorunnar, hvad hefur gerst
i fortidinni, hvad muni gerast {
framtidinni, hver sagdi hvad eda
hver gerdi hvao... ... bad eina sem
beir purfa ad vera sammaéla um
er hvernig peir lenda samnings-
atridunum. Stundum er pad bein-
linis til trafala ad vera sammala.
Likurnar 4 ad pad ndist samkomu-
lag sem baodir adilar eru dnaegdir
med geta beinlinis aukist vido bad
aod aoilar eru 6sammala!

SKILYRTIR SAMNINGAR

begar gerdur er skilyrtur samn-
ingur er 6samkomulag gert ad
eldsneyti samkomulags (Bazer-
man & Gillespie, 1999). Tokum
deemi par sem tveir einstaklingar
eru 6sammala um hver aheetta
og veentanlegur avinningur er
af sameiginlegu verkefni. Annar
trdir bvi ad dheettan sé talsverd
og avinningur verdi 1 milljén.

Ekki vildi ég vera...

»Ekki vildi ég bia i Grennd,“
sagdi kerlingin eftir ad hafa
hlustad & vedurfréttirnar. ,bad
er alltaf drkoma i Grennd.“

Dbegar 4 méti blees getur stund-
um verid ageett ad setja sig i stell-
ingarnar; ,,ekki vildi ég vera...”

Eg get ekki neitad pvi ad sio-
ustu vikurnar hefur madur tapad
svolitlu af formiunni sem madur
var budinn ad byggja sér upp &
undanférnum arum. Ekki pad ad
madur sé neitt farinn ad stressa
sig, enda byr madur bysna vel
og 4 mikinn forda, jafnvel fyrir
hardan vetur.

Pad er hins vegar aldrei gaman
ad tapa og pa getur verid gott
ad sekja sér huggun i annarra
harm. I sidustu viku songladi
ég: , EkKi vildi ég vera Northern
Rock.“

A manudaginn var mantran
min ,ekki vildi ég vera Hannes
Smaérason,“ pegar madur horfoi
a eftir AMR bréfunum falla eins
og steinn. Vandinn vid ad vera
Hannes er { hnotskurn vandinn
vid ad vera stér. Eg by vid pann
kost a0 vera litill { peim skiln-
ingi a0 ég get komid inn og ut Ur
hluthafahépnum, an pess ad eftir
pvi sé tekid. Pegar erfidari timar
renna upp eins og nd er raunin,
pa get ég komid mér i skjol pen-
ingamarkadar og bar med leyst
mig undan 6llum 6drum &hyggj-
um en ad missa af neestu teeki-
feerum.

betta getur Hannes ekki, FL
Group er i stérum stodum {
ollum fjarfestingum sinum. Ann-
ars vegar eru beir i 6skrddum
félogum sem eru i vinnsluferli.
Hins vegar med stérar stodur i
skraoum félogum. Seljanleikinn
verdur litill begar dyrnar lokast.
Ef alpjédamarkadir verda lélegir
naesta arid verdur petta pungur
vetur fyrir FL og reyndar énnur
slik fjarfestingarfélog.

EKkKki pad ad paod purfa ad koma
slikir timar sem skilja hafrana
fra saudunum. bar geta margir
att erfitt, lika peir sem téku
pbokkalega skarpar og vel unnar
akvardanir.

Herra Markadur spyr ekki
endilega ad pvi pegar hann fer
i fylu og dregur marga med sér.
A svona timum er best ad njoéta
pess ad vera maétulega stér og
geta hreyft sig hratt i att ad sol-
skininu, pegar tUrkoman fer ad
nélgast Grennd.

Spakaupmadurinn a horninu

Hinn trdir pvi ad dheettan sé litil
og ad avinningur verdi 10 millj-
Onir. Peir geta nytt sér pessa mis-
munandi skynjun og gert med
sér samkomulag sem felur 1 sér
a0 sa svartsyni féi allan avinning
upp ad 1 milljén en hinn, sem er
bjartsynni, feer allan 4géda sem
skapast eftir pad. Sa svartsyni
er sattur, enda hefur hann samio
um ad fa allan 4géda af aheettu-
somu verkefni og s4 bjartsyni er
sattur enda hefur hann samid um
ad fa 90% af agdéoa af verkefni
sem felur i sér litla dheettu. betta
heitir 4 sleemri ensku: Put your
money where your mouth is!

AF HVERJU?

Demi um einfalda skilyrta

LOFTLEIDIR

VEL HEPPNUD VINNUFERD

samninga er pegar stjérnendur
semja vid stjornir fyrirtekja
um ad umbun peirra veroi tengd
gengi hlutabréfa fyrirteekjanna
sem beir styra. Annad heldur
floknara deemi er pegar Shell
og Total Group somdu vid Sada
ario 2003 um leyfi til ad leita ao
oliu 4 eigin kostnad. Ef engin
olia fyndist myndu fyrirteekin
taka 4 sig tapid en ef olia keemi
i leitirnar fengju pau hlutdeild
i fundinum med dkvednum skil-
yroum. Med skilyrtum samn-
ingum geta samningsadilar ein-
beitt sér a0 sameiginlegum
hagsmunum, fremur en hugs-
anlegum A4agreiningi. Auk pess
sleppa menn vid erfidar spurn-
ingar er varda traust. Vioskipta-

vinur bidur um afslatt 4 grund-
velli pess ad hann komi med SO
milljéna vidskipti sidar. Er hann
a0 segja satt eda eru petta adeins
lofkastalar? Lausnin er ad veita
afslattinn pegar og ef SO millj-
6nirnar skjéta upp kollinum. Af-
slatturinn faest og bad sem meira
er: Til verdur hvati til ad vinna
ad sameiginlegum &gd6oa.

AF HVERJU EKKI?

Meginastaedan fyrir bvi ad félk
gerir ekki skilyrta samninga
er a0 menn vita ekki hvernig
a a0 hanna ba og sja ekki ad
mismunandi skynjun 4 aheettu,
virdi, framtidinni o.s.frv. geti
verid uppspretta sameiginlegs
4vinnings. Onnur 4stzeda er sd

FLUDIR

KLAUSTUR

a0 menn eru fastir i peirri hug-
myndafraedi ad purfa ad komast
a0 sameiginlegri nidurst6ou um
hvernig veruleikinn er eda mun
verda — paod fer allt of mikil orka
i ad preeta um skynjun og ,,stad-
reyndir malsins“. Menn burfa
ekki ad vera sammala til ad gera
gott samkomulag!
Adalsteinn Leifsson,
lektor og forstodumadur MBA-nams i
Haskélanum i Reykjavik par sem hann kennir
samningataekni.

HERAD

Icelandair hotelin bjéda pér gleesilega umgjord og fyrsta flokks adstédu til fundahalda.
Aratuga reynsla okkar af pjonustu vid islensk og erlend fyrirtaeki, fullkominn teekjabinadur
og fjolbreyttir méguleikar til afpreyingar og aevintyra gera vinnufundi, rédstefnur og dvissuferdir

ENNEMM / SiA

Simi: 444 4040

fundur@icehotels.is

ad anaegjulegri og égleymanlegri upplifun.

IH

ICELANDAIRHOTELS

www.icehotels.is
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HEDAN 0G PADAN

Husnedisverd a Islandi tiltolulega lagt

Robert Parker, adstodarstjornarformadur hja Credit Suisse, segir ekki stefna 1 kreppuastand vegna oroleika a fjarmalamérkudum
upp a sidkastid. Hann segir islensku bankana standast alagid vel og pakkar pad hremmingunum sem peir urdu fyrir i fyrravor. Jon
Adalsteinn Bergsveinsson spjalladi stuttlega vid Parker, sem segir fasteignaverd hér a landi tilt6lulega lagt midad vid nagrannaldndin.

g held ad samdrattur
a fasteignamarkadi {
Bandarikjunum haldi
afram. Pad mun skila sér
i minni hagvexti upp &
tvo prosent par i landi nzestu tvo
til prjd arin,“ segir Robert Parker,
stjérnarformadur alpjédabank-
ans Credit Suisse. Hann veaentir
bess p6 ekki ad samdrattarskeid
sé yfirvofandi vestanhafs vegna
brenginga 4 bandariskum fast-
eignamarkadi likt og margir ott-
ast, bar 4 medal Alan Greenspan,
fyrrverandi sedlabankastjori
Bandarikjanna. ,bPad eru mjog
litlar likur & pvi,* segir hann.
Parker er vel kunnugur fjér-
malamarkadnum. Hann er
stjérnarformadur alpjédabankans
Credit Suisse og situr oftsinnis
fyrir svorum um vidskiptalifio
hja Bloomberg, breska rikis-
dtvarpinu, CNN, CNBC og fleiri
sjénvarps- og utvarpsmidlum.
Parker kom hingad til lands { si6-
ustu viku og hélt erindi um taeki-
feeri og dheettu 1 fjarmalaheimin-
um 4 vegum Credit Suisse og Alfa
fjarfestingaradgjafar.

HORFBU A HAGVAXTARPROUN

Parker segir bad hafa verid
rétta dkvoroun hja Bandariska
sedlabankanum ad leekka styri-
vexti 4 pridjudag i sidustu viku.
Lzekkunin, sem var st fyrstairim
fjogur ar, var meiri en spad hafoi
verid enda syndi pad sig { veenni

haekkun 4 hlutabréfamoérkudum
strax sama dag.

,beir [bankastjorn Bandariska
sedlabankans] hofou greinilega
meiri dhyggjur af hagvaxtarpréun
vegna samdrattar 4 fasteigna-
lanamarkadi { Bandarikjunum en
af verdbdlgu, sem hefur reyndar
minnkad litillega,” segir Parker.
»Eg held reyndar ad sedlabank-
inn hafi parna lika litid yfir vidara
svid, enda stefndi 1 ad hagvoxtur
yroi minni 4 heimsvisu, og hann
bvi brugdist vid 4 réttan hatt.“

Parker gerir rad fyrir ad
sedlabankinn muni leekka styri-
vexti einu sinni enn fyrir ars-
lok og aftur snemma & naesta ari.
Slikt muni minnka likurnar enn
frekar & pvi a0 samdrattarskeio
sé yfirvofandi vestanhafs. Lik-
lega myndi leekkunin nema 25
punktum { hvort sinn, ad hans
mati.

Parker telur oOliklegt aod
Evrépski sedlabankinn muni
haekka styrivexti 4 arinu. Hann
geeti hins vegar haekkad vextina
um fjérdung dGr présentustigi 4
neesta ari en bad velti allt 4 gengi
evrunnar, sem sé mjog hatt um
pessar mundir gagnvart 60rum
gjaldmidolum. Lezekki pad aukist
likurnar 4 vaxtahasekkun & evru-
sveedinu.

BANKAR OG iSLENSKT FAST-
EIGNAVERD
Parker segir islenska fasteigna-

ROBERT PARKER Stjornarformadur hja alpjédabankanum Credit Suisse segir adstaedur godar hér a landi pratt fyrir 6réleika & alpjodlegum

fjarmalamorkudum, enda hafi islensku bankarnir tekist vel & vid &follin i islensku efnahagslifi i fyrravor.

markadinn o6likan bpeim banda-
riska og geta 4att inni frekari
haekkun. ,,Igétt fasteignaverd hafi
haekkad 4 Islandi er verdid ekki
hatt samanborid vid énnur 1ond.
Pid bara haldid ad pad sé hatt,“
segir hann og visar til pess ad
fermetraverd sé talsvert heerra i
samanburdarlondum.

Morkun:

%
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UTFLUTNINGSRAD ISLANDS

Hugmyndafraedin sett 1
framkvamd

Namskeid i vorumerkjastjérnun a vegum Utflutningsrads og IMARK
dagana 3.-4. oktéber, kl. 09.00-17.00 a Radisson SAS Hétel Sogu.

Namskeidid verdur undir stjorn dr. Keith Dinnie sem kynnir
ymsar kenningar, tél og taekni a svidi moérkunar.

Dr. Keith Dinnie er eigandi fyrirtekisins Brand Horizons. Hann hefur mikla
pekkingu & hugmyndafraedi morkunar og reynslu i ad skerpa syn og ferni
batttakenda til ad innleida rétta hugsun og skilvirkni slikrar vinnu i litlum
jafnt sem storum fyrirteekjum. Dr. Dinnie hefur m.a. unnid fyrir William,
Grant & Sons, auglysingastofuna Euro RSCG, Heineken, Sara Lee og pekktar
radgjafastofur & svidi vorumerkjastjornunar.

Gestafyrirlesarar
Edda Solveig Gisladottir, markadsstjori Blaa lonsins
Asdis Magnasdottir, l6gfraedingur a vérumerkjasvidi hja Arnason Faktor

Verd: 59.500 kr. eda 45.500 kr. fyrir IMARK-félaga
Skraning fer fram hja Utflutningsradi i sima 511 4000 eda a utflutningsrad @utflutningsrad.is

Nanari upplysingar veita Inga Hlin Palsdottir hja Utflutningsradi, inga@icetrade.is og
Jéhannes Ingi Davidsson hja IMARK, imark@imark.is

IMARK

BLUE LAGOON

Parker segir adsteedur hér &
landi 4geetar. Afallid sem islenskt
efnahagslif vard fyrir 1 fyrra-
vor hafi orodid til pess ad baeta
dheettustyringu og lagt grunninn
ad pvi ad takast betur a vid afoll
i islensku fjarmalalifi, ef ekki
koma i veg fyrir pau. ,,Bankarnir
unnu mjog vel 1 sinum malum
i fyrra,“ segir Parker, enda
hafi peir tryggt sér hagstaedari
endurfjarmognunarleidir fyrir
vikid. ,,Eg vona, og legg aherslu 4
vonina, ad bankarnir standi af sér
oroleikann 4 fjarmalamorkudum

T

nu.

GOP KAUPT/ZKIFRI
Robert Parker segir bad fjarri
lagi ad hraeringunum & fjarmala-
morkudum sé lokid. Adstzedur
hafi batnad eftir styrivaxtalaekk-
unina og adgengi ad fjarmagni
sé betra. Hann telur hins vegar
a0 samdrattur & fasteignaldna-
markadi sé ekki enn 4 enda. ,,En
ég held ad bankar og fjarmaéla-
fyrirteeki taki skellinn & sig,“
segir hann.

Parker telur ad adsteedur
undanfarid hafi skapad g6d kaup-
teekifeeri 4 hlutabréfamorkudum.

Askar til

Fjarfestingarbankinn Askar
Capital opnadi sidastlidinn
fimmtudag skrifstofu i Bika-
rest i Rumeniu. Tilgangur henn-
ar er aod leita uppi og meta fjar-
festingartaekifeeri 4 svidi fast-
eigna 1 Rumeniu og vidar i
Mid- og Austur-Evrépu. Hlut-
verk Askar er finna teekifeerin,
kynna pau fjarfestum, ganga fra
kaupum og hafa milligbngu um
oflun lansfjar, oftar en ekki fra
bonkum starfandi 4 viokomandi
markadi.

Témas Sigurdsson, fram-
kvemdastjori Askar fasteigna-
raogjafar ehf., segir gridarlega
mikil fjarfestingarteekifeeri {
Rdmeniu. Islenskir fjarfestar
og adrir med tengsl vid Island,
sem hafi tilheyrt vidskiptavina-
hépi Askar, hafi synt talsvero-
an dhuga 4 ad festa fé sitt 1 fast-
eignaverkefnum & pessu svaedi.
Jarna er mikio af ibidarblokk-
um i lélegu standi og gomlum
og lélegum hisum. Pa er tals-
verd folksfjolgun i hofudborg-
inni svo pad er mikil eftirspurn
eftir hiisnaedi,“ segir Témas.

MARKADUR/HORDUR

Gera megi rad fyrir ageetri af-
komu flestra fyrirtaekja, ad
fjarméla- og fjarfestingar-
fyrirteekjum undanskildum sem
lifi vid évissu um pessar mundir.
Fyrirteekin séu almennt litid
skuldsett og bendi fatt til pess
i kennit6lum beirra ad afkoma
fyrirteekjanna eigi eftir ad breyt-
ast nema til betri vegar.

Gengi bréfa { teeknifyrirteekjum
er hagstaed um bessar mundir,
ad sogn Parkers. , Fyrirteeki hafa
aukid fjarfestingar sinar i teekni-
bunadi. Hagur teeknifyrirtaekja
er pvi loksins ad veaenkast enda
eiginfjarstada peirra dgeet,” segir
Parker en bendir & ad hlutabréf
4 nymorkudum séu somuleidis
heillandi um pessar mundir. ,, bad
er einungis nokkrir markadir a
bord vid ba i Tailand, Rissland og
i Mio-Austurlondum. Hlutabréf
par eru é6dyr. Hlutabréf i Kina,
sem hafa snarhaekkad i verdi,
eru hins vegar allt of dyr,“ segir
hann og bendir & ad helstu hluta-
bréfavisitélur par i landi hafi
haekkad um rim 150 présent fra
aramotum. ,Petta er ordinn einn
dyrasti hlutabréfamarkadur i
heimi,“ segir Robert Parker.

Rimeniu

£ i

VID OPNUN i RUMENIU Olafur Ragnar
Grimsson, forseti islands, var vidstaddur
opnun skrifstofu Askar Capital i Bukarest.

Rimeninn Florin Bancila
hefur verio fenginn til a0 veita
Askar Romania SRL forstédu.
Hann verdur eini starfsmadur
skrifstofunnar, i pad minnsta
til ad byrja med. ,,Vi0 munum
vinna greiningu 4 verkefnum
heiman fra, svo starfio i Rimen-
iu felst a0 mestu i tengslaoflun
og stjorn a peim sérfradingum
sem vid faum til starfa, 4 bord
vio logmenn, fasteignasala eda
adra.”

Viostaddir opnun skrifstof-
unnar voru medal annarra Oqu—
ur Ragnar Grimsson, forseti Is-
lands, framamenn dr rimensku
vidskiptalifi og vidskiptasendi-
nefnd fra Utflutningsradi. -hhs
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NU hefur St6d 2 bid plus baest vid sem vidbotarpjonusta
fyrir M2 askrifendur Stédvar 2. St66 2 bid plus er St60 2 bié med
klukkutima seinkun. Stodin naest badi hja askrifendum Digital Islands

og Breidbandi Simans.
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/Uppfaeréu myndlykilinn

ADSL Simans: Endurraesid lykilinn (taka parf Gr sambandi og setja aftur i samband).
Breidbandslykill Simans: Ytid & menu, veljid uppsetningu og sjalfvirka leit.

Ljésleidaralyklar: Endurraesid lykilinn (taka parf dr sambandi og setja aftur i samband).

-

Digital island: Veljid menu og sjélfvirka leit. Slaid inn pin-ntimerid 0ooo og veljid kerfisleit allt.
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FYRST 0G SiDAST

Fjartestingarbankastarfsemi SPRON vikkud ut

Med pvi ad Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis er ordinn ad hlutafélagi hafa opnast ny soknarferi. Stefnt er ad skraningu
SPRON i Kauphéllina hér undir lok nasta manadar. Oli Kristjdn Armannsson radir vid Gudmund Hauksson sparisjodsstjora i
tilefni af pvi ad Fjarmalaeftirlitid lagdi um midja sidustu viku blessun sina yfir hlutafélagavaedingu sjodsins.

tefnt er ad skraningu

Sparisj6ds Reykjavikur

og négrenr}is (SPRON) i

Kaupholl Islands undir

lok naesta manadar. Sj60-
urinn fékk fyrir viku heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad breyta
formi sinu i hlutafélag. Par med
hafoi SPRON uppfyllt 61l log-
formleg skilyroi breytingarinnar
og telst bvi hlutafélag fra og med
1. april & pessu ari. Gudmundur
Hauksson sparisj6dsstjori segir
ahersluna & innri voxt pott einnig
kunni ad verda horft til kaup-
teekifeera gefist pau. ,pad vero-
ur engin bylting { starfsem-
inni vid pessa breytingu boétt
slagkrafturinn aukist, segir
hann.

Guomundur segir ad i starfi
SPRON verdi afram byggt 4 beim
trausta grunni sem vidskipta-
bankastarfsemi félagsins hvili 4
og markio sett 4 ad halda forystu-
hlutverki sem ,besti vidskipta-
bankinn & islenskum fjarmala-
markadi“ hvad pjénustu vardi.
Starfsemin er tvipeett og felst
annars vegar 1 vidskiptabanka-
starfsemi og hins vegar starf-
semi fjarfestingarbanka.

VioskiptabankastarfsemiSPRON
er viotek, en rekin eru niu dtibd,
auk pess sem SPRON 4 Frjalsa
fjarfestingarbankann, nb.is — Net-
bankann, SPRON Factoring og
SPRON Kort. ,Fjarfestingar-
starfsemin er hins vegar vaxtar-
broddurinn i starfseminni,“ segir
Gudmundur, en eetlunin er ad

byggja upp sjalfsteeda fjarfest-
ingarbankastarfsemi undir nafni
SPRON Verdbréfa, Fjarfestingar
og Fjarstyringar. P4 segir Guo-
mundur ekki standa til ad sam-
eina eda gera starfsemina eins-
leitari med einhverjum haetti.
minum huga er naudsynlegt ad
leyfa hverju fyrirteeki ad byggja
upp sinn eigin kdltdr og hann
barf ekki endilega ad vera sa
sami { 6llum fyrirtekjunum. A
edli starfseminnar er svolitill
munur og naudsynlegt ad fyrir-
teekjakdltirinn 4 hverjum stad
fai a0 moétast af pvi umhverfi
sem beir eru ad reka sig i. Eg
held ad 4 Islandi sé of mikio
biid ad gera af pvi ad setja einn
fyrirteekjabrag yfir 6lik fyrir-
teeki, slikt getur dregid dr dhuga
og lamad frumkveedi.“

bvi hefur heyrst fleygt ad
SPRON kunni ad vera i minna
lagi til ad takast 4 vid skraningu 4
markad, en pad segir Gudomundur
taepast geta att vid rok ao stydjast.
»2Mér synist ad vid verdum eitt
af tiu steerstu fyrirteekjum Kaup-
hallarinnar.“

Samkvemt légum um spari-
sj00i ma enginn einn hluthafi
fara med meira atkvaedamagn
en fimm présent og a4 petta vid
um alla nema sjélfseignarsjéodinn
sem fer med fimmtan prdsenta
eignaradild ad sj6donum. ,Pad er
hins vegar ekki stefna sjédsins
a0 beita sér med slikum heetti
og ad pvi stefnt ad hann selji
sig nidur og fari ekki med svipad

i Belgiu

UTFLUTNINGSRAD ISLANDS
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Vioskiptataekifaeri
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GUDMUNDUR HAUKSSON SPARISJIODSSTIORI SPRON i hlutafélagi er engin spurn-
ing um hver & hvad,” segir Gudmundur, en auk pess ad skyra eignarhald gerir hlutafélaga-
formid SPRON audveldara um vik ad fjarmagna starfsemi sina. ,Til er i deeminu ad erlend
félog megi ekki lana nema til hlutafélaga og pa helst skradra félaga.”

skatta 4 fyrri helmingi &rsins var
hins vegar 12,15 milljardar, en
bar er meginuppstada hagnadar-
ins gengismunur vegna Existu,
par sem félagid & med beinu og
6beinu eignarhaldi teeplega atta
présenta hlut. ,,Grunnrekstur
SPRON felur i sér ad rekstrar-
lioir vegna fjarfestinga eru bak-
feerdir, par med talinn gengis-
munur, en & méti eru vaxtatekjur
leioréttar sem nemur Kkostnadi
samsteedunnar af pvi ad liggja
med hlutabréfa- og skuldabréfa-
stodur.

bétt ardsemi eigin fjar SPRON
hafi verid med eindeemum gé0
segir Guomundur ekki heegt ad
gera rad fyrir vidlika drangri til
lengri tima. ,,Hun hefur verid um
60 présent nu prja ar i roo og 22
til 30 présent arin par & undan,
segir hann, en kvedur ad til langs
tima sé horft til pess a0 ardsemi
eigin fjar sé um 15 présent.

Gudmundur er ad vonum feginn
ad nu hafi loks verio stigio pad
skref ad breyta SPRON i hluta-

MARKADURINN/GVA

atkveedamagn og adrir hluthafar.“
Guomundur sagoist ekki gera rao
fyrir a0 takmarkanir 4 atkveeda-
vaegi myndu trufla kauphallarvio-
skipti med bréf SPRON, en med
pbessu myndi til deemis ekki mynd-
ast hatt yfirverd, sem bekktist tr
yfirtékutilraunum annarra félaga.
»2Hugsunin 4 bak vid petta laga-
akveedi er ad studla ad dreifdri
eignaradild ad sjéonum, en betta
er med ymsum heetti erlendis,*
segir hann, en kvedst um leid vita
til pess a0 4 vettvangi Evrépusam-
bandsins sé verid ad skoda 16ggjof
sem bessa. ,,bar telja menn svona
takmarkanir ekki eiga rétt 4 sér.“

Gudmundur segir nokkurs mis-
skilnings hafa geett i umraedum
um afkomu SPRON, en hagnad-
ur fyrir skatta & fyrsta helmingi
arsins nam taepum 12,17 milljoro-
um Kkréna og ardsemi eigin fjar
var 63,8 présent. Heildareignir
sjodsins nema 208,5 milljoroum
kréna. ,bvi hefur verid haldid
fram ad 800 milljona kréna tap
hafi verid 4 grunnrekstri sj6os-
ins, en pad er ekki rétt,” segir
hann og beetir vid ad fyrir skatta
hafi hagnadur grunnreksturs
sj60sins verid rumir 2,7 millj-
ardar krona. Hagnadur af fjar-
festingarbankastarfseminni fyrir

félag, enda buio ad stefna ad
bessuineestum tiu ar. ,,p4 geroum
vid okkur grein fyrir pvi ad grio-
arlegar breytingar voru ad fara
ad eiga sér stad & fjarmalamark-
adi og féorum ad velta fyrir okkur
hvada rekstrarform hentadi best
til framtidar. Sjalfseignarformid
var ekki liklegt til ad geta stutt
neegilega vid voxt sparisjédanna.”
A endasprettinum, ni fra pviivor,
hafa hlutirnir hins vegar gengio
hratt fyrir sig. ,En vid vorum
nattirlega buin ad leggja 6hemju-
vinnu { ad skyra hluti og 16gdum
ekki af stad fyrr en séd var fyrir
moguleg alitamal { ferlinu.“

Verdum alltaf vid simann

Umar Ali er yfirmadur starfsemi Kauppings 1 Austurlondum naer. Hann tjadi
Joni Skaftasyni ad bankastarfsemi veeri i grunninn eins hvar sem er i verold-
inni og sagdi gridarleg tzkiferi fyrir norrana fjarfesta i pessum heimshluta.

Kaupbing hyggur & opnun tveggja ttibia {
Austurlondum neer, 1 Dubai og Katar. Til ad byrja
med munu tiu til fimmtan manns starfa i pessum
tveimur tdtiblium, par sem ahersla verdur einkum
16gd & fyrirteekjaradgjof og bjénustu 4 svidi einka-
bankastarfsemi.

Umar Ali verdur yfirmadur starfsemi Kaup-
pings i Austurlondum neer. Hann hefur fimmtéan
ara reynslu ir bankaheiminum og hefur undanfarin
fimmtan ar starfad i London hja bankarisunum
HSBC og Natwest.

Umar Ali segir ad bétt vissulega sé Kaupbping

Brussel, Springboard to Europe

Pridjudagur 2. oktdber 2007
Hus atvinnulifsins, Borgartuni 35, 6. haed,
kl. 08.30-10.00

{Jtﬂutningsréé og Euro Info skrifstofan i samstarfi vid sendirad
Islands i Belgiu halda morgunverdarfund um méguleg vidskipti
og vidskiptataekifeeri i Belgiu. Sérstok dhersla er 16gd & Brussel
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komid langt fra heimavigstodvunum sé stadreyndin
su ad bankastarfsemi sé 1 grunninn si sama hvar
sem er i veroldinni. ,Petta er frabeert taekifaeri
fyrir Kaupbing. Eftir yfirtokuna & NIBC er Kaup-
bing med starfsemi i sextdn londum og er pvi al-
pjédlegur banki, med starfsmenn vids vegar ad ur
heiminum sem geta adlagast hvar sem er.*

Eftir fimmtén ar 1 fjarmalahverfinu i London,
sem oft er nefnt hringida fjarmadla i veroldinni, er
viobiid ad talsverd vidbrigdi fylgi pvi ad breyta
um starfsvettvang. Umar Ali segist spenntur ad
ganga til lids vio Kaupbing, enda hafi velgengni
bankans undanfarin ar verid o6trileg. Hann telur
taekifeerin p6 sidur en svo uppurin. ,Su fyrirtaekja-
menning sem hér rikir er kannski staersta asteedan
fyrir beirri tri sem ég hef & Kaupbingi. Hér er félk
vidsynt, opid fyrir nyjum hugmyndum, menn eru
snoggir ad taka til hendinni og frumkvodlaandinn
er 1 havegum hafdur.“

Umar Ali telur einkum brennt benda til ad Kaup-
pingi muni vegna vel & nyjum sl6dum. Fyrir pad
fyrsta sé Kaupping medal fyrstu norreenu bank-
anna til ad hefja starfsemi i Austurlondum neer;

Lagaumhverfid er traust, ninast allir tala ensku
og fyrirteekin eru sterk. Detta eru allt beettir sem
gera ettu fjarfestingar 4 Nordurlondum ahuga-
verdan kost.*

I 60ru lagi bendir Umar Ali & a0 Kaupbing hafi

UMAR ALI, YFIRMADUR KAUPPINGS i AUSTURLONDUM
NZER Vissulega verdur mikil askorun fyrir Kaupping ad hefja starf-
semi i svo fjarleegum heimsluta, segir Umar Ali. Hann telur reynsl-
una syna ad 6mogulegt sé ad stytta sér leid i bankaheiminum.
FRETTABLABID/GVA

ordspor fyrir ad standa pétt ad baki frumkvodlum
i vidskiptum, en ni um stundir sé einmitt mikil
frumkvodlamenning ad skapast i Austurlond-
um neer. ,,Vid sjaum fjolskyldufyrirteeki sem nu
eiga moguleika 4 ad feera ut kviarnar. Veroldin
er miklu smeerri ni en pegar forfedurnir komu
fyrirteekjunum 4 laggirnar. Fjarmalamarkaodir hafa
préast mikid a pessu sveedi undanfarin fimm ar og
adgangur ao fjadrmagni er greidari en adur.*

Loks segir Umar Ali Kauppingsmenn hafa synt
heefileika til ad koma auga a ny teekifeeri. ,Hér er
mikil dhersla 4 ad hjalpa til vio ad byggja upp fyrir-
taeki sem nj6ta munu velgengni i ndinni framtio.*

Umar Ali vidurkennir ad mikil &skorun veroi
fyrir Kaupping ad koma upp starfsemi i Austur-
Iondum neer; fyrsta skrefid sé ad kynna vorumerki
bankans, koma & gédu sambandi vid vidskiptavini
og tryggja ad bankinn taki patt af fullum punga i

Nénaﬂri upplysingar veita Hermann Ottdsson, E bar sé mikid fé i umferd og fjarfestar hafi mik-  beirri samkeppni sem rikir 4 markadnum. ,bad er
forstoaumgau[, he,r“?a““@“tﬂ“t!‘,'“gs’ad-'s > inn 4dhuga & fjarfestingum 4 Nordurlondum. ,A 6mogulegt ad stytta sér leid i bankaheiminum. Vid
og Inga HIin Palsdottir, verkefnisstjori, Nordurléndum rikir stodugleiki i stjornmalum. munum koma okkur upp sterku teymi, sem avallt

verdur vid simann. Ef norreenir fjarfestar hringja
munum vid gera allt sem i okkar valdi stendur til
ad hjalpa peim. Vid verdum einn daginn i Reykja-
vik, daginn eftir { Tanis og pann bridja i Dubai ef
porf krefur.*



vaod er ao fretta?
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Fyrstur med fréttirnar
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BANKAHOLFID milljarda dala, eda 63 milljarda krona, skuldabréfat- O hlutur BNT, adaleiganda N1, i danska sem ein evra kostadi i lok
gafa Glitnis i Bandarikjunum i vikunni. O uthafsoliufélaginu Malik Supply. sidustu viku. Dalurinn hefur
I

aldrei verid eins veikur gagn-
vart evrunni.

IF6lk i vidskiptalifinu er gridar-
:lega anaegt med forseta Islands R
bessa dagana. Kannski ekki Be k| n . .
;skritid par sem Olafur Ragnar

1Grimsson hendist heimséalfa a - — — o mlklu betra Ve ral !
'm1111 med forkolfum fyrirteekja
og stofnana. [ byrjun sept-
.ember opnadi hann skrifstofu
1Glitnis i New York. Stuttu
'selnna féor hann til Leeds og
opnaél umhverfisveena skrif-
.stofu 4 vegum Eimskips. Hann
ivar varla bdinn ad hengja stor-
'riddarakross 1 l6gmann Feereyja
:og taka patt 1 afmeelishatio a
Hisavik begar flogid var til
iIRimeniu. Par voru fleiri skrif-
'stofur islenskra fyrirteekja opn-
Iaéar A sunnudaginn var Olafur
isvo aftur meettur til New York
1ad taka vid verdlaunum. I naestu
'viku er svo stefnan tekin & Kina
:bar sem Utflutningsrdd heldur
yvioskiptaping. Er forsetinn ad
iundirbuda grafskrift sina eftir ad
:hann leetur af embeetti?

Erfum pad ekki

! Vlnsaelt er ad velta sér upp ur pvi

hva6 Asdis Halla Bragadéttir
.farl ao gera begar hin stend-
iur upp ur forstjorastéli BYKO.
'S_]alf hefur hin ekkert v11;|a6
gefa upp. Margir eiga sér ba
Iosk heitasta ad hun sndi aftur
i stjornmadlin. Adrir velta fyrir
'sér hvort hin verdi ritstjori
:Morgunblaésins. Bjorgélfur
;Guomundsson og fjolskylda
ieettu ad rdda mestu um pad i
lgegnum tvo eignarhaldsfélog —
'annad i eigu Straums - sem eiga
,stéran hlut i Arvakri. Féir telja
120 hafa muni &hrif 4 dkvoroun-
'ina a0 eiginmadur Asdisar er
:Aéalsteinn E. Jénasson. Hann
fylgdi Pérdi M4 Johannessyni
ifra Straumi eftir atok milli
'Pérdar og Bjorgé6lfs Thors
:Bjﬁrg(’)lfssonar D6 ad traust par
;& milli brysti er bad ekki endi-
1lega yfirfert 4 Asdisi Hollu.

. Danir heyra
feginsandvarp

I, Neestum er haegt a0 heyra feg-
: insandvarpid i tilkynningu Glitnis
,banka um skuldabréfatitgéfu upp
14 eina milljéon dollara,“ skrifar
IBerlingske Tidende fyrir helg-
:ina i frétt sem bar yfirskriftina
,»Glitnir feer peninga i kassann &
iny*“. Spurning er bé hvort skrifad
Ise med pessum heetti i eftirveent-
1ngu um ad feginsandvorp nai ad
heyrast ar donsku bankakerfi,
en 6vist er ad parlendir bankar
iséu jafnvel undir prengingar a
'fjarmalamorkudum bunir og beir
I1slensku, sem geréu i fyrra skurk
i ad fjarmagna sig. Atti par stor-

L | SKrifstofuhtisgdgn

_" Doénsku Prima linunni ma rada saman & étal
vegu. Nidsterk og endingargdd husgdgn a
mj6g godu verdi, til afhendingar strax.

lan patt nokkud meinfysnisleg

oty fo hakalort frnte Smidsbud 6 210 Gardabae Simi 564 5040
‘okkar i Danaveldi. Vonum bara Samstaedan kr. 56.400 . .
a0 par sé ekkert rotid ... jafnvel WWW . h I rZ I a n " I S

1pétt endrum og eins geri vart vio
'sig gamlir draugar.

Bahamas eda Videy?

=

\ \ Pad skiptir mali ad spara a réttum stad

BHmmr\ og haf / SIA - 9071096

Pemngamarkabss;obur SPRON hefur gefid Ianghaestu avoxtun aIIra -

Vegmula 2 — 108 Reykjavik — 550 1310 - verdbref@spron.is — www.spronverdbref.is

*Nafnavoxtun midast vid 31. dgust 2006 til 31. 4gust 2007, skv. sjodir.is. Peningamarkadssjodur SPRON er fjarfestingarsjodur skv. [dgum nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi
Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag SPRON. Utbodslysingu mé nalgast & heimasidu SPRON Verdbréfa, www.spronverdbrefis.
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